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全年电荒、电价上调间接利好新能源 
——新能源行业动态 

行业动态报告                                           2010.05.24 

 

投资要点 

Ø 今年电力供需情况偏紧。根据中电联 1~4月份的数据统计，今年 1、3、4月
份的用电量已经非常接近去年 7、8 月份的夏季用电高峰。对 2011 年的最新
预计为：全国电力供需总体偏紧，部分地区持续偏紧，迎峰度夏期间电力供

应缺口可能进一步扩大。 
Ø 上网电价已经上调，销售电价上调时机趋近。4月份发改委上调了 16省的上
网电价，从 0.4~2.6 分/度不等，近期消息称发改委拟补充上调江西、湖南和
贵州三省火电上网电价 2分/度、河南和湖北 0.5分\度。而电价的调整最终将
传导至销售电价端。根据《电力工业“十二五”规划研究报告》的预测，2015
年我国的平均销售电价将达到 0.71元/千瓦时，2020年将突破 0.8元/千瓦时，
因此年均 2~3分/度的销售电价上调在合理预期中。我们认为今年电价上调的
时机正趋于成熟。 

Ø 区域性电荒利好特高压发展。由于近期发生电荒的地区主要集中于东部、南
部的经济发达地区，而特高压建设有利于解决电煤运力不足的缺陷，因此我

们预计特高压在短暂的停滞后，后期可能会加速上马。利好特变电工 600089、
中国西电 601179、平高电气 600312、思源电气 002028等公司。 

Ø 时段性电荒利好储能电站建设。发生电荒的时间主要集中于夏季、冬季等用
电高峰期，在某一时段可能会形成峰值输出，造成供应不足。因此我们认为

具有削峰填谷功能的储能电站建设将会逐渐提上日程，利好比亚迪、成飞集

成 002190等储能电池制造商和浙富股份 002266、东方电气 600875等抽水蓄
能电站的供应商。 

Ø 上网电价提升利于光伏装机。此次火电上网电价的提升，以及后期电荒情况
加剧可能导致的电价提升，将对光伏装机产生相对利好作用，体现在：1. 短
期光伏、火电的发电成本差距缩小，相对竞争劣势获得弱化。2. 中期出台标
杆上网电价的时点可能提前（国内市场将获高速增长）。3. 长期光伏实现平
价上网的时点可能提前（光伏发电完全市场化）。 

Ø 工业电价提升利好光伏装机。从目前的情况来看，CPI依然处于高位、高耗
能行业有所抬头，因此普遍认为销售电价应该从工业电价上调开始，而对居

民用电采用阶梯电价的方式，这样一方面可以抑制高耗能产业、鼓励居民合

理用电，另一方面也不会对 CPI雪上加霜。在沿海经济发达省份的工业区中，
工业电价较高，一般在 1元/度附近，在厂区安装太阳能电站可以解决一部分
工业用电需求，考虑金太阳和光电建筑补贴的话项目已经具有了经济效益。

因此我们认为工业电价的进一步提高，将促进厂房屋顶光伏电站的建设，加

速国内光伏装机市场的启动。 
Ø 投资建议。近期光伏价格依然处于下降通道，行业的投资机会在处于进口替
代阶段的设备、辅材领域。建议关注天龙光电 300029、恒星科技 002132、科
士达 002518、苏州固锝 002079等公司。  
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近期电力行业情况和趋势 

2011年 1-4月发电用电情况。根据中电联的数据，1~4月全国规模以上电厂发电
量 14305亿千瓦时，比去年同期增长 12.6%。全国电网售电量 12535亿千瓦时，
比去年同期增长 14.06%。全国发电设备累计平均利用小时为 1530小时，比去年
同期增长 21小时。今年 1、3、4月份的用电量已经非常接近去年 7、8月份的夏
季用电高峰。受电煤供应及运力紧张等因素影响，1月份全国供需矛盾比较突出，
2、3月份部分地区有电力供应缺口。市场煤价高位运行导致火电厂经营异常困难，
中部和东北地区火电厂亏损严重，影响电力供需平衡。 

图 1、全社会用电量（亿千瓦时） 

 
数据来源：Wind、湘财证券研究所 

今年全年电力供应情况将偏紧。根据中电联预计，后三个季度，局部地区电煤供

需持续偏紧，大部分地区、部分时段将出现电煤供需相对紧张的情况；煤价总体

仍将维持高位运行，受国际煤价、海运费上涨以及对全年煤炭产量增长有限预期

的影响，煤价进一步上涨的风险很大，将对电力生产供应和企业效益产生较大影

响。而马上到来的夏季供需形势将呈现缺口出现更早、范围有所扩大、强度有所

增强的特点。 

图 2、山西优混价格(元/吨) 

 
数据来源：Wind、湘财证券研究所 
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电厂亏损迫使上网电价上调。由于 2010年电煤价格上涨较快，造成煤电倒挂现象
严重，2010年五大发电集团下属火电厂亏损的占比 58.2%。4月份发改委上调了
16省的上网电价，从 0.4~2.6分/度不等，近期消息称发改委拟补充上调江西、湖
南和贵州三省火电上网电价 2分/度、河南和湖北 0.5分\度。但是由于上调幅度依
然赶不上煤价过去一年的涨幅，因此只能起到缩小亏损面和亏损程度的作用，无

法改善火电发电企业的整体盈利能力。 

图 3、国内平均电价(元/度) 

 
数据来源：Wind、湘财证券研究所 

成本转嫁至电网企业，将会继续向下游销售电价传导。上网电价的上调，实际上

是将煤电上涨的成本部分转嫁给了电网企业，最终将传导至下游的销售价格。从

目前的情况来看，CPI依然处于高位、高耗能行业有所抬头，因此普遍认为销售电
价应该从工业电价上调开始，而对居民用电采用阶梯电价的方式，这样一方面可

以抑制高耗能产业、鼓励居民合理用电，另一方面也不会对 CPI雪上加霜。 

图 4、居民电价与工业电价比价国际比较表 

 
数据来源：中国经济网、湘财证券研究所 

0.00 

0.10 

0.20 

0.30 

0.40 

0.50 

0.60 

0.70 

2006 2007 2008 2009 2010

平均上网电价 平均销售电价

http://www.xcsc.com


 

     
 

                                                  4                                            

 

www.xcsc.com 

2010.05.24                                  新能源行业动态报告 

提升工业电价、实行居民阶梯电价符合减排趋势。从国内的用电结构来看，第二

产业用电占比 75%左右，控制其增长、提升其用电效率可以有效降低全社会的单
位 GDP能耗水平。我国“居民/工业电价比”处于全球最低水平，实行阶梯电价也
有利于在保证居民基本生活用电的前提下，减少用电浪费，缓解供电紧张。另外，

根据《电力工业“十二五”规划研究报告》的预测，2015年我国的平均销售电价将
达到 0.71元/千瓦时，2020年将突破 0.8元/千瓦时，因此年均 2~3分/度的销售电
价上调在合理预期中。我们认为今年电价上调的时机正趋于成熟。 

对电力设备新能源行业的影响 

区域性电荒利好特高压发展。由于近期发生电荒的地区主要集中于东部、南部的

经济发达地区，利用“坑口电站-特高压输电”方式替代现有的“电煤运输-当地火
电”方式将越来越具有紧迫的实施必要。因此我们预计特高压的建设在短暂的停

滞后，后期可能会加速上马。利好特变电工 600089、中国西电 601179、平高电气
600312、思源电气 002028等公司。 

时段性电荒利好储能电站建设。发生电荒的时间主要集中于夏季、冬季等用电高

峰期，在某一时段可能会形成峰值输出，造成供应不足。智能电网结合了分布式

能源、新能源发电、储能等功能，起到削峰填谷的功能，可以满足短时间内的峰

值输出，而不需要一味扩大装机容量。因此我们认为储能电站的建设将会逐渐提

上日程，利好比亚迪、成飞集成 002190等储能电池制造商和浙富股份 002266、东
方电气 600875等抽水蓄能电站的供应商。 

图 5、国内光伏平价上网趋势 

 

数据来源： 2011中国光伏产业发展报告，湘财证券研究所 
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可能导致的电价提升，将对光伏装机产生相对利好作用，体现在：1. 短期光伏、
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时点可能提前（国内市场将获高速增长）。3. 长期光伏实现平价上网的时点可能
提前（光伏发电完全市场化）。 

工业电价提升利好光伏装机。在沿海经济发达省份的工业区中，工业电价较高，

一般在 1元/度附近。在厂区安装太阳能电站可以解决一部分工业用电需求，考虑
金太阳和光电建筑补贴的话项目已经具有了经济效益。因此我们认为工业电价的

进一步提高，将促进厂房屋顶光伏电站的建设，加速国内光伏装机市场的启动。 

近期光伏价格依然处于下降通道，行业的投资机会在处于进口替代阶段的设备、

辅材领域。建议关注天龙光电 300029、恒星科技 002132、科士达 002518、苏州固
锝 002079等公司。 
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分析师声明： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、

谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则出具本报告。 
本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体

推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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