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成交金额 煤炭开采Ⅱ(申万) 上证综合指数

深证成份指数 沪深300

� 国內动力煤港口价格依旧维持上涨态势，环渤海地区港

口平仓的发热量 5500 大卡市场动力煤的综合平均价格连续九

周上涨，报收於 827 元人民币/吨，较前期上涨 7 元人民币/吨，

环比涨幅 0.8%。

� 受港口价格拉动，部分产地坑口价也出现上涨，大同

6000 大卡弱粘煤坑口价 550 元/吨，上涨 10 元/吨；南郊 5500
大卡动力煤坑口价 525 元/吨；左云 6000 大卡弱粘煤坑口价

515 元/吨，涨 5 元/吨；新荣 5700 大卡弱粘煤坑口价 505 元/
吨，涨 10 元/吨；怀仁、山阴气煤坑口价 335 元/吨，475 元/
吨，分别上涨 10 元/吨。

� 受内蒙古煤炭整合影响，鄂尔多斯地区煤炭价格出现整

体上涨，鄂尔多斯 4500 大卡发热量动力煤坑口含税价格环比

上涨 10 元、增幅 3.45%至 300 元/吨；5000 大卡发热量煤炭

价格为 390 元/吨，较上周增长 5 元/吨；5500 大卡发热量则环

比上涨 25 元/吨至 460 元/吨，涨幅为 5.75%。

� 近期国家电网表示今年的电荒将比 2004 年还要严重，

国家电网负责的26个省份经营范围内电力缺口就将达到3000
万千瓦左右,其中,京津唐、河北、上海、江苏、浙江、安徽、

湖南、河南、江西、重庆等 10 个省级电网将出现电力供需紧

张局面，由于电荒加剧，部分省份可能采取限制高耗能行业用

电的措施，这将导致部分工业品涨价，进而影响到通胀水平。

� 截止 5 月 23 日，秦皇岛 5800 大卡的大同优混和 5500
大卡的山西优混平仓价上涨 5 元/吨，至 870 元/吨和 830 元/
吨，涨幅 0.61%，秦皇岛库存上升至 583.4 万吨。

� 截止 5 月 18 日，上海航运交易所发布的煤炭货种运价

指数报收 1753 点，较上周上涨 20 点，涨幅 1.2％。秦皇岛港

至上海、宁波航线运价指数分别报收于 2102 点、1577 点，较

上周分别上涨 53 点、34 点，涨幅 2.6％、2.2％；秦皇岛港至

广州航线运价指数报 1625 点，较上周下跌 58 点，跌幅 3.4％。

� 国际三大港口动力煤价格继续呈现小幅下跌态势。据环

球煤炭交易平台数据显示，截至 2011 年 5 月 20 日，欧洲 ARA
三港市场动力煤价格指数较前一周的 121.58 美元/吨上涨 0.4

市场数据（截至 5 月 24 日）

行业评级 看好看好看好看好（（（（维持维持维持维持））））

上证指数 2767.06

深圳综指 11749.90

沪深 300 指数 3026.79
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美元至 121.94 美元/吨，涨幅 0.3%；澳大利亚纽卡斯尔港动

力煤价格指数较前一周的118.74美元/吨下降1.9美元至116.8
美元/吨，跌幅为 1.63%；南非理查德港动力煤价格指数则环

比下跌 1.26%，由前一周的 121.12 美元/吨跌至 119.59 美元/
吨。受此影响国内外煤炭价差进一步缩小，这将有利于南方沿

海地区增大进口。

� 近期大盘指数受多种因素影响出现大幅下跌，一方面受

国际板推出分流资金影响，以及汇丰银行公布的 5 月 PMI 下
跌影响，以及南方持续干旱导致通胀加剧的担忧，5 月 23 日，

上证指数当日下跌 2.93%，。本周汇丰银行公布的 5 月份采购

经理人指数初值跌至 10 个月低点 51.1，导致市场担忧中国经

济出现“硬着陆”，受此影响 A 股出现大幅下跌，跌破之前的

支撑位 2800 点。由于经济减缓迹象比较明显，预计在新的数

据出台之前，A 股仍将维持震荡走势。

� 近期的大跌一定程度上消化了前期利空因素，市场自身

也在估值、通胀和经济减速中寻找平衡，由于通胀和经济减速

的迹象未有改善，央行紧缩措施不排除继续加码，市场流动性

不足，这将抑制市场估值的提升。

� 出于以上考虑，我们投资策略趋向保守，建议以防御为

主，由于煤炭旺季即将来临，电荒加剧可能导致煤炭价格出现

再此上涨，这将刺激动力煤个股股价，短期我们看好动力煤，

个股方面我们看好低市盈率品种，炼焦煤中的西山煤电、冀中

能源、潞安环能，动力煤中的中国神华、兖州煤业。

风险提示：系统性风险将带来个股估值的大幅波动，请投资者

注意风险。

本周行业聚焦本周行业聚焦本周行业聚焦本周行业聚焦

【【【【国家电网：今夏全国电荒可能史上最重国家电网：今夏全国电荒可能史上最重国家电网：今夏全国电荒可能史上最重国家电网：今夏全国电荒可能史上最重】】】】

今年是近几年电力供需形势最为紧张的一年,电力缺口总量可能超过历史上最严重的2004年。仅国家电网

负责的26个省份经营范围内电力缺口就将达到3000万千瓦左右,其中,京津唐、河北、上海、江苏、浙江、安徽、

湖南、河南、江西、重庆等10个省级电网将出现电力供需紧张局面。

如果电煤供应仍持续当前态势,迎峰度夏期间电力供需矛盾将进一步加剧 ,预计电力缺口将扩大到3000万
千瓦至4000万千瓦,缺电集中在华北、华东、华中地区。而东北和西北电网则出现电力富余 ,分别超过1300万
千瓦和1400万千瓦。目前,华东、华中部分省份已经开始对工业用户实行限产限电,迎峰度夏期间限产限电规模

将进一步扩大。
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重点关注公司重点关注公司重点关注公司重点关注公司

证券代码证券代码证券代码证券代码 证券名称证券名称证券名称证券名称 最新评级最新评级最新评级最新评级 最新收盘价最新收盘价最新收盘价最新收盘价 市场表现（市场表现（市场表现（市场表现（%%%%）））） 每股收益每股收益每股收益每股收益((((元元元元)()()()(一致预期一致预期一致预期一致预期)))) 市盈率市盈率市盈率市盈率(X)(X)(X)(X)

2011-5-242011-5-242011-5-242011-5-24 上周涨幅上周涨幅上周涨幅上周涨幅 本月涨幅本月涨幅本月涨幅本月涨幅 年涨幅年涨幅年涨幅年涨幅 2009A2009A2009A2009A 2010E2010E2010E2010E 2011E2011E2011E2011E 2009200920092009 2010201020102010 2011E2011E2011E2011E

000983 西山煤电 强烈推荐强烈推荐强烈推荐强烈推荐 23.38 1.4 (9.8) (13.6) 0.71 1.15 1.49 33.04 20.37 15.74

601699 潞安环能 强烈推荐强烈推荐强烈推荐强烈推荐 57.47 (0.5) (14.0) (4.3) 1.83 2.99 3.53 31.35 19.22 16.28

000968 煤气化 强烈推荐强烈推荐强烈推荐强烈推荐 23.87 (5.9) (13.4) (8.7) 0.74 0.46 0.95 32.31 52.21 25.14

601088 中国神华 谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐 27.57 1.5 (6.8) 11.8 1.52 1.87 2.17 18.11 14.75 12.72

600395 盘江股份 强烈推荐强烈推荐强烈推荐强烈推荐 30.28 0.2 (11.1) (7.4) 0.90 1.25 1.57 33.75 24.30 19.28

601666 平煤股份 强烈推荐强烈推荐强烈推荐强烈推荐 18.09 0.4 (8.2) (15.0) 0.78 1.01 1.20 23.31 17.91 15.05

600997 开滦股份 强烈推荐强烈推荐强烈推荐强烈推荐 16.87 0.2 (8.5) (16.5) 0.67 0.70 0.85 25.31 24.18 19.75

000937 冀中能源 强烈推荐强烈推荐强烈推荐强烈推荐 22.39 (0.6) (7.1) 10.2 0.69 1.04 1.35 32.23 21.46 16.55

600348 国阳新能 强烈推荐强烈推荐强烈推荐强烈推荐 23.74 7.9 (7.6) (19.4) 0.77 1.08 1.22 30.76 21.98 19.43

601101 昊华能源 强烈推荐强烈推荐强烈推荐强烈推荐 56.44 3.3 (3.8) 19.9 1.04 1.92 2.87 54.31 29.37 19.65

600123 兰花科创 谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐 37.33 0.0 (9.3) (20.0) 2.22 2.30 2.71 16.78 16.22 13.75

601898 中煤能源 谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐 9.98 0.5 (7.6) (8.7) 0.50 0.52 0.64 19.98 19.15 15.67

601001 大同煤业 谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐 17.84 1.3 (7.4) (15.8) 0.89 0.77 0.82 20.03 23.20 21.81

601918 国投新集 谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐 13.53 2.2 (6.9) (3.9) 0.45 0.68 0.72 30.05 20.01 18.71

002128 露天煤业 谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐 20.82 2.3 (5.9) (17.8) 0.74 1.10 1.15 28.25 18.98 18.09

600188 兖州煤业 强烈推荐强烈推荐强烈推荐强烈推荐 32.11 3.2 (10.5) 11.6 0.79 1.83 2.02 40.70 17.53 15.88

600971 恒源煤电 谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐谨慎推荐 37.39 2.4 (5.7) (27.0) 1.19 2.17 2.54 31.51 17.24 14.70

行业价格数据行业价格数据行业价格数据行业价格数据

国内坑口价：国内坑口价：国内坑口价：国内坑口价：

图表 1 大同动力煤（单位：元/吨） 图表 2 山西动力煤（单位：元/吨）

山西动力煤坑口价（不含税参考价：元/吨）
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山西动力煤坑口价（不含税参考价：元/吨）
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资料来源：大同证券研究部整理 资料来源：大同证券研究部整理
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山西动力煤价格稳中有升，大同 6000 大卡弱粘煤坑口价 550 元/吨，上涨 10 元/吨；南郊 5500 大卡动力煤坑

口价 525 元/吨；左云 6000 大卡弱粘煤坑口价 515 元/吨，涨 5 元/吨；新荣 5700 大卡弱粘煤坑口价 505 元/吨，

涨 10 元/吨；怀仁、山阴气煤坑口价 335 元/吨，475 元/吨，分别上涨 10 元/吨。

图表 3 古交炼焦煤（单位：元/吨） 图表 4 临汾炼焦煤（单位：元/吨）

山西炼焦煤坑口价（不含税参考价：元/吨）
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山西炼焦煤坑口价（不含税参考价：元/吨）
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资料来源：大同证券研究部整理 资料来源：大同证券研究部整理

山西地区炼焦煤成交一般，柳林地区 4 号炼焦煤车板价格 1650 元/吨；古交 8#，2#焦煤坑口不含税价格为

625 元/吨，765 元/吨；孝义主焦煤坑口不含税价格 840 元/吨；临汾蒲县 1/3 焦 775 元/吨，与上周持平。

图表 5 阳泉无烟煤（单位：元/吨） 图表 6 晋城无烟煤（单位：元/吨）

山西无烟煤坑口价（不含税参考价：元/吨）
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山西无烟煤坑口价（不含税参考价：元/吨）
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资料来源：大同证券研究部整理 资料来源：大同证券研究部整理

无烟煤价格平稳，山西阳泉无烟末煤坑口价 670 元/吨；洗小块 995 元/吨；晋城无烟末煤坑口价 730 元/吨；

无烟小块 1060 元/吨；6800 大卡的中块坑口不含税价格为 1140 元/吨，均与上周持平。
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图表 7 阳泉喷吹煤（单位：元/吨） 图表 8 长治喷吹煤（单位：元/吨）
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资料来源：大同证券研究部整理 资料来源：大同证券研究部整理

喷吹煤价格平稳，寿阳 7100 大卡喷吹煤车板含税价 1140 元/吨；阳泉 7200 大卡喷吹煤 1150 元/吨；屯留喷

吹煤精煤上涨 1150 元/吨；潞城 6700 大卡喷吹煤 1140 元/吨；长治 6000 大卡喷吹煤 1300 元/吨，均与上周持平。

图表 9 平顶山焦煤（单位：元/吨） 图表 10 六盘水焦煤（单位：元/吨）
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资料来源：大同证券研究部整理 资料来源：大同证券研究部整理

图表 11 开滦焦煤（单位：元/吨） 图表 12 邯郸焦煤（单位：元/吨）
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图表 13 秦皇岛港价格（单位：元/吨） 图表 14 秦皇岛库存（单位：万吨）
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资料来源：大同证券研究部整理 资料来源：大同证券研究部整理

截止 5 月 23 日，秦皇岛 5800 大卡的大同优混和 5500 大卡的山西优混平仓价分别上涨 5 元/吨，至 870 元/
吨和 830 元/吨，涨幅 0.61%，秦皇岛库存上升至 583.4 万吨。

图表 15 环球电子平台煤炭价格（单位：美元/吨） 图表 16 天津港海运费
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资料来源：大同证券研究部整理 资料来源：大同证券研究部整理

截止 5 月 18 日，上海航运交易所发布的煤炭货种运价指数报收 1753 点，较上周上涨 20 点，涨幅 1.2％。秦

皇岛港至上海、宁波航线运价指数分别报收于 2102 点、1577 点，较上周分别上涨 53 点、34 点，涨幅 2.6％、2.2
％；秦皇岛港至广州航线运价指数报 1625 点，较上周下跌 58 点，跌幅 3.4％。
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图表 17 沿海煤炭运价指数 图表 18 秦皇岛海运费
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资料来源：大同证券研究部整理 资料来源：大同证券研究部整理

图表 19环渤海动力煤综合平均价格 图表 20北方六港煤炭价格

600

650

700

750

800

850

20
10

-0
6

20
10

-0
7

20
10

-0
8

20
10

-0
9

20
10

-1
0

20
10

-1
1

20
10

-1
2

20
11

-0
1

20
11

-0
2

20
11

-0
3

20
11

-0
4

环渤海动力煤综合平均价格5500大卡

700

720

740

760

780

800

820

840

20
10

-0
6

20
10

-0
7

20
10

-0
8

20
10

-0
9

20
10

-1
0

20
10

-1
0

20
10

-1
1

20
10

-1
2

20
11

-0
1

20
11

-0
1

20
11

-0
2

20
11

-0
3

20
11

-0
4

20
11

-0
5

秦皇岛港现货离岸价格 黄骅港现货离岸价格
天津港现货离岸价格 曹妃甸港现货离岸价格
国投京唐港现货离岸价格 京唐港现货离岸价格

资料来源：大同证券研究部整理 资料来源：大同证券研究部整理

截止 5 月 18 日中国煤炭基准价格-环渤海动力煤价格指数综合平均价格为 827 元/吨，较上周上涨了 7 元/吨，

涨幅为 0.85%，在京唐港的交易价格比前一个报告周期上涨了 15 元/吨；在曹妃甸港和国投京唐港的交易价格比前

一个报告周期上涨了 10 元/吨；在秦皇岛港的交易价格比前一个报告周期上涨了 5 元/吨；在天津港和黄骅港的交

易价格与前一个报告周期持平。
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图表 21 原油期货结算价 图表 22 澳大利亚 BJ 现货价格
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资料来源：大同证券研究部整理 资料来源：大同证券研究部整理

国际三大港口动力煤价格继续呈现小幅下跌态势。据环球煤炭交易平台数据显示，截至 2011 年 5 月 20 日，

欧洲 ARA 三港市场动力煤价格指数较前一周的 121.58 美元/吨上涨 0.4 美元至 121.94 美元/吨，涨幅 0.3%；澳大

利亚纽卡斯尔港动力煤价格指数较前一周的 118.74 美元/吨下降 1.9 美元至 116.8 美元/吨，跌幅为 1.63%；南非理

查德港动力煤价格指数则环比下跌 1.26%，由前一周的 121.12 美元/吨跌至 119.59 美元/吨。

煤炭行业一周大事煤炭行业一周大事煤炭行业一周大事煤炭行业一周大事

【【【【山西煤炭资源整合重组工作接近尾声山西煤炭资源整合重组工作接近尾声山西煤炭资源整合重组工作接近尾声山西煤炭资源整合重组工作接近尾声】】】】

山西省煤炭资源整合重组工作已经接近尾声。目前，山西省通过煤矿重组整合已关闭煤矿近 1400座，淘

汰落后产能2亿多吨，还有部分属关闭范围内的矿井将于今年5月25日前全部关闭。

实施重组整合后，山西矿井数量将由2008年的2600座减少到1053座，30万吨以下的小煤矿全部淘汰，保

留矿井全部实现机械化，单井平均规模达到120万吨／年以上，比2005年的16.8万吨／年提升了6倍多。淘汰

落后产能为”提质保量”奠定了基础，山西省一批现代化矿井正在加速技改，2011年将有100座建设改造矿井投

产，产能约１亿吨。

【【【【前前前前4444月山西原煤产量月山西原煤产量月山西原煤产量月山西原煤产量25580255802558025580万吨万吨万吨万吨】】】】

1-4月，山西省原煤产销量同比继续保持增长势头，重点煤炭企业销售收入持续增加，1-4月累计完成原煤

产量25580万吨，同比增幅为18.33%。全省煤炭安全生产情况继续稳定好转。

统计显示，煤炭产量方面，4月份山西省完成7143万吨，煤炭销量方面，4月份全省完成出省销量4641万
吨，1-4月全省累计完成出省销量17939.3万吨，同比增加1280.96万吨，增幅为7.69%；销售收入方面，4月
份国有重点煤炭企业完成428.03亿元 （不含平朔和太原煤气化），1-4月累计完成1541.77亿元，同比增加

533.84亿元，增幅为52.96%。

【【【【河南分解下达煤企兼并重组任务计划河南分解下达煤企兼并重组任务计划河南分解下达煤企兼并重组任务计划河南分解下达煤企兼并重组任务计划】】】】

为加快推进煤炭企业兼并重组，确保年底前基本完成工作任务，河南省煤炭企业兼并重组工作指导督查小

组按照河南省总体要求，对5至9月份各产煤省辖市和骨干煤炭企业的工作任务逐月进行了分解。

按照河南省推进煤炭企业兼并重组的总体要求，今年6月底之前，兼并重组小煤矿将完成资产评估和证照

办理工作；9月底之前，“六证”齐全矿井全部复产，“六证”不全矿井复工数量应达到50%以上，退出矿井

全部关闭到位。截至今年4月底，全省参与兼并重组的510处小煤矿中，294处完成了资产评估工作，361处办

理了工商营业执照，336处办理了采矿权许可证，85处办理了安全生产许可证，50处办理了煤炭生产许可证，
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342处完成了井下边界勘查工作，2处完成了复产，6处复工，26处已关闭退出。

【【【【英美资源与欧洲达成英美资源与欧洲达成英美资源与欧洲达成英美资源与欧洲达成3333季度焦煤价格季度焦煤价格季度焦煤价格季度焦煤价格315315315315美元美元美元美元】】】】

英美资源公司已与欧洲钢铁生产厂家达成协议，今年3季度焦煤合同价为315美元/吨（FOB），较2季度其

与日本用户达成的合同价330美元/吨下降约5%。

由于世界最大焦煤产地之一澳大利亚昆士兰州遭遇洪灾，国际焦煤价格在2011年上半年达到创纪录水平。

随着受洪灾影响的煤矿逐渐恢复生产，现货焦煤价格已从2月份的330美元/吨（FOB）降至312美元/吨（FOB）。

一周公司新闻一周公司新闻一周公司新闻一周公司新闻

【【【【中国神华中国神华中国神华中国神华4444月煤炭产量月煤炭产量月煤炭产量月煤炭产量2170217021702170万吨万吨万吨万吨】】】】

中国神华公告，公司4月份商品煤产量达到2170万吨，同比增长25.4%。煤炭销售量3210万吨，同比增长

37.8%。4月份公司总发电量148亿千瓦时，同比增长25.2%；总售电量137.9亿千瓦时，同比增长24.9%。

【【【【山煤集团两座整合煤矿开工奠基山煤集团两座整合煤矿开工奠基山煤集团两座整合煤矿开工奠基山煤集团两座整合煤矿开工奠基】】】】

近日，山西煤炭进出口集团兼并重组的蒲县豹子沟煤矿和万家庄煤矿正式开工奠基。

豹子沟煤矿和万家庄煤矿是山煤集团在临汾成功重组的煤矿，年设计生产能力为90万吨和120万吨，预计

2012年底投产。两矿的开工建设为山煤集团向着煤炭产能5000万吨的目标迈出了重要一步。去年，该集团先

后有5座重组整合煤矿投入生产，年产煤炭756万吨。

【【【【神华上月销煤增神华上月销煤增神华上月销煤增神华上月销煤增37%37%37%37%】】】】

中国神华昨日公布上月营运数据，集团4月生产商品煤2,170万吨，比去年同期增加25.4%，煤炭销售量则

同比增加37.8%至3,210万吨。港口下水煤量为1,830万吨，同比增28%，而出口量则持续下降至仅10万吨，

去年同期为60万吨。另外，4月总发电量为148亿千瓦时，按年增25.2%，总售电量则增25%至137.9亿千瓦时。

相关行业一周大事相关行业一周大事相关行业一周大事相关行业一周大事

【【【【白俄罗斯央行将该国卢布贬值白俄罗斯央行将该国卢布贬值白俄罗斯央行将该国卢布贬值白俄罗斯央行将该国卢布贬值36%36%36%36%】】】】

据白俄罗斯央行(Belarus National Bank)在其网站发布的新汇率显示，该国5月23日将白俄罗斯卢布贬值

了36.0%。

【【【【进口矿连跌两周进口矿连跌两周进口矿连跌两周进口矿连跌两周 二季度后钢价有下调可能二季度后钢价有下调可能二季度后钢价有下调可能二季度后钢价有下调可能】】】】

根据铁矿石指数机构 TSI 的数据，目前矿价已经连续两周下跌。截至5月20日，青岛港品位63.5%的印度

粉矿报价在181美元/吨。这与上周相比下跌了4—5美元/吨，跌幅超过2%。与4月下旬相比已经下跌了4%，与

2月中旬的高位197美元/吨相比更下跌了8%。矿价弱势下调，成交也持续清淡。

上周煤炭板块涨幅上周煤炭板块涨幅上周煤炭板块涨幅上周煤炭板块涨幅

http://www.custeel.com/gb2312/news/queryResults.jsp?queryString=%E9%93%81%E7%9F%BF%E7%9F%B3
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大同证券投资评级的类别、级别定义：大同证券投资评级的类别、级别定义：大同证券投资评级的类别、级别定义：大同证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

强烈推荐 预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％以上

谨慎推荐 预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％~20％

中性 预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％~+10％

回避 预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主
注 3：基准指数为沪深 300 指数
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