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[table_product] 1《稀土资源税上调，难撼稀土牛市》，

2011.03.28 

2《“乌云”当头罩，大金属应声跌》，

2011.03.13 

3《大不如小，小不如少（稀有）》，

2010.12.13 

4《“8940”不是梦》，2010.11.08 
 

[table_main] 华宝行业研究类模板 
◎投资要点： 

5 月 19 日国务院发布《关于促进稀土行业持续健康发展的若干意见》。

《意见》共分六大方面，共 22 条，涉及到稀土行业发展的方方面面，并提升

到国家战略层面，是未来我国稀土行业发展的重要纲领性文件。 

《意见》共分六大方面，内容具体而明确。《意见》要求：要对稀土资

源实施更为严格的保护性开采政策和生态环境保护标准；进一步提高稀土行业

集中度；要大幅提高稀土资源税征收标准；要严格控制稀土开采和生产总量；

严格控制稀土金属、氧化物、盐类和稀土铁合金等初级产品出口；提出四个“坚

决打击”；要深入推进稀土资源开发整合；严格控制稀土冶炼分离总量；积极

推进稀土行业兼并重组；明确提出建立稀土战略储备体系；明确各部位职责分

工与协作；组建稀土行业协会等等。 

美国大型稀土矿达产尚需时日，供应仍将趋紧。因中国减少稀土出口配

额，曾是全球最大稀土供应商的美国芒廷帕斯矿山于 2010 年底重新复产，但

目前开采规模仍然不大。公司预计 2012 年底年产量将升至近 2 万吨，相当于

我国 2010 年出口配额的 2/3。因此，按照目前下游对稀土的需求，我们预计

1-2 年内稀土供应仍将趋紧，供需平衡拐点的出现尚待时日。 

稀土资源龙头企业优先受益。未来稀土行业的发展将持续受益于政策

“红利”，我们认为《意见》的出台将有利于稀土行业的持续、健康发展，系

列措施的落实将影响未来稀土价格走势，并有利于稀土龙头企业做大做强。今

年以来稀土价格持续暴涨，我们认为行业的高景气仍将维持，因此我们重申稀

土行业“强于大市”的评级，继续推荐包钢稀土、五矿发展、厦门钨业、中色

股份、中国铝业、广晟有色等上市公司。 
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[table_invest] 行业评级: 强于大市(重申) 

 

行业走势图 

相关研究报告 

   

[table_subject] 
2011 年 05 月 22 日 有色金属 证券研究报告--行业点评报告 

国 22 条促稀土持续健康发展 
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1.《意见》的六大方面内容具体而明确 

（1） 明确指导思想、基本原则和发展目标。提出要坚持保护环境和节约资源，

对稀土资源实施更为严格的保护性开采政策和生态环境保护标准。进一步

提高稀土行业集中度等等。 

（2） 建立健全行业监管体系，加强和改善行业管理。提到要大幅提高稀土资源

税征收标准，抑制资源开采暴利。另外要严格控制稀土开采和生产总量，

严格控制稀土金属、氧化物、盐类和稀土铁合金等初级产品出口。 

（3） 依法开展稀土专项整治，切实维护良好的行业秩序。提出四个“坚决打击”：

坚决打击非法开采和超控制指标开采；坚决打击违法生产和超计划生产；

坚决打击破坏生态和污染环境行为；坚决打击稀土非法出口和走私行为。 

（4） 加快稀土行业整合，调整优化产业结构。提到要：深入推进稀土资源开发

整合；严格控制稀土冶炼分离总量；积极推进稀土行业兼并重组；加快推

进企业技术改造。 

（5） 加强稀土资源储备，大力发展稀土应用产业。意见明确提出建立稀土战略

储备体系。 

（6） 加强组织领导，营造良好的发展环境。意见提出工业和信息化部负总责，

并负责稀土行业管理，制定指令性生产计划，维护稀土生产秩序，并指导

组建稀土行业协会。 

 

2.美国大型稀土矿达产尚需时日，供应仍将趋紧 

因中国减少稀土出口配额，曾是全球最大稀土供应商的美国芒廷帕斯矿山于 2010 年

底重新复产，但目前开采规模仍然不大。公司预计 2012 年底年产量将升至近 2 万吨，相

当于我国 2010 年出口配额的 2/3。因此，按照目前下游对稀土的需求，我们预计 1-2 年内

稀土供应仍将趋紧，供需平衡拐点的出现尚待时日。 

 

3.稀土资源龙头企业优先受益 

稀土是不可再生的战略资源，稀土整合已升级至国家战略，未来将用 4-5 年时间整顿

稀土行业。并要用 1-2 年时间，基本形成以大型企业为主导的稀土行业格局。 

日前出台的《内蒙古自治区稀土上游企业整合淘汰工作方案》也迎合了国 22 条的要

求，应是得到了中央的完全支持的。该方案给予了包钢稀土在内蒙古区域稀土开采和销售

的两项专营权，对于北方的轻稀土资源而言，未来包钢稀土的龙头地位将更显突出。 

对于南方的离子型中重稀土资源，几大央企抢占江西赣州稀土大战是一触即发，五矿、

中铝、中色股份等国字头均想分享一块。而广晟有色拟垄断广东境内稀土资源，江铜集团

进军四川省，厦门钨业控制福建省内稀土资源。 

因此，我们认为国 22 条的出台将首先使拥有资源优势的国有大型企业受益，它们将

垄断稀土资源产业链上游的利润。未来稀土行业的发展还将持续受益于政策“红利”，我们

认为《意见》的出台将有利于稀土行业的持续、健康发展，系列措施的落实将影响未来稀

土价格走势，并有利于稀土龙头企业做大做强。今年以来稀土价格持续暴涨，我们认为行

业的高景气仍将维持，因此我们重申稀土行业“强于大市”的评级，继续推荐包钢稀土、

五矿发展、厦门钨业、中色股份、广晟有色、中国铝业等上市公司。 
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图 1  金属镨钕价格走势（元/吨）  图 2  氧化铈价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind 资讯，华宝证券研究所  资料来源：wind 资讯，华宝证券研究所 

 

图 3  金属镝价格走势（元/kg）  图 4  氧化铽价格走势（元/kg） 

 

 

 

资料来源：wind 资讯，华宝证券研究所  资料来源：wind 资讯，华宝证券研究所 

 

图 5  电池级混合稀土金属价格走势（元/吨）  图 6  碳酸稀土价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind 资讯，华宝证券研究所  资料来源：wind 资讯，华宝证券研究所 
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投资评级的说明 

－ 行业评级标准 

报告发布日后3个月内，以行业股票指数相对同期中证800指数收益率为基准，区分为以下四级： 

强于大市   A--：行业指数收益率强于相对市场基准指数收益率5%以上； 

同步大市   B--：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%~5%之间波动； 

弱于大市   C--：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%以下； 

未评级     N--：不作为行业报告评级单独使用，但在公司评级报告中，作为随附行业评级的选择项之一。 

－ 公司评级标准 

报告发布日后3个月内，以股票相对同期行业指数收益率为基准，区分为以下五级： 

买入：相对于行业指数的涨幅在15%以上； 

持有：相对于行业指数的涨幅在5%-15%； 

中性：相对于行业指数的涨幅在-5%-5%； 

卖出：相对于行业指数的跌幅在-5%以上； 

未评级：研究员基于覆盖或公司停牌等其他原因不能对该公司做出股票评级的情况。 
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风险提示及免责声明： 
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公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。 
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