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	行业研究
	行业点评
	投资评级：短期_推荐，长期_A

	关注运营商WLAN建设浪潮带来的投资机遇

	——信息设备行业点评

	核心观点
	行业表现对比图

	事件：
   中国电信日前正式宣布启动“无线中国”战略计划，预计到2012年年底，将在全国范围内部署100万个WIFI热点，规模为目前的三倍，从而使得天翼WIFI进一步覆盖商务楼宇、机场、车站、酒店、商业区和咖啡厅等广阔的生活领域，为市民提供方便快捷的无线接入。
点评：

1.作为3G网络的有效补充，WIFI建设势在必行。后3G时代，数据流量的激增导致无线带宽资源日益紧张，再加上3G信号所使用的高频波段穿透能力较差，室内覆盖效果并不理想。于是，WIFI热点以其低成本，高带宽，选择性覆盖并可提供一定的移动性等诸多优点，成为运营商分流3G网络压力，提升用户体验的“第四张网”。未来，随着WIFI热点的规模化铺建，一直困扰着运营商的室内优化问题将得到有效的解决，同时，WIFI网络对于一些带宽需求较高的增值业务的良好承载能力，也将为运营商提供新的收入来源。
2.未来3年WIFI建设将带动300亿左右的投资规模。截止今年4月份，电信，移动，联通三大运营商所拥有的WIFI热点数分别为，30万个，15万个以及5万个。按照电信和移动各自的规划，二者三年内还将合计新建155万个热点。联通尚未透漏具体的WLAN建设计划，出于竞争因素考虑，我们假设联通的热点需求数量为移动，电信的一半，即50万个，那么仍然存在45万个热点的缺口。按照1个热点对应10个左右的AP，一个AP约为1000元，粗略估算下，未来三年，仅设备方面的市场规模就达200亿元左右，对应的施工服务费用约占设备费用的50%，因此整个WIFI建设的投资额将在300亿元上下。
3.相关上市公司，如三元达，三维通信等将充分受益。我们预计，将直接从中受益的上市公司有三元达、三维通信等AP设备供应商。未来，AP需求的爆发式增长将直接利好设备供应商。其中，我们预计三元达未来两年的EPS分别为0.72元和1.00元，对应的动态市盈率为36倍，26倍，安全边际较高，值得投资者重点关注。此外，一些系统集成服务商，如杰赛科技，华星创业等也值得积极关注。
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国都证券投资评级

	国都证券行业投资评级的类别、级别定义

	类别
	级别
	定义

	短期

评级
	推荐
	行业基本面向好，未来6个月内，行业指数跑赢综合指数

	
	中性
	行业基本面稳定，未来6个月内，行业指数跟随综合指数

	
	回避
	行业基本面向淡，未来6个月内，行业指数跑输综合指数

	长期

评级
	A
	预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平

	
	B
	预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平

	
	C
	预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平


	国都证券公司投资评级的类别、级别定义

	类别
	级别
	定义

	短期

评级
	强烈推荐
	预计未来6 个月内，股价涨幅在15%以上

	
	推荐
	预计未来6 个月内，股价涨幅在5-15%之间

	
	中性
	预计未来6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间

	
	回避
	预计未来6 个月内，股价跌幅在5%以上

	长期

评级
	A
	预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平

	
	B
	预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致

	
	C
	预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平
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