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关注“电荒”影响深刻的行业 

——《化工产品价格旬报，11.5.1—11.5.10》 

 

摘要: 

 国际原油期货价格高位回落：5 月上旬，受美元走强、需求减少以及石油输出国组

织(欧佩克)可能增产、美国原油库存大幅增加等影响，国际原油价格大幅回落，虽然期

间有所反弹，但短期价格已经呈现出较为明显的下滑趋势。我们预计，后续原油价格仍

将震荡，但我们认为波动的区间在 90-100 美元/桶之间的概率较大，与之前的高价位相

比将会有较大幅度的回落，利于减轻整个石化化工板块较大的成本压力。 

 多数基础化工产品价格小幅波动：多数产品价格小幅波动。其中，盐酸、原盐、电

石价格有所上涨；硫磺、甲醇价格价格小幅下滑；苯胺、烧碱价格无变化。部分产品受

下游需求不畅影响，价格下滑幅度较为明显，其中，PTA 受下游涤纶等化纤产品价格

滑落影响，价格下滑 4.8%；环氧氯丙烷价格下滑 6.7%。而环氧丙烷受供应缺口的影响，

价格上涨 5.3%。 

 化纤市场疲软、价格滑落：粘胶短纤价格小幅走软，主流品种显示相对疲弱的态势；

粘胶长丝价格平稳；涤纶工业丝市场行情一般，价格有所下滑；氨纶价格小幅走软，呈

现相对疲弱的格局。 

 化肥价格有所上涨：进入 5 月份，由于山东地区检修厂家逐渐增多，大厂产量下降，

所以出厂报价继续上调，涨幅一般都在 10-30 元/吨。磷肥一铵价格在原料以及下游需

求良好的支撑下继续坚挺上扬表现；二铵近期平稳续市，行情变化不大，出口合同确定

数量增多。氯化钾市场价格高位稳定，下游成交依旧较少。边贸地区氯化钾货源紧张，

5 月份市场货量不多。 

 塑料市场表现平淡：PVC 现货市场弥漫观望气氛，电石价格上涨压力与期货持续阴

跌的低迷表现使得 PVC 市场报价方面较为混乱，实际成交并不理想。电石法 PVC 主

流成交价格略有小跌，乙烯法 PVC 价格受进口原料价格居高不下和供应依旧紧张的双

重影响，报价继续维持高稳。其它塑料品种，PS、ABS 小幅上涨，HDPE 小幅下跌，

波动幅度均不大。 

 天胶价格下挫、合成胶成交平淡：国内天胶期货市场继续快速下跌走势。由于期货

连续走弱，以及云南产区新胶开割顺利，现货价格继续回落。国内顺丁胶市场价格整体

下跌，终端需求继续表现疲弱，继续维持低迷局面。由于国内市场丁苯胶上游石化企业

相继上调出厂报价，丁苯胶市场报价随之上行，但由于上胶期货大幅回落以及顺丁胶价

格下调，丁苯胶市场行情较为偏缓，市场成交平淡。 

 精细化工价格小幅波动：聚合 MDI 受下游需求不旺的影响，价格有一定的滑落。

TDI、DOP 等价格有小幅的滑落，而双酚 A 有 2.5%的上涨，PTMEG 及 DMF 价格维

持平稳。 
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 投资机会：5 月上旬，国际原油期货价格出现了较为明显的回落，利于减轻石化化工板块的成

本压力。从多数化工公司盈利看，今年 1 季度的高油价对公司毛利率都有所侵蚀，所以目前油价的

回落有利于化工企业毛利率的提升。由于油价回落时间尚短，行业成本的降低尚未形成效应，且整

体下游需求恢复需要时间，所以我们认为，化工行业成本降低体现到公司盈利的改善仍需要时间，

同时需要持续关注原油价格的走势。 

“电荒”仍将继续，关注限电对化工行业耗电大户如氯碱以及磷化工的影响。重点关注公司有英力

特、中泰化学、兴发集团等。同时，2011 年 18 个工业行业淘汰落后产能的目标任务已经明确，且

2011 年淘汰落后产能“加码”，其中，涉及到化工的电石、酒精、印染、化纤等，对相关行业将造

成利好。 

注：文中报告图表价格变化幅度指本期末价格基于上期末价格的对比幅度。 

 

1、原油价格高位回落 缓解行业成本压力 

5 月上旬，国际原油期货价格高位回落。受美元走强、需求减少以及石油输出国组织(欧

佩克)可能增产、美国原油库存大幅增加等影响，国际原油价格大幅回落，虽然期间有

所反弹，但短期价格已经呈现出较为明显的下滑趋势。我们预计，后续原油价格仍将

震荡，但我们认为波动的区间在 90-100 美元/桶之间的概率较大，与之前的高价位相

比将会有较大幅度的回落，利于舒缓整个石化化工板块繁重的成本压力。 

图表 1：国际原油价格（美元/桶）  图表 2：国内成品油价格（元/吨） 

 

 

 
数据来源：Bloomberg、中邮证券研发部  数据来源：发改委，中邮证券研发部 

2、基础化工产品价格小幅波动 

5 月上旬，多数基础化工产品价格呈现小幅波动，价格变化幅度有限。其中，盐酸、

原盐、电石价格有所上涨；硫磺、甲醇价格价格小幅下滑；苯胺、烧碱价格无变化。

部分产品受下游需求不畅影响，价格下滑幅度较为明显，其中，PTA 受下游涤纶等化
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纤产品价格滑落影响，价格下滑 4.8%；环氧氯丙烷价格下滑 6.7%。而环氧丙烷受供

应缺口的影响，价格上涨 5.3%。 

图表 3：盐酸价格上涨 1.8%  图表 4：烧碱价格平稳 

 

 

 
数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 

图表 5：原盐价格上涨 2.9%  图表 6：电石价格上涨 2.5% 

 

 

 
数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 

图表 7：黄磷价格平稳  图表 8：硫磺价格下滑 1.1% 

 

 

 
数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 
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图表 9：甲醇价格上涨 1.0%后回落  图表 10：PTA 价格下滑 4.8% 

 

 

 
数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 

 

图表 11：纯苯价格小幅振荡  图表 12：苯胺价格平稳（MDI 原料） 

 

 

 
数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 

 

图表 13：环氧丙烷价格涨 5.3%   图表 14：环氧氯丙烷价格下滑 6.7% 

 

 

 
数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 
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3、化纤市场整体疲软 

5 月上旬，粘胶短纤价格小幅走软，主流品种显示相对疲弱的态势。其中粘胶短纤

1.5D*38mm（白）内盘中心价格从 4 月下旬 23500 元/吨下降至 22900 元/吨；吉化短

纤 1.5D/38mm 报价维持在 25500 元/吨。粘胶长丝价格止步不前，其中粘胶有光长丝

133.3dtex/30f（棉桨）价格从 4 月下旬至 5 月上旬回旋在 56000 元/吨；粘胶有光长

丝 166.7dtex/30f 价格停留在 54000 元/吨；粘胶无光长丝 333dtex/60f 价格稳定在

48000 元/吨；总体而言，粘胶长丝价格显示较为平缓的格局。 

涤纶工业丝市场行情一般，价格有所下滑。高强型 1000D/192F 规格进口设备厂家一

般价格基本稳定在 16800-17000 元/吨之间、国产设备厂家一般价格在 16000-16500

元/吨，高强低收缩 1000D/192F 规格一般价格在 17600-18200 元/吨之间。 

氨纶价格小幅走软，呈现相对疲弱的格局。其中氨纶20D有光丝价格从4月下旬76000

元/吨下降至 74000 元/吨；同期氨纶 30D 有光丝价格从 65000 元/吨下降至 63000 元

/吨；氨纶 40D 有光丝价格从 57000 元/吨下降至 55000 元/吨；氨纶 70D 有光丝价格

从 56000 元/吨下降至 54000 元/吨。 

图表 15：PA6 切片价格下滑 1.7%  图表 16：PA66 切片价格下滑 1.5% 

 

 

 
数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 

图表 17：PET 切片价格下滑 4.7%  

 

 

20,000

25,000

30,000

35,000

2010-1 2010-4 2010-7 2010-10 2011-1 2011-4

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

2010-1 2010-4 2010-7 2010-10 2011-1 2011-4

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

2010-1 2010-4 2010-7 2010-10 2011-1 2011-4



  

6                                                                                              请务必阅读正文之后的免责条款部分 
 

数据来源：化工在线   

               4、化肥价格有所上涨 

进入 5 月份，国内尿素价格上涨。由于山东地区检修厂家逐渐增多，大厂产量下降，

所以出厂报价继续上调，而且涨价范围迅速扩大到整体晋冀鲁豫以及两湖、两广等地

区，涨幅一般都在 10-30 元/吨。不过目前经销商备货积极性仍然很低，一般只是采购

部分高氮复合肥，尿素采购较少，可能要等到 5 月下旬临近用肥的时候才能进入销售

旺季。 

一铵价格在原料以及下游需求良好的支撑下继续坚挺上扬表现。55%粉状一铵河南最

高报价 2900 元/吨，企业表示仍有少量接单；二铵近期平稳续市，行情变化不大。二

铵市场仍在陆续集港，出口合同确定数量增多。 

氯化钾市场价格高位稳定，下游成交依旧较少。边贸地区氯化钾货源紧张，5 月份市

场货量不多。辽宁地区下游用肥基本已经结束，整体市场处于高价趋势状态。山东地

区氯化钾货源紧张，由于近期价格上升较快，复合肥厂家拿货谨慎。俄红钾报价 3050

元/吨，白钾 3100 元/吨，白钾 3150 元/吨，62%含量白钾 3200 元/吨。 

图表 18：尿素价格小幅上涨  图表 19：磷肥（二铵）价格平稳 

 

 

 
数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 

图表 20：钾肥价格微张 0.7%  
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数据来源：化工在线   

 

5、塑料市场小幅波动  

以聚氯乙烯（PVC）为例。五一节后，观望气氛弥漫 PVC 现货市场，电石价格上涨

压力与期货持续阴跌的低迷表现使得 PVC 市场报价方面较为混乱，实际成交并不理

想。国内电石法 PVC 主流成交价格略有小跌，乙烯法 PVC 价格受进口原料价格居高

不下和供应依旧紧张的双重影响，报价继续维持高稳。电石法五型料华东、华南地区

的出库范围一般在 8100-8200 元/吨；乙烯料方面，低端送到价格一般在 8450-8500

元/吨，高端价格在 8550-8650 元/吨。其它塑料品种，PS、ABS 小幅上涨，HDPE

小幅下跌，波动幅度均不大。 

  

 

图表 21：乙烯法 PVC 价格下滑 0.6%  图表 22：电石法 PVC 价格小幅波动 

 

 

 
数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 

图表 23：PP 价格上下波动 1%  图表 24：PS 价格上涨 1.7% 

 

 

 
数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 
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图表 25：ABS 价格微张 0.6%  图表 26：HDPE 价格下跌 0.9% 

 

 

 
数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 

6、天胶价格持续下行 合成胶成交平缓 

国内天胶期货市场继续快速下跌走势，国内外市场利空因素给期货市场带来调整压力。

由于期货连续走弱，以及云南产区新胶开割顺利，现货价格继续回落。国内两大产区

全乳胶 SCRWF 挂单价格：海南全乳胶 SCRWF 挂单价格 34186 元/吨，无现货成交；

云南全乳胶 SCRWF 挂单均价 35211 元/吨，现货成交均价 33525 元/吨。 

国内顺丁胶市场价格整体下跌，终端需求继续表现疲弱，实盘成交疲软的局面没有太

大改变，继续维持低迷局面。目前国内各地市场主流报价为：山东地区：29200 一 29300

元/吨，华北地区：29200 一 29400 元，华东地区：29000 一 29200 元/吨，华南地区：

29200 一 29500 元/吨，东北地区：29300 一 29400 元/吨。 

国内市场丁苯胶上游石化企业相继上调出厂报价。国内丁二烯生产企业上调出厂报价，

继续给予市场利好，国内丁苯胶市场报价随之上行，但由于上胶期货大幅回落以及顺

丁胶价格下调，丁苯胶市场行情较为偏缓，市场实盘交易充油胶好于松香胶。近期原

油跌幅较大，市场商家观望心态较为浓重，市场成交平淡。松香型胶市场报价在

27500-28200 元/吨，充油型胶 1712 市场报价为 23800-24200 元/吨。 

图表 27：天然橡胶价格下滑 4.9%  图表 28：天然乳胶价格下滑 3.1% 
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数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 

 

 

图表 29：顺丁橡胶价格平稳 

  

 

图表 30：丁腈橡胶价格上涨 0.6% 

 

 

 
数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 

 

7、精细化工价格窄幅波动 

不同的精细化工产品价格表现有所差别。聚合 MDI 受下游需求“旺季不旺”的影响，

价格有一定的滑落。TDI、DOP等价格有小幅的滑落，而双酚A有 2.5%的上涨，PTMEG

及 DMF 价格维持平稳。 

 

图表 31：聚合 MDI 价格下滑 1.8%  图表 32：PTMEG 价格平稳 
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图表 33：TDI 价格震荡下行 0.5%  图表 34：DMF 价格平稳 

 

 

 
数据来源：化工在线   数据来源：化工在线 

 

 

图表 35：双酚 A 价格上涨 2.5%  图表 36：DOP 价格下滑 1.1% 
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附录 1 石化化工行业产业链 

图表 37：石化化工行业产业链  

 

资料来源：中国化工信息中心、中邮证券研发部 

附录 2 行业与公司大事记 

行业事件及新闻： 

地炼企业严重开工不足 夏季油荒或如期而至 

近日，中国部分地区不时出现中石油、中石化对民营加油站停供或限供汽柴油的现象。    

山东部分加油站和地方炼油厂柴油供应时有紧张，特别是在国际油价高企的背景下，

地方炼油企业开工已严重不足。许多民营加油站担心夏季用油高峰时“柴油荒”会如
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期而至。油价的高企，加大了市场对成品油调价的预期。一些机构的监测显示，4 月

28 日布伦特、迪拜、辛塔三地原油价格加权均价变化率已达到 6%，按国际油价在 22

个工作日移动平均涨幅达到 4%即可调整成品油价格的要求，5 月上旬成品油零售价

调价窗口将再度打开。 

点评：原油价格的高位运行及夏季“油荒”的预期，加大了成品油价格再次上调的预

期。而 5 月 1 日，受基地组织领导人本-拉登被击毙消息影响，国际原油价格出现一定

程度回落，纽约商品交易所 6 月交货的轻质原油期货价格最终下跌 41 美分，收于每

桶 113.52 美元。伦敦市场 6 月交货的北海布伦特原油期货价格下跌 77 美分，收于每

桶 125.12 美元。本-拉登事件对原油价格的影响时间及幅度将会对国内成品油价格调

整预期产生影响。 

资源税改革方向或将调整 两石油巨头税负将提升 

财政部去年 5 月 20 日公布的《新疆原油天然气资源税改革若干问题的规定》宣布，

新疆的油气资源税从去年 6 月 1 日起实行从价计征，税率为 5%。这一文件拉开了资

源税改革的序幕。当时，业内普遍认为，改革全面推广后的油气资源税税率也将定在

5%。但从最新修订后的《条例》却将油气资源税税率定为 5%-10%，力度较去年试点

时又提高了不少。根据修订后的《条例》，资源税的应纳税额按照从价定率或者从量

定额的办法，分别以应税产品的销售额乘以纳税人具体适用的比例税率或者以应税产

品的销售数量乘以纳税人具体适用的定额税率计算。其中，原油和天然气的资源税征

收方式均从原先的“从量征收”办法改为“从价定率”。而与去年试点时最显著的不

同在于，将试点时的 5%税率提升为 5%-10%。 

点评：此次的资源税税率较改革较试点时的力度大，由于石油企业还要缴纳矿产使用

费和特别收益金，则改革推广后企业的税负压力将明显增大。如果按照 10%来征收的

话，特别收益金可能会有所减征。不过整体而言，国内石油开采的成本将会上升，中

国石油、中国石化等开采企业的利润将受到挤压。 

纽约油价 5 日跌破每桶 100 美元 跌幅均超过 8% 

由于美元上涨、需求减少以及石油输出国组织(欧佩克)可能增产的消息导致原油

(100.45,0.65,0.65%)市场大规模卖盘行为，国际油价 5 日暴跌，纽约和伦敦市场油价

跌幅均超过 8%，纽约油价跌破每桶 100 美元。 

点评：原油价格的高位回落，中长期看，对化工行业发展环境偏利好。第一，缓解化

工行业过高的成本压力，对行业的盈利利好。第二，过高的原油价格对下游需求会有

挫伤，原油价格的下滑对于下游需求恢复利好。但从短期看，由于油价的回落会导致

化工产品价格的下滑，企业将面临较大的库存压力。 

公司事件： 
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中泰化学（002092） 关于控股公司收到中央预算内投资拨款的公告 

公司控股公司新疆中泰化学阜康能源有限公司于 2010 年 11 月 10 日收到昌吉州发展

和改革委员会、昌吉州经济贸易委员会联合下发的《关于下达重点产业振兴和技术改

造（第五批）2010 年中央预算内投资计划的通知》，作为自治区重点产业振兴项目，

阜康能源获得一期年产 40 万吨聚氯乙烯树脂、30 万吨离子膜烧碱循环经济项目重点

产业振兴和技术改造（第五批）2010 年中央预算内投资 4200 万元。公司全资子公司

新疆中泰矿冶有限公司于 2010 年 4 月 2 日收到新疆维吾尔自治区发展和改革委员会

下发的《关于下达自治区十大重点节能工程、循环经济和资源节约重大示范项目及重

点污染治理工程 2010 年中央预算内投资计划（第一批）的通知》，中泰矿冶电石炉气

煅烧石灰节能项目获得中央预算内投资 650 万元。 

金正大（002470）关于收到 2011 年国家科技支撑计划课题经费的公告 

公司近日收到国家科学技术部《关于拨付2011年国家科技支撑计划课题经费的通知》，

并于 2011年 4月 29日收到国家财政部拨付的国家科技支撑计划课题经费 408万元，

专项用于《缓控释肥产业化技术集成与示范》课题。该笔课题经费对公司 2011 年盈

利不产生重大影响。但对公司主营业务将产生积极影响。 

永太科技（002326）关于使用部分超募资金用于 108 车间技术改造项目的公告 

本项目拟全部使用募集资金，总金额 1759 万元。通过技术改造，增加 108 车间 700

吨蒸馏能力，初步估算可以提高蒸馏能力 100%，可以使全部生产设备的利用效率提

高 47%。该项目属于公司基础工序建设，不会产生直接经济利益，但是可以提升现有

蒸馏工序的产能，有利于公司提高整体设备效率，降下公司整体生产成本，增加单位

时间产品的产量。 
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