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优异 
 一、行业动态跟踪 

1、商务部拟取消社区医院药房  

2、第四轮中药材涨价潮来袭 

3、加强药品进口安全 美国新规瞄准进口药生产链 

 

二、上市公司重要动态回顾 

 

三、主要原料药价格跟踪 

青霉素工业盐 5 月 13 日报价为 70 元/BOU 与上月基本持平。 5

月 13 日 6-APA 报价 220 元/kg，与上月持平。5 月 13 日阿莫西林维持

平稳，报价在 200 元/kg 左右。头孢曲松钠最新报价 750 元/kg，自去

年 11 月短期反弹高点 1,020 元/kg 以来出现连续下调趋势。5 月 13 日

维生素 C 报价 40 元/kg 左右。5 月 13 日维生素 E 最新报价为 145 元

/kg ，相比 上月 135 元/kg 略升。维生素 A 方面，5 月报价为 160 元/kg，

相较于上月 140 元/kg 有所上涨。泛酸钙（饲料级）5 月最新报价 56

元/kg，随着三月底 DSM 泛酸钙提价 10%，国内涨价预期明显。 

 

四、医药行业估值跟踪 

本周医药板块跟随大盘出现横盘震荡之势，政策利好兑现之后

资金在系统性风险积聚之下没有进一步做多的热情，前期题材个股也

有所回落。截止到 2011 年 5 月 13 日，医药生物整体市盈率处在 38.29

倍，相对于全部 A 股的溢价比例为 2.22。本周我们建议关注此轮调整

中价值被错杀或是长期低估业绩出现拐点的标的、受降价影响较小的

独家品种企业、高端医疗器械及医疗服务企业以及特色出口原料药企

业。 

 

五、区间涨跌幅 

最近 52 周走势： 
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一、行业动态跟踪 

1、商务部拟取消社区医院药房  

日前,商务部正式发布“十二五”《全国药品流通行业发展规划纲要》。该

规划其中的一个新提法是,在已实施基本药物制度、取消以药补医的基层医疗

机构,特别是周边药品零售配套设施比较完善的城市社区医疗服务机构,可率

先探索医生负责门诊诊断,患者凭处方到零售药店购药的模式。 

这意味着,基层医院的药房可以“退休”了,由社会药店取而代之。  

市场分析人士认为,此举若落实到位,在生存的边缘苦苦挣扎的连锁药店

将“咸鱼翻生”,其投资价值也将被重写,然而,这涉及到商务部和卫生部、人

保部等几大部委之间的博弈,短期内难以实现.  

作为接管医药流通后,商务部对医药零售终端这块大蛋糕进行的最大一

次分切术,药品零售连锁百强企业年销售额占药品零售企业销售总额的比例

被要求在 2015 年达到 60%以上,连锁药店占全部零售门店的比重被要求由目

前的 1/3 提高到 2/3。 

60%这一目标相比此前提出的原目标 70%,虽有所下调,但由于规划明确

鼓励基层医疗机构的处方流向社会连锁药店,业界普遍认为医药零售终端市

场重新洗牌将是大概率事件。 

国药控股高级研究员干荣富告诉记者,探索社区医院的处方流向社会连

锁药店,是国家鼓励门诊处方流向社会药店的第一步。商务部有意要引导医药

商业终端最大做强。经过一系列的整合,最终有可能会医药商业区域龙头旗下

的连锁药店执行社区医院药房的部分职能。 

干荣富同时认为,上述目标的实现,将是一个循序渐进的过程。因为连锁药

店要完全履行社区医院药房的职能,对药店的要求很高。依照国外的经验,社区

医院的急诊用药通常是自己出,门诊用药则由外面的社会药房配。未来,我国或

有可能会借鉴这一做法。  

点评:目前我国的现状是以药养医，公立医院主导药品零售环节。这就使

得虚抬药品批发价，然后以返点和回扣形式向医院返利，成为国内药品流通

行业的主导模式。在这种模式下,中国药品流通企业难以实现优胜劣汰和行业

集中，同时也导致药价居高不下。而彻底解决这一现状，实现真正的医药分

离，正是我国新医改的最终目标。 

商务部希望能够借这个规划引导基层医疗机构逐步走向医药分离，但这

涉及到商务部和卫生部、人保部、财政部等几大部委之间的博弈，加之社区

医院基本药物零差价还没有完全实施，而其他非基本药物还在起到补贴医院
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收益的作用，因此短期内这一规划的效果有限。但长远来看，在新医改的大

背景下，这个规划很可能会逐步推行，连锁药店行业将大大受益。相关的上

市公司有桐君阁（000591）嘉事堂（002462）海王星辰(NPD.NYSE)。同时，

区域商业龙头旗下的连锁药店也将充分受益。可关注华东医药（000963），

南京医药(600713),英特集团（000411）。 

 

2、第四轮中药材涨价潮来袭 

2009 年以来中药材一直在持续上涨,进入 2011 年 3 月以来,中药材涨价进

入第四轮高峰,情况越来越不容乐观,如果再涨下去,中医药产业的可持续发展

将面临严峻挑战。 

据天地网 5 月 11 日公布的中药材价格综指 200 指数显示,本周该指数微

涨至 2833.32 点,周环比上涨 0.19%。然而值得关注的是,在今年 3 月,该指数为

2488 点,短短 2 个月时间,飙升幅度超过 10%。 

虽然中药材价格连续上涨,但多个中药材品种的生长周期超过 2年甚至更

久。生产端对市场行情的反映尚未体现在产量上。例如人参，即使今年开始

种，产量恢复也要 4-6 年；而农村劳动力的短缺，生产成本上升都导致了中

药材基础生产难以在短期内恢复。所以,生产基础的薄弱仍是造成药价连续上

涨的根本原因。 

以今年第一季度为例,中药材价格明显上涨,其中较为突出的党参每公斤

从 28 元涨到了 62 元,麦冬每公斤从 80 元涨到了 160 元,太子参从 220 元现在

涨到了 325 元,黄精、松贝母等品种近两个月涨幅超过 30%。药市高位不落,

积累的风险越来越大。 

据介绍,当前药市依旧保持涨势与旱情的持续不无关系。甘肃、河南、山

东、安徽等省区连续 4 个月无有效降雨，这对干旱产区的地产药材行情拉升

显著：甘肃地产药材行情高温不下；河南夏枯球、山茱萸，山东、河南丹参，

亳州白芍、防风也是交易火热。 

作为反映中药材价格和行业景气度的重要指标，天地网启动的中药材价

格指数通过国家科技部门认证，是全国首家中药材价格指数，以此为基础生

成每月的监测预警报告。从该监测预警报告数据中表明，中药材中的野生资

源最有枯竭之苗头。 

中药材虚高,确实使中药生产企业面临很大的经营压力。 

在同仁堂董秘贾泽涛看来,中药材的价格从绝对数来看,确实还在上涨。但

这一波的幅度比去年的疯狂式增长,要小很多。而从长期的观点来说,中药材的

价格还是有望回归。 
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据悉,在中药材涨价的过程中,部分企业也参与了囤货。一位上市公司的采

购部主管向记者介绍,本来去年的中药材价格疯涨,企业只能无奈地压缩生产,

控制需求,本来以为今年的价格会回落,但是没有想到,不仅没有回落,反而还在

上升。在成本上升、盈利下降的压力下,企业不得已只能参与囤货。有关人士

向记者透露,“事实上,像人参、三七等贵重中药材,一些企业三年前就开始囤

货,一直到现在。目前还有大企业参与囤积川芎、太子参等品种。” 

据了解,国家有关部门对中药材价格的虚高保持紧密关注,未来将出台相

关政策来规范行业的正常经营。业内人士认为，在刚刚发布的《医药流通十

二五规划》中就明确指出，支持和建立药品全品种和重点中药材品种产销运

营跟踪信息监测和预警系统，搭建中药材生产供应保障平台，稳定基础生产。

假以时日，中药材价格回归理性并不遥远。 

点评：近年来中药价格的持续上涨，已经对中药行业的上市公司的业绩

产生了相当大的影响。各家上市公司也各显神通，比如东阿阿胶（000423）

去年以来已经累计提价 5 次，云南白药（000538），天士力（600535）则通

过建设 GAP 种植基地等方式来减弱药材上涨对成本的压力。中药饮片的龙

头康美药业（600518）更是因为其涉足中药材贸易业务而获益颇丰。但对于

部分无法转嫁成本压力的企业来说，中药材的持续上涨对于毛利率的侵蚀已

经非常明显。因为中药材的生长周期等因素，我们认为短期之内价格仍将维

持在高位，建议关注相关受益个股。但长期来看，需要注意因为国家调控、

供需变化而带来的降价风险。 

 

3、加强药品进口安全 美国新规瞄准进口药生产链 

 近日美国食品和药物管理局（FDA）为加强该国药品进口的安全制度,

拟在原有 FDA 全球化法案的基础上,提高药品的进口限制。新药品法案强调

了从点到点的全程监管，即从生产环节一直到消费者使用的全部过程都将被

纳入 FDA 的全面监管。美国新药品安全法案强调：健全药品登记制度，将

本国和进口药品都划入制度之内，使之更好地服务美国消费者；美国将增设

专项资金，用于购买设备更好地检测药物品牌以及大众药物；本国和进口药

品应一视同仁；无论是本国还是进口公司的产品，不得以任何理由推迟、限

制或者拒绝 FDA 的检查；严禁没有安全证明的药物进入美国；严禁向 FDA 

提供虚假或者误导性报告。此外,新法案还强调了对药品整个生产销售环节的

监督。内容中提到，制造者有责任清楚自己的销售链，确认以及调查销售过

程中存在的危险，并且出示书面证明以确保安全性；建立健全实施系统，包

括强制性召回体质、提高法制以及犯罪审查力度，如果有违法行为，FDA 将
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向法院提交诉讼。新药品安全法案同时强调:将为举报人提供保护机制;药品生

产、销售方必须向 FDA 披露从生产到进口各个环节的主要成员，以帮助 FDA 

快速应对危机情况。 

点评：由于 FDA 在全球范围内具有很强的权威性,美国 2009 年提出的

FDA 全球化法案一度被业内称为“美国化法案”。近 3 年来,FDA 驻华办事机

构一直在对中国出口美国的药品进行全程的严格监管。如今,新法案再度强调

了对从生产到销售各个环节的监督,因此,中国药品企业若想继续出口美国,就

必须按照新法案的要求规范生产经营。FDA 新药品法案强调了从点到点的全

程监管,即从生产环节一直到消费者使用的全部过程都将被纳入 FDA 的全面

监管。虽然新法案中强调了“对本国(美国)和进口药品应一视同仁”,但潜台

词则是,美国市场准入的相关标准均由美国方面决定。美国是世界上最大的医

药消费国，这一新规的推行必将对我国药品出口企业产生一定的影响。但同

时，较高的出口门槛有利于我国的药品出口行业集中度的提升。 

二、上市公司重要动态回顾 

（1）上海医药（601607）：H 股公开发售结束 国际配售超额认购逾 4.5 倍 

根据上海医药 H 股发行计划，截至 12 日中午 12 时，其在港公开发售全

部结束，13 日晚间将公布发行定价，本月 20 日正式登陆港交所。 

尽管上周恒生指数回落 2.36%，上海医药 H 股发行仍获得多家知名机构

投资者的踊跃认购。截至 11 日收盘，根据市场消息，上药国际配售部分已获

得超额认购逾 4.5 倍。 

此外，5 月 10 日，市场还传出消息，公开发售第二日上药即获得了香港

多位富豪各约 5000 万美元至 1 亿美元的认购，当中包括周大福的郑裕彤、刘

銮雄兄弟、以及以往从未有投资新股记录的新世界执行董事郑志刚。 

市场人士指出，随着“十二五”规划对医疗行业的投入，以及我国城镇

化水平提高，城市对医疗的需求将大大增加，境外投资者纷纷对境内医药市

场发展前景表示看好，这也使得上海医药成为眼下港股市场的热门新股之一。 

上药此次 H 股发行计划为 6.6 亿股，定价区间为 21.8-26 港元，如果按平

均价发售，扣除相关费用后，至少将募集约 152.75 亿港元。若顺利发行，上

海医药 H 股 IPO 将成为近 5 年来全球最大制药类企业 IPO，也是亚洲史上规

模最大的医疗保健类企业 IPO，同时上药也将成为内地首家 A+H 大型医药上

市公司。 

 

（2）智飞生物（300122）：竞标荷兰 BB 公司 
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为实施公司国际化战略构想，智飞生物（300122）拟参与荷兰 Bilthoven 

Biologicals（BB 公司)的收购竞标。 

公告介绍，该项出售分两个阶段，第一阶段，意向方递交非约束性报价，

招标方确定第二阶段投标人；第二阶段，投标人进行尽职调查，提交有约束

力的报价，招标方决标，完成交易。智飞生物拟参与该项目竞标第一阶段，

递交初步非约束性报价函，拟以 6500 万欧元收购 BB 公司 100%股权，递交报

价函截止日期为 2011 年 5月 12 日，并期望于 2011 年 8月 1 日前得到回复，

进入第二阶段。 

据悉，BB 公司坐落于荷兰安东尼凡列文虎克商务园（Antonie van 

Leeuwenhoek Business Park），与荷兰国立公共卫生和环境研究所（RIVM）

和荷兰传染病控制中心（CIb）为邻，系荷兰疫苗研究所（NVI）的前子公司。

该公司拥有基于关键工艺技术的顶尖水平生物制品生产设施和多种疫苗产

品，包括脊髓灰质炎灭活疫苗（IPV），用于膀胱癌术后治疗的卡介苗（BCG），

白喉破伤风-灭活脊髓灰质炎联合疫苗（DT-IPV）以及破伤风疫苗等；拥有多

位权威专家及顶尖水平的人力资源。基于与前母公司 NVI 的密切关系，使得

BB 公司有机会直接参与国有疫苗研发项目、新疫苗开发、临床测试以及注册

活动。其 IPV 于 2010 年获得世界卫生组织（WHO）预认证，成为全球供应 Salk

毒株 IPV 疫苗的四大厂家之一。 

智飞生物表示，若进入第二阶段，公司将经过充分的尽职调查和审慎评

估后确定是否继续报价及报价金额，并履行相应法定审批程序后提交最终报

价函。 

智飞生物披露，按照公司的国际化战略构想，4月 25 日公司与美国默沙

东公司达成的市场合作协议，跨出了公司国际化战略的第一步，即“请进来”。

而国产疫苗出口和境外收购则是公司国际化战略中“走出去”的部分。BB 公

司拥有一流的技术团队、较好的产品结构、良好的政府关系及声誉，公司希

望通过此次收购，将 BB 公司打造为公司未来在欧洲的疫苗研发、生产和销售

基地。BB 公司的 IPV 疫苗品质一流，如能引进中国市场将充实供应货源，促

进我国“消除脊灰”长期目标的实现，社会效益和经济效益巨大。 

 

（3）英特集团（000411）：澄清公告 

公司购地发展医药氟化工产业链的消息不属实，公司子公司浙江英特药

业有限责任公司拟在金华市婺城新城区征地投资建设现代医药物流库，相关

内容已披露在 2011 年 4 月 9 日和 2011 年 5 月 13 日的证券时报和巨潮资讯

（http://www.cninfo.com.cn）上。 

经向公司管理层询问，截至本公告日，公司没有涉及氟化工产业及萤石
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矿的投资计划，未来三个月内也没有涉及氟化工产业及萤石矿的投资计划。 

经向公司实际控制人中国中化集团公司和控股股东浙江省华龙实业集团

有限公司询问，截至本公告日，中国中化集团公司、浙江省华龙实业集团有

限公司没有将氟化工资产及萤石矿注入公司的计划，未来三个月内也没有将

氟化工资产及萤石矿注入公司的打算。 

 

( 4 ) 瑞普生物（300216）：刊登使用超募资金收购湖南中岸生物药业有限公司

股权事项进展公告 

瑞普生物第一届董事会第十九次会议，审议通过了《关于拟使用超募资

金竞拍湖南中岸生物药业有限公司国有股权的议案》，并经过公司 1月 5日召

开的 2011 年第一次临时股东大会审议通过，同意使用超募资金 1,723 万元收

购湖南中岸生物药业有限公司 17.23%的股权。 

公司与湖南亚泰生物发展有限公司于 2011 年 3 月 1日签订了《股权转让

协议》，主要内容如下： 

 1、亚泰生物出让其所占湖南中岸 17.23%股权给公司，经湖南产权交易

所公开挂牌交易确定转让价格为 1,723 万元人民币。 

 2、股权转让后，湖南中岸股权结构为： 

  "湖南亚泰生物发展有限公司"占 25.00%股权； 

  "天津瑞普生物技术股份有限公司"占 51.00%股权； 

  "景鹏控股集团有限公司"占 24.00%股权。 

3、自本协议签订生效之日起，开始办理工商登记等变更手续。 

湖南中岸于 5月 6日完成了工商变更登记事宜，并于 2011 年 5 月 6 日取

得了湖南省工商行政管理局换发的《企业法人营业执照》。 

 

( 5 ) 爱尔眼科（300015）：股权激励计划通过 

鉴于爱尔眼科医院集团股份有限公司股票期权激励计划规定的期权授予

条件已经成就，2011 年 5 月 6 日，公司召开第二届董事会第八次会议审议通

过了《关于公司股票期权激励计划所涉期权授予事项的议案》和《关于对<股

票期权激励计划>涉及的行权价格进行调整的议案》，董事会同意授予 198 名

激励对象 900 万份股票期权，确定股票期权的授予日为 2011 年 5月 6日，并

同意将股票期权的行权价格由 41.58 元调整为 41.43 元。 

 

( 6 ) 莱美药业（300006）：刊登关于向中信银行重庆分行申请融资授信的公

告 

    公司向中信银行重庆分行申请总授信额度为 5000 万的流动资金贷款，利
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率为基准利率，有效期限为一年。由公司股东邱宇先生、邱炜先生夫妇四人

提供连带责任保证担保。 

  

( 7 ) 亚宝药业（600351）：拟以 1 亿设立全资子公司 

亚宝药业 5月 12日公告,公司拟以 1亿元设立全资子公司亚宝药业投资管

理有限公司。子公司经营范围为对外投资;企业资产受托管理;代理其他投资企

业、机构和个人的投资业务;投资咨询和管理服务;经审批或法律法规不限制的

其他投资业务。 

 

( 8 ) 康美药业（600518）：拟 2000 万设立全资子公司 

康美药业5月12日公告,公司拟以2000万元设立全资子公司康美药业(文

山)药材种植管理有限公司。此次设资子公司是为了为配合公司战略布局的实

施,打造康美中药品牌。 

 

 

 

 

 

三、主要原料药价格跟踪 

 

1、抗感染药价格跟踪 
图 1：青霉素工业盐价格走势    图 2：6-APA 国内价格走势  
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数据来源：wind，国联证券研究所  数据来源：wind，国联证券研究所 
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图 3：阿莫西林国内价格走势   图 4：头孢曲松钠国内价格走势 
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数据来源：wind，国联证券研究所  数据来源：wind，国联证券研究所 

2、维生素类价格跟踪 
图 5：维生素 C 国内价格走势   图 6：维生素 A 国内价格走势 
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数据来源：wind，国联证券研究所  数据来源：wind，国联证券研究所 

 

 
图 7：维生素 E 国内价格走势  图 8：泛酸钙国内价格走势 
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数据来源：wind，国联证券研究所  数据来源：wind，国联证券研究所 

青霉素工业盐 5 月 13 日最新报价为 70 元/BOU 与上月相比基本持平。5
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月 13 日 6-APA 最新报价 220 元/kg，与上月相比持平。5 月 13 日阿莫西林报

价在 200 元/斤左右，价格环比维持稳定。头孢曲松钠最新报价 750 元/kg，自

去年 11 月短期反弹高点 1,020 元/kg 以来出现连续下调趋势。 

而维生素方面，5 月 13 日主流厂家维生素 C 报价维持在 40 元/kg 左右的

水平，4 月维生素 C 生产企业都收到了一份《2011 年维生素 C 生产计划等事

项的通知》，计划 2011 年维生素 C 生产计划，产量将压缩 3 成，如果该生产

计划能够严格执行，将对维生素 C 的供需关系造成较大影响，维生素 C 有可

能扭转价格低迷状况。5 月 13 日维生素 E（饲料级）报价为 145 元/kg 左右，

相比上月 135 元/kg 略有上升，目前受日本地震对上游的影响，DSM 已经停

止维生素 E 的报价，欧洲市场价格上涨，国内厂商正在酝酿提价，浙江地区

用电比较紧张，供货紧张，用户备货节点来临，目前市场成交活跃，价格推

升至 140 元/kg 可期，这也是近期市场资金持续关注浙江医药及新和成的重要

原因。维生素 A 方面， 5 月报价为 160 元/kg，相较于上月 140 元/kg 上涨。

日本 Kuraray 公司由于地震影响了对 VA 关键中间体的供应，BASF 大幅提升

了 VA 价格，新和成目前 VA 报价为 160 元/公斤。泛酸钙（饲料级）5 月最

新报价 56 元/kg，较上月略微上涨，由于三月底原料药大制造商帝斯曼宣布

泛酸钙提价 10%带动鑫富药业主营产品 D-泛酸钙提价预期，二级市场股价表

现抢眼。 

        

四、医药行业估值跟踪 

本周医药板块跟随大盘出现横盘震荡之势，政策利好兑现之后资金在系

统性风险积聚之下没有进一步做多的热情，前期题材个股也有所回落。截止

到 2011 年 5 月 13 日，我们采用一年滚动市盈率（TTM 整体法），剔除负值

影响，医药生物整体市盈率处在 38.29 倍，相较于上周基本持平，目前仍旧

低于行业历史均值。医药行业相对于全部 A 股的溢价比例截止到 2011 年 5

月 13 日为 2.22，仍然处于相对较高的位置。对于医药板块 5、6 月份走向的

判断，我们认为行业政策和公司业绩仍是主导因素。政策方面，《生物制药“十

二五”规划》及《医药工业“十二五”规划》在 6 月份后将陆续出台，同时

6 月进一步的药品降价政策预期仍然存在，在降价预期下上市公司整体业绩

全年将呈现先低后高的趋势，今年一季度是去年同期以来的最低点。投资方

向上，我们建议尽量回避前期题材过度炒作个股及受降价影响较大的普药企

业，关注此轮调整中价值被错杀（如上市以来跌幅较深的新股、次新股）或
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是长期低估业绩出现拐点的标的、受降价影响较小的独家品种企业、中药饮

片类企业（受益于行业景气）、高端医疗器械及医疗服务企业以及特色出口原

料药企业。长期来看，尽管药品价格下降将会影响行业的毛利率，但行业的

扩容和需求的持续放大将是整个行业继续维持 20%以上增速，我们依然给予

行业“优异”评级。        

 

 

 

 

 

 
图表 9：医药行业历史估值比较图 
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数据来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表 10：化学原料药行业市盈率变化趋势图   图表 11：化学制剂行业市盈率变化趋势图 
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图表 12：生物制品行业市盈率变化趋势图   图表 13：医疗器械行业市盈率变化趋势图 
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图表 14：医药商业行业市盈率变化趋势图   图表 15：中药行业市盈率变化趋势图 
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数据来源：wind，国联证券研究所  数据来源：wind，国联证券研究所 

 

五、区间涨跌幅 

医药板块本周在大盘调整带动下随波逐流，前期大幅炒作的题材个股有

所回落，而一些前期被市场错杀或是本身估值较低的新股、次新股反弹迹象

明显，如东富龙、翰宇药业、千山药机，另外并购重组仍是市场的强心剂，

英特集团单周涨幅 22.21%，抢尽市场眼球。个股方面，浙江震元由于一季报

业绩的良好表现、ST 东盛预期年中扭亏为盈、紫鑫药业受益于人参产业景气、

广济药业受益于 VB2 的提价预期涨幅居前。跌幅榜上，前期涨幅较大的江苏

吴中、康恩贝、ST 中源、迪康药业调整幅度较大。 

 



                                                                                 
13 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                   发现价值  实现价值 
 

 
证券代码 证券简称 涨幅前 10 证券代码 证券简称 跌幅前 10 

300199.SZ 翰宇药业 18.55 600200.SH 江苏吴中 -8.61 

000705.SZ 浙江震元 12.82 600572.SH 康恩贝 -8.54 

002118.SZ 紫鑫药业 12.25 600645.SH ST 中源 -8.34 

600771.SH ST 东盛 11.93 002332.SZ 仙琚制药 -8.16 

300039.SZ 上海凯宝 8.96 600466.SH 迪康药业 -7.07 

000739.SZ 普洛股份 8.89 002422.SZ 科伦药业 -6.34 

600226.SH 升华拜克 8.52 300003.SZ 乐普医疗 -5.73 

600671.SH *ST 天目 8.42 600332.SH 广州药业 -5.71 

000952.SZ 广济药业 7.53 600557.SH 康缘药业 -5.51 

600421.SH ST 国药 6.93 600594.SH 益佰制药 -5.27 

 

下表中为我们 2011 年医药重点跟踪个股，我们将每周跟踪个股 PE 的变

化动态，通过目前估值和历史均值以及合理估值的差距，我们重点推荐红日

药业（300026）以及康缘药业（600557）。 
国联医药重点跟踪股票池： 

证券简称 10 年 EPS 11 年 EPS 11 年 PE 历史均值 合理 PE 长期看好理由 

现代制药 0.38 0.48 29.77 32.22 35 国药集团工业平台，资产注入预期 

爱尔眼科 0.45 0.66 54.47 80.88 60 扩张复制能力强，行业空间广阔 

阳普医疗 0.39 0.33 40.34 83.75 50 行业标准制定者，龙头优势进一步巩固 

红日药业 1.01 1.38 30.80 49.42 50 产能瓶颈解决，业绩有望爆发 

华兰生物 1.06 1.49 24.46 34.47 40 疫苗、血液制品高景气度，研发实力强 

长春高新 0.66 1.18 38.09 109.83 50 产品线优异，产业升级趋势  

华北制药 0.24 0.53 22.60 28.87 38 产品结构升级，冀中能源带动集团整合 

康缘药业 0.43 0.64 24.42 32.41 35 产品储备丰富，技术标准领先 

江中药业 0.88 1.14 23.92 38.23 35 盈利能力低估，集团改制管理层持股 

康美药业 0.42 0.67 21.48 32.99 30 中药材上中下游一体化，发展空间打开 

华润三九 0.83 1.13 18.21 44.51 30 华润集团中药平台，OTC 龙头优势 

莱美药业 0.48 0.87 41.39 60.23 45 国际合作研发平台，销售实力逐步提高 

恒瑞医药 0.97 1.3 24.93 36.22 40 处方药销售实力强劲，仿制药研发一流 

上海辅仁 0.13 0.18 78.83 262.11 60 典型的小公司大集团，业绩改善空间大 

天药股份 0.17 0.2 43.95 57.34 35 皮质激素原料药龙头，原材料价格上涨 

信立泰 1.57 1.19 28.97 47.83 45 头孢完整产业链，盈利能力强 

仙琚制药 0.35 0.51 28.73 42.78 38 产业链完备的甾体类药物 

东阿阿胶 0.89 1.15 40.17 35.41 40 中药消费品转型的代表，价格上涨预期 
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