
 

 
 
                                                                     

 
 
 
 

 

  www.xcsc.com 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

重要声明 ：本公司及其关联机构、雇员对上述信息的来源、准确性及完整性不作任何保证。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征
价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这
些公司提供或争取提供投资银行业务等服务。本报告版权归湘财证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用等。 

 

电力设备行业 4 月月报 
“十二五”看水电爆发，持续关注特高压 

行业报告                                  2011 年 5 月 9 日 

 

 明确 1.2 亿开工目标，水电“十二五”将爆发 

继“十二五”规划提出要优先发展水电之后，中国国家能源局副局长刘琦在近日召

开的水电开发座谈会上说，“十二五”规划纲要提出在做好生态保护和移民安置的

前提下积极发展水电，并明确“十二五”期间要开工建设 1.2 亿千瓦水电的目标，

中国需要加强水电开发管理，促进水电健康发展。 

 核电项目料 8月恢复审批，低估值核电期待反弹 

4 月 24 日，《中国日报》援引国家核电技术公司资深专家、前国家核安全管理局副

局长林诚格的话报道称，政府可能在 8月份公布一项核安全计划，届时政府或将恢

复审批新核电项目。 

 海外风电或现机遇，发改委简化手续将下放核准权 

国家发改委公布文件《关于做好境外投资项目下放核准权限工作的通知》，今后，

办理海外风电投资的手续将简化、时间将缩短。《通知》规定，地方企业实施的中

方投资额3亿美元以下的资源开发类、中方投资额 1亿美元以下的非资源开发类境

外投资项目，只由省级发展改革部门核准;中央管理企业实施的上述境外投资项目，

由企业自主决策并报国家发改委备案登记即可。 

 关注特高压，直流交流均给利力 

 建巴西电力高速路 特高压技术首出国门 

4 月 13 日，中国国家电网公司与巴西国家电力公司在京签署合作协议，宣布将

采用中国特高压直流输电技术建设巴西美丽山水电站输电工程。这条“电力高

速路”将帮助巴西把北部亚马孙河的水电送到几千公里外的发达地区。 

 国家电网公司特高压交流试验示范工程荣获中国工业大奖 

4 月 28 日，1000 千伏晋东南-南阳-荆门特高压交流试验示范工程获中国工业

大奖殊荣，为中国工业大奖唯一获奖工程项目。大会对特高压交流试验示范工

程给予高度评价。该工程是我国第一条自主研发、设计、建设的世界上运行电

压等级最高、技术水平最先进的输变电工程。通过工程建设，我国全面掌握了

特高压核心技术和全套设备制造能力，形成了一系列国际标准和国家标准，验

证了发展特高压的可行性、安全性、经济性和环保性，实现了“中国创造”和

“中国引领”。这项工程被国际大电网组织誉为“一个伟大的技术成就”和“电

力工业发展史上的一个重要里程碑”。 

 火电厂排污新标准催生脱硫脱硝市场 2000 亿规模 

近日，全世界最严格水平的《火电厂大气污染排放标准》新一轮修订工作已经完成。

据环保部预测，新标准下到 2015 年，需新增烟气脱硝容量 8.17 亿千瓦，共需脱硝

投资 1950 亿元，2015 年，年运行费用 612 亿元。到 2020 年，需要新增烟气脱硝容

量 10.66 亿千瓦，共需脱硝投资2328 亿元，2020 年，年运行费用 800亿元。 
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表 1 2

批准时

2008 年

0

500

1000

1500

2000

2500

主要行业

发电设备

中国“十二

国家能源局副

出在做好生态

工建设 1.2 亿

2 华电集团

华电集团公司

“十二五”期

加 1000 万千瓦

： 

认为，水电建

标，需尽快加

造成新增装机

5.7、1661 万千

697、790 万千

力度。根据发

为 2100、984 万

2008-2010 新

来源：中电联，

2008-2011.3

时间 项

年 2月 四

2148.27 21

2008 2

2

业新闻 

备动态 

二五”期间

副局长刘琦在

态保护和移民

亿千瓦水电的

“十二五”

司 4 月 26 日

期间加快建设

瓦至2600 万

建设周期较长

加大新开工水

机容量呈下降趋

千瓦；据不完

千瓦,下降趋

发改委公开数

万千瓦，上升

新增水电装机

湘财证券研究所

.3 部分新核准

项目 

四川黑水河毛尔

105.7

1661

2009 2010

装机容量

2011 年 5 月

间开工建设

在近日召开的水

民安置的前提下

的目标，中国需

将建设 4

日在京发布我国

设４个千万千瓦

万千瓦，占全国

长，要实现“十

水电的力度。“

趋势，2008-2

完全统计，20

趋势明显。因此

数据统计，201

升势头明显，水

机容量 图

所 信

准大型水电项

尔盖水电站项目

量（万千瓦）

月 9 日     

1.2 亿千瓦

水电开发座谈

下积极发展水

需要加强水电

个千万千瓦

国企业首份《

瓦级水电基地

国水电装机的

十二五”期间

“十一五”期

2010 年，新增

2006-2009 年新

此，“十二五

010 年及 2011

水电设备制造

图 2 2006-20
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2011.3 新核准
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，促进水电健

基地 
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5 年使公司水
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设 1.2 亿千瓦
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1.1.3

4 月 7

长张华

完成《

领导高

该法草

1.1.4

4 月 24

局长林

复审批

年 3月 贵

年 3月 福

年 11 月 红

年 11 月 江

年 12 月 重

年 12 月 云

年 2月 贵

年 3月 四

年 3月 青

年 3月 广

年 5月 云

年 12 月 安

年 3月 浙

年 3月 江

年 6月 广

年 7月 云

年 7月 西

年 7月 湖

年 9月 四

年 9月 四

年 11 月 四

年 12 月 贵

年 12 月 四

年 1月 金

年 2月 四

年 3月 云

来源：发改委网

3 中国《原子

7 日，在深圳举

华祝透露了原

《〈原子能法

高度重视，为

草案有望在年

4 核电新项目

24 日，《中国

林诚格的话报

批新核电项目

2

贵州清水江水电

福建仙游抽水蓄

红水河大化水电

江苏溧阳抽水蓄

重庆乌江银盘水

云南红河马堵山

贵州北盘江董箐

四川大渡河泸定

青海黄河积石峡

广东清远抽水蓄

云南澜沧江功果

安徽佛子岭抽水

浙江仙居抽水蓄

江西洪屏抽水蓄

广西岩滩水电站

云南金沙江中游

西藏藏木水电站

湖南黑麋峰抽水

四川雅砻江官地

四川雅砻江桐子

四川大渡河长河

贵州乌江沙沱水

四川大渡河大岗

金沙江阿海水电

四川大渡河黄金

云南澜沧江糯扎

站，湘财证券研

子能法》草

举行的 2011

原子能法立法

法〉立法研究

为原子能法列

年底征求各部

目料 8 月恢

国日报》援引

报道称，政府

目。 

2011 年 5 月

电有限公司白市

蓄能电站项目

电站扩建工程项

蓄能电站项目

水电站项目 

山水电站工程项

箐水电站项目

定水电站项目

峡水电站项目

蓄能电站项目

果桥水电站工程

水蓄能电站项目

蓄能电站项目

蓄能电站项目

站扩建工程项目

游金安桥水电站

站项目 

水蓄能电站二期

地水电站工程项

子林水电站工程

河坝水电站工程

水电站工程项目

岗山水电站工程

电站工程项目

金坪水电站工程

扎渡水电站工程

研究所 

草案拟年底征

1 年中国核能行

法的最新进展。

究》课题，召开

列入 2011 年全

部门意见。 

恢复审批 

引国家核电技术

府可能在 8月份

月 9 日     

市水电站项目 

项目 

项目 

程项目 

目 

目 

站项目 

期工程项目 

项目 

程项目 

程项目 

目 

程项目 

程项目 

程项目 

征求意见 

行业协会年会

。据张华祝介

开过多次研讨

全国人大立法

术公司资深专

份公布一项核

       电力
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120 

56.6

150 

60 

28.8
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会上，中国核

介绍，中国核

讨会和论证会

法工作计划提

专家、前国家

核安全计划，

力设备行业月

.6 

.8 

核能行业协会

核能行业协会

会，受到国务

提供了重要支

家核安全管理

，届时政府或
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会理事

会已经

务院院

支撑。

理局副

或将恢
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1.1.5
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表 2 我

机组 
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秦山 1

秦山二

秦山三

岭奥一

田湾，

岭奥二

总计：
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表 3 我

机组 

岭奥二

秦山二

红沿河

5 股神言论引

时间 4 月 30

，其间，巴菲

响，在美国原

世界资源匮乏

： 

认为，调整和

能源中，核电

风电、太阳能

的转型，并不

日本“核危机

府一股脑上核

术层面看，福

建核电站均为

站。随着对反

步统一，加快

，随着对安全

的投资力度，

备制造业的整

我国在运行核

湾 1、2号 

1 期 

二期，1-3 号 

三期，1-2 号 

一期，1-2 号 

，1-2 号 

二期，1号 

：13 

来源：WNA，湘

我国在建核电

二期，2号 

二期扩建，4号

河，1-4 号 

2

引发核电板

0 日晚间，股

菲特明确表示

原本计划建设

乏问题的必不

和优化我国现有

电因其成本相

能来说，优势

不现实。短期

机”让人们重

核电的热情冷

福岛核电站建

为二代改进型

反应堆安全性

快三代堆型 AP

全性及质量控

，从而提升设

整体盈利水平

核电机组统计

湘财证券研究所

电机组统计

省份

广东

浙江

辽宁

2011 年 5 月

板块反弹 

股神巴菲特执掌

示看好核电和科

设的核电站也没

不可少的重要途

有能源结构，

相对较低，电

势突出。寄希望

期的暂停审批并

重新审视核电在

冷一冷，有利于

建于上世纪 70

型及三代反应堆

性的要求不断提

AP1000 的建设

控制方面要求的

设备制造过程的

平。 

计 

省份 

广东 

浙江 

浙江 

浙江 

广东 

江苏 

广东 

  

所 

装机容

1080 

650 兆

4x108

月 9 日     

掌的伯克希尔

科技股的前景

没有顺利实行

途径之一，是

，用新能源替

电源稳定，发电

望由风电、太

并不会影响国

在安全性可靠

于核电行业的

70 年代，为二

堆，在安全性

提升，有利于

设。 

的提升，核电

的质量控制要

装机容量

2x944 兆

279 兆瓦

3x610 兆

2x665 兆

2x935 兆

2x1000 

1037 兆

10234 兆

容量 堆

0 兆瓦 C

兆瓦 C

080 兆瓦 C

       电力

尔·哈撒韦公

景。他表示，

行，但是巴菲

是重要而安全

替代常规火电能

电效率高，并

太阳能完全代

国家核电发展

靠性上可能存

的持久健康发

二代沸水堆。

性和可靠性上

于国内新建核

电投资方也必

要求。这将有

量 

兆瓦 

瓦 

兆瓦 

兆瓦 

兆瓦 

0 兆瓦 

兆瓦 

兆瓦  

堆型 

CPR-1000 

CNP-600 

CPR-1000 

力设备行业月

公司召开年度

，受到日本核

菲特认为，核

全的。 

能源是大势所

并网容易等优

代替核电实现

展的长期规划

存在的隐患，

发展。 

。目前国内在

上要大大高于

核电站技术路

必然加大对于

有利于未来提

堆型 
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度股东

核事故

核电是

所趋。

优势，

现能源

划，相

，让地

在运行
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宁德，

福清，

阳江，

方家山

三门，

海阳，

台山，

石岛湾

防城港

福清，

昌江，

总计：

信息来

 

表 4 我

机组 

红沿河

福清，

红石顶

宁德，

咸宁，

桃花江

彭泽，

徐大堡

三门，

海阳，

小墨山

龙游，

三明，

漳州，

集安 

韶关，

田湾，

田湾，

芜湖，

连云港

陆丰，

总计：

信息来

，1-4 号 

，1-2 号 

，1-4 号 

山，1-2 号 

，1-2 号 

，1-2 号 

，1-2 号 

湾 

港，1-2 号 

，3-4 号 

，1-2 号 

：31 

来源：WNA，湘

我国规划中核

河，5-6 号 

，5-6 号 

顶，1-2 号 

，5-6 号 

，1-2 号 

江，1-4 号 

，1-2 号 

堡，1-2 号 

，3-4 号 

，3-4 号 

山，1-2 号 

，1-2 号 

，1-2 号 

，1-2 号 

，1-4 号 

，3-4 号 

，5-6 号 

，1-2 号 

港，1-2 号 

，1-2 号 

：46 

来源：WNA，湘

2

福建

福建

广东

浙江

浙江

山东

广东

山东

广西

福建

海南

  

湘财证券研究所

核电机组统计

省份

辽宁

福建

山东

福建

湖北

湖南

江西

辽宁

浙江

山东

湖南

浙江

福建

福建

江西

广东

江苏

江苏

安徽

江苏

广东

  

湘财证券研究所

2011 年 5 月

4x108

2x108

4x108

2x108

2x125

2x125

2x177

210 兆

2x108

4x108

2x650

35540

所 

计,受审批影响

装机容

2x1080

2x1080

2x1080

2x1080

2x1250

4x1250

2x1250

2x1250

2x1250

2x1250

2x1250

2x1250

2x880 

2x1250

2x1250

4x1250

2x1060

2x1200

2x1250

2x1080

2x1080

54240 

所 

月 9 日     

080 兆瓦 C

080 兆瓦 C

080 兆瓦 C

080 兆瓦 C

250 兆瓦 A

250 兆瓦 A

770 兆瓦 E

兆瓦 H

080 兆瓦 C

080 兆瓦 C

50 兆瓦 C

40 兆瓦  

响将推迟 

容量 堆型

80 兆瓦 CPR

80 兆瓦 CPR

80 兆瓦 CPR

80 兆瓦 CPR

50 兆瓦 AP1

50 兆瓦 AP1

50 兆瓦 AP1

50 兆瓦 AP1

50 兆瓦 AP1

50 兆瓦 AP1

50 兆瓦 AP1

50 兆瓦 AP1

0 兆瓦 BN-

50 兆瓦 AP1

50 兆瓦 AP1

50 兆瓦 AP1

60 兆瓦 VVE

00 兆瓦 
VVE

或

50 兆瓦 AP1

80 兆瓦 CPR

80 兆瓦 CPR

0 兆瓦   

       电力

CPR-1000 

CPR-1000 

CPR-1000 

CPR-1000 

AP1000 

AP1000 

EPR 

HTR-PM 

CPR-1000 

CPR-1000 

CNP-600 

 

型 工

PR-1000 20

PR-1000 - 

PR-1000 自

PR-1000 - 

P1000 20

P1000 20

P1000 20

P1000 20

P1000 - 

P1000 20

P1000 20

P1000 20

-800 20

P1000 20

P1000 20

P1000 20

VER-1000 20

VER-1200 

CPR-1000 
- 

P1000 20

PR-1000 - 

PR-1000 20

 

力设备行业月

2008.2 

2008.11 

2008.12 

2008.12 

2009.3 

2009.9 

2009.1 

2011.3 

2010.7 

2010.7 

2010.4 

  

工程原预计开始

011 

自 2009 年起推迟

2011 或 2015 

2011 或 2015 

2011 或 2015 

2011.9 

2011 

2011 

2011 

2011.8 

2011 

2011 

2013 

2012.12,2013.8

2011.12 

2015 
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始年份

迟 

.8 
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1.1.6

有报道

法首次

能源局

1.1.7

国家发

办理海

方投资

外投资

由企业

表 5国

时间 

2010.1

2011.4

信息来

 

解读：

我们认

上两条

到遏制

造企业

投资程

有去年

125 台

后获得

门，海

 

1.1.8

4 月 25

称目录

的限制

网外，

标准煤

大电网

万千瓦

以下）

6 能源局将收

道称，国家能

次提出，地方

局的复函，否

7 海外风电投

发改委公布文

海外风电投资

资额3亿美元

资项目，只由

业自主决策并

国内企业大型

公

.11.12 东

.4 上

来源：公司公告

： 

认为，“十二

条消息从两个

制，大型、高

业的整合，有

程序简化，将

年年底东方电

台 2MW 风机，

得大单并不意

海外风电或将

8 产业结构调

25 日，国家发

录)，新目录自

制类包含：小

，发电煤耗高

煤/千瓦时的空

网覆盖范围内

瓦及以下的常

）；大电网覆

2

收紧地方风

能源局正在研

方政府在核准

否则不予通过

投资，发改

文件《关于做

资的手续将简

元以下的资源

由省级发展改

并报国家发改

型海外风电合

公司 合

东方电气 与

上海电气 
上

供

，互联网，湘财

二五”期间我

个方面展示了

高单机装机容

有利于行业领

将鼓励国内企

电气出口印度

，国内两大动力

意外。在国内

将成为国内企

调整定调，

发改委对外发

自 2011 年 6月

小电网外，单

高于 300 克标

空冷发电机组

内，单机容量

常规小火电机

覆盖范围内，

2011 年 5 月

风电审批权

研究制定有关规

准装机容量在

过。该办法最快

改委简化手续

做好境外投资

简化、时间将缩

源开发类、中方

改革部门核准;

改委备案登记即

合同 

合同内容 

与印度KSK公司

上海电气风电设

供货合同 

财证券研究所

我国风电将按照

了风电发展的两

容量将是未来风

领先企业进一步

企业加强海外市

度 166台 1.5M

力厂商借助于

内风电建设增速

企业的新发力点

小火电限制

发布了 《产业

月 1日起正式

单机容量 30 万

标准煤/千瓦时

组；直接向江

量在 10 万千瓦

机组；以发电为

，设计寿命期满

月 9 日     

规范风电项目

5万千瓦以下

快将于上半年

续将下放核

资项目下放核准

缩短。《通知

方投资额 1亿

;中央管理企

即可。 

司签订了166台

设备公司与印度

照控制规模，

两个方向。地

风电场建设的

步提升市场占

市场的开拓。

5MW直驱风机，

于火电 EPC 在

速放缓的情况

点。 

制加淘汰 

业结构调整指

式施行，2005

万千瓦及以下

时的湿冷发电

江河排放冷却水

瓦以下的常规

为主的燃油锅

满的单机容量

       电力

目审批制度的

下风电项目之

年出台。 

核准权 

准权限工作的

知》规定，地

亿美元以下的

企业实施的上述

台1.5MW直驱式

度KSK公司签订

，提升质量的

地方审批的“

的目标，这将

占有率。另一

。目前国内大

，以及近日上

在海外的开拓

况下，更多企

指导目录(2011

05 年版本同时

下的常规燃煤

电机组，发电

水的火电机组

规燃煤火电机

锅炉及发电机

量 20 万千瓦

力设备行业月

的管理办法。

之前，须拿到

的通知》，今

地方企业实施

的非资源开发

述境外投资项

式风电设备供货

订了125台2MW

的基调来发展

“4.95”现象

将促进未来风

一方面，海外

大规模风机出

上海电气出口

拓的渠道优势

企业将尝试走

11年本)》(以

时废止。目录

煤火电机组；

电煤耗高于 30

组。淘汰类包

机组；单机容

机组（5 万千

瓦以下的常规
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。该办

到国家

今后，

施的中

发类境

项目，

货合同

MW风机

展。以

象将得

风电制

外风电

出口只

口印度

势，先

走出国

以下简

录规定

；小电

305 克

包含：

容量 5

千瓦及

规燃煤
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火电机

1.1.9

近日全

出台步

量 8.1

年，需

行费用

解读：

按照“

分将主

制和淘

开工 3

中煤电

硝市场

市场巨

备制造

 

1.2 

1.2.1

业界人

的价格

上海市

中，明

据业内

以上，

费。以

元人民

中电联

在电网

1.2.2

4 月 19

个目前

超导电

段。 

机组。 

9 火电厂排污

全世界最严格

步伐加快。据

.17亿千瓦，共

需要新增烟气

用 800亿元/年

： 

“十二五”优

主要来自对高

淘汰规定印证

3亿千瓦，其

电基地投产 1

场将在煤电结

巨大。催化剂

造企业、项目

电网设备

超导将搭上

人士介绍，在

格具有足够的

市在2010年5

明确提出超导

内专家测算，

，若用超导电

以超导限流器

民币。 

联有关人士认

网领域的巨大

2 世界首座超

19 日，由我国

前世界上唯一

电力技术取得

2

污新标准将

格水平的《火

据环保部预测

共需脱硝投资

气脱硝容量 10

年。 

优化发展煤电

高污染高耗能

证了这一点。

其中煤电基地开

1.5 亿千瓦，

结构调整的过

剂及催化设备

目承包建造及

备动态 

上智能电网

在大规模建设

的吸引力，就将

5月发布的《上

导限流器是上

，高温超导导

电缆在某些环

器为例，500k

认为，我国超

大应用则刚刚

超导变电站

国自主研发的

一的配电级全

得重大突破，

2011 年 5 月

将出台 脱硫

火电厂大气污

测，新标准实施

资 1950 亿元，

10.66 亿千瓦，

电的提法，煤电

能的小火电的限

。与此同时，“

开工1.97 亿

，占 52%；大型

过程中受益发展

备生产企业、新

及相关服务企业

网建设快车

设智能电网过程

将进入智能电

上海推进智能

上海市智能电网

导线的通电能力

环节取代铜或者

0kv 的超导限流

超导输电技术的

刚拉开帷幕。

站在甘肃白银

的世界首座全超

全超导变电站创

，也标志着我国

月 9 日     

硫脱硝市场

污染排放标准》

施后，到 20

，2015 年需运

，共需脱硝投

电占总发电比

限制和淘汰，

“优化”二字

亿千瓦，占66

型煤电基地将

展，原有电厂

新脱硝技术及

业将在其中收

程中，超导是

电网的商业化

能电网产业发

网产业发展的

力比相同截面

者铝的输电线

流器将比普通

的研究能力已

银正式并网

超导变电站在

创造了多项世

国超导电力技

       电力

规模逾 200

》新一轮修订

2015 年，需要

运行费用612 亿

投资 2328 亿

比重将逐年降

，产业结构调

字体现在，全

66%；投产规模

将成为煤电发

厂的改造及新

及相关设备企

收益。 

是关键技术。

化应用，前景非

发展行动方案（

的重点。 

面铜导线的通

线路，将节约

通电抗器每年

已达到国际先

网运行 

在甘肃白银正

世界和中国第

技术发展开始

力设备行业月

00 亿 

订工作已经完

要新增烟气脱

亿元/年。到

亿元，2020 年

降低，但是降

调整对小火电

全国仍将有煤

模 2.9 亿千瓦

发展的受益者

新煤电基地的

企业、先进火

。如果超导电

非常广阔。为

（2010－2012

通电能力大 10

约大量不必要

年节省电费 20

先进水平。而

正式并网运行

第一，标志着

始进入产业化
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完成，

脱硝容

2020

年需运

降低部

电的限

煤电新

瓦，其

者。脱

的建设

火电设

电缆等

为此，

12 年）》

100倍

要的浪

200 万

而超导

行，这

着我国

化新阶
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据中国

超导储

电力装

解读：

从国家

建设阶

提升输

种战略

目前，

留在示

生产商

用的铺

 

1.2.3

据不完

电站投

到 220

电站—

拉开我

有重要

国家电

备运行

使运行

相比，

解读：

智能变

能电网

kVA；新

新建智

座；在

1.5 万

智能化

向就是

设备包

保护测

监控系

定位系

国科学院电工

储能系统、超

装置，可大幅改

： 

家电网“十二

阶段已是事实

输电效率方面

略储备而高度

，我国多家企

示范项目阶段

商已经着手进

铺开。一旦这

3 智能变电站

完全统计，4

投运，我国已

20千伏西泾智

——750 千伏

我国开始大规

要意义。 

电网公司副总

行可靠性，实

行更加经济、

，按照设备使

： 

变电站建设作

网规划，2011

新建特高压交

智能变电站超

在运变电站智

万亿元，智能

化投资又占到

是新建智能变

包括：变电站

测控一体化装

系统、数据和

系统等。相关

2

工研究所介绍

超导限流器、

改善电网安全

二五”规划来

实。超导设备

面具有突出优

度重视。 

企业借助产业

段，寄望超导

进行扩产储备

这种规模化得

站建设加速

4 月份以来，随

已建成的智能

智能变电站，

伏延安变电站

规模建设智能

总经理舒印彪

实现无人值班和

、节能和环保

使用寿命 15年

作为智能电网

1至到 2015 年

交流变电站 48

超过 7700 座，

智能化改造超过

能化投资 1750

到 20.9%，365

变电站以及原

站设备层的断

装置、GIS/HGI

和事件记录装

关方面技术及

2011 年 5 月

绍，这个变电站

、超导变压器和

全性和供电质

来看，及今年以

备的应用对于电

优势。不仅我国

业转型及升级进

导器件大规模替

备，但是超导器

得以实现，超导

速 

随着淮北 110

能变电站数量达

，从 500 千伏兰

站投运，我国智

能变电站的序幕

彪介绍：“智能

和设备操作的

保。”以青岛

年计算，可节

网建设的重要环

年，新建智能变

48座；在运变

，变电容量超

过 44座。投

50亿元，占比

65亿元，年均

原有变电站的智

断路器状态监

GIS 智能组件

装置、站域控制

及研发实力雄厚

月 9 日     

站的运行电压

和三相交流高

质量，有效降低

以来的招标动

电网在提升可

国，美日等发

进入超导领域

替代传统器件

器件真正实现

导盈利空间将

10 千伏桓谭变

达到 10 个。

兰溪变电站到

智能变电站试

幕，同时对于

能变电站可大

的自动化，提

220千伏午山

节约成本 2240

环节，今年起

变电站超过 8

变电站智能化改

超过 26 亿 kV

投资方面，201

比总投资 11.7

均 73亿元。变

智能化改造；

监测装置、变压

件等；以及站控

制和广域控制

厚设备制造商

       电力

压等级为 10.

高温超导电缆

低系统损耗，

动作来看，智

可靠性、安全

发达国家也将

域。但从短期

件还有待时日

现盈利还有待

将十分巨大。

变电站和宁波

。从北川 110

到世界最高电

试点工程不断

于我国建设坚

大幅提升设备

提高资源使用和

山变电站为例

40万元。 

起开始发力。

8000 座，变电

改造超过 50

kVA；新建特高

011-2015 年，

.7%。智能化投

变电环节的智

；这部分投资

压器智能组件

控层的统一信

制、基于广域

商将受益于智

力设备行业月

0.5 千瓦，集

缆等多种新型

，减少占地面

智能电网进入

全性以及减小

将超导技术作

期来讲，超导

日。尽管上游

待于下游规模

。 

波 110 千伏云

10 千伏智能变

电压等级的智

断取得进展。

坚强智能电网

备智能化水平

和生产管理效

例，与普通变
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2009-2010 2011-
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价。该工程是

水平最先进的

设备制造能力
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一直低于市场

电网特高压交

的窘境，若特
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20,000.00 

25,000.00 

30,000.00 

1

0.00 

100,000.00 
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400,000.00 

500,000.00 

600,000.00 

月 9 日     

2008-2011 锂离

WIND，湘财

铜现货价格及

WIND，湘财证券

及预测 

润总额同比增长

-

6

1 2 3 4

2008

2009同比

20
08

‐0
1‐
03

20
08

‐0
5‐
03

20
08

‐0
9‐
03

20
09

‐0
1‐
03

总库存:LM

       电力

离子电池月产

财证券研究所 

及铜库存走势

券研究所 

长率（%） 201

  

  

-19.7792 

675.2468 

46.9512 

23.6422 

-5.8932 

24.6059 

5 6 7

2009

2010同比

20
09

‐0
5‐
03

20
09

‐0
9‐
03

20
10

‐0
1‐
03

20
10

‐0
5‐
03

ME铜 现货

力设备行业月

产量（万只）

势（美元/吨，

011EPS 2012E

  

  

0.63 0.

0.35 0.

0.54 0.

0.79 1.

0.74 1.

1.08 1.

8 9 10 11

2010 20

2011同比

0.00 

2,000

4,000

6,000

8,000

10,00

12,00

20
10

‐0
9‐
03

20
11

‐0
1‐
03

20
11

‐0
5‐
03

货价:LME铜
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） 

，吨）

 

2EPS
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0.70

0.91
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011
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0.00 

0.00 

0.00 

00.00 
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600580.SH 

  

000400.SZ 

000611.SZ 

000922.SZ 

002058.SZ 

002074.SZ 

002090.SZ 

002121.SZ 

002123.SZ 

002169.SZ 

002180.SZ 

002184.SZ 

002227.SZ 

002298.SZ 

002322.SZ 

002334.SZ 

002335.SZ 

002339.SZ 

002356.SZ 

002364.SZ 

002527.SZ 

002546.SZ 

300001.SZ 

300011.SZ 

300018.SZ 

300040.SZ 

300048.SZ 

300141.SZ 

600268.SH 

600406.SH 

600525.SH 

601126.SH 

  

002202.SZ 

002218.SZ 

002255.SZ 

002266.SZ 

002518.SZ 

002531.SZ 

002534.SZ 

 

卧龙电气 

申万-电气自

许继电气 

时代科技 

*ST 阿继 

威尔泰 

东源电器 

金智科技 

科陆电子 

荣信股份 

智光电气 

万力达 

海得控制 

奥特迅 

鑫龙电器 

理工监测 

英威腾 

科华恒盛 

积成电子 

浩宁达 

中恒电气 

新时达 

新联电子 

特锐德 

鼎汉技术 

中元华电 

九洲电气 

合康变频 

和顺电气 

国电南自 

国电南瑞 

长园集团 

四方股份 

申万-电源设

金风科技 

拓日新能 

海陆重工 

浙富股份 

科士达 

天顺风能 

杭锅股份 

自控设备  

设备  

2

15.310

 

33.480

6.600

10.570

12.120

17.980

14.690

25.980

22.790

11.360

43.650

11.200

25.680

13.360

50.840

47.950

22.300

28.130

25.980

26.400

21.420

38.410

22.600

26.500

15.430

15.090

19.900

30.290

12.670

35.810

19.410

19.130

 

17.220

25.300

30.700

42.130

33.020

19.760

25.700

2011 年 5 月

0.16

 

0.03

0.01

-0.03

0.01

0.06

0.05

0.02

0.19

0.02

0.04

-0.04

0.03

0.04

-0.08

0.15

0.17

-0.05

0.02

0.12

0.05

0.16

0.15

0.10

0.06

0.02

0.07

0.17

0.01

0.05

0.07

0.04

 

0.08

0.06

0.17

0.09

0.17

0.08

0.17

月 9 日     

-

-

6

-

-2

-1,1

2

-

-

-

7

-

       电力

24.5960 

  

14.7332 

-56.5959 

-69.8284 

609.5460 

47.7180 

-11.0814 

94.3426 

43.8403 

28.8606 

14.6406 

259.2097 

4.7072 

46.9852 

,122.5776 

20.1006 

7.0728 

76.1866 

-4.6188 

7.0159 

62.9237 

280.9319 

30.9398 

37.8117 

-16.0647 

50.2776 

9.3296 

2.4486 

-32.5243 

60.6538 

-0.7410 

42.5668 

  

-7.3895 

28.3877 

-12.5861 

38.4230 

31.6497 

731.3640 

-16.8028 

力设备行业月

0.77 0.

  

0.57 0.

0.00 0.

0.00 0.

0.00 0.

0.00 0.

0.24 0.

0.89 1.

0.74 1.

0.30 0.

0.74 1.

0.42 0.

0.00 1.

0.51 0.

2.03 2.

1.52 2.

0.94 1.

1.04 1.

1.20 1.

0.69 0.

0.52 0.

1.20 1.

0.78 1.

0.82 1.

0.63 1.

0.64 0.

0.69 0.

0.96 1.

0.31 0.

0.71 1.

0.71 0.

0.55 0.

  

1.12 1.

0.62 1.

1.32 1.

1.29 1.

0.93 1.

0.70 0.

0.92 1.
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0.92

0.80

0.00

0.00

0.19

0.00

0.27

1.22

1.06

0.44

1.41

0.69

1.34

0.72

2.63

2.21

1.39

1.56

1.49

0.96

0.63

1.58

1.09

1.33

1.00

0.88

0.95

1.26

0.46

1.10

0.99

0.77

1.40

1.00

1.71

1.67

1.27

0.90

1.12
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300068.SZ 

300118.SZ 

300129.SZ 

300153.SZ 

600202.SH 

600290.SH 

600475.SH 

600537.SH 

600875.SH 

601558.SH 

601727.SH 

  

000533.SZ 

000585.SZ 

000967.SZ 

002028.SZ 

002112.SZ 

002168.SZ 

002212.SZ 

002276.SZ 

002300.SZ 

002309.SZ 

002323.SZ 

002350.SZ 

002358.SZ 

002359.SZ 

002451.SZ 

002452.SZ 

002471.SZ 

002498.SZ 

002533.SZ 

002545.SZ 

002560.SZ 

300062.SZ 

300069.SZ 

300120.SZ 

300124.SZ 

600089.SH 

600110.SH 

600112.SH 

600192.SH 

 

南都电源 

东方日升 

泰胜风能 

科泰电源 

哈空调 

华仪电气 

华光股份 

海通集团 

东方电气 

华锐风电 

上海电气 

申万-输变电

万家乐 

东北电气 

上风高科 

思源电气 

三变科技 

深圳惠程 

南洋股份 

万马电缆 

太阳电缆 

中利科技 

中联电气 

北京科锐 

森源电气 

齐星铁塔 

摩恩电气 

长高集团 

中超电缆 

汉缆股份 

金杯电工 

东方铁塔 

通达股份 

中能电气 

金利华电 

经纬电材 

汇川技术 

特变电工 

中科英华 

长征电气 

长城电工 

电设备  

2

21.910

25.690

15.100

13.650

10.450

23.410

22.130

40.990

27.570

64.920

7.780

 

8.120

4.690

9.040

16.780

13.790

19.060

19.330

14.040

18.910

25.580

24.370

20.140

40.560

19.030

16.490

23.240

15.940

32.920

14.380

31.640

27.260

29.330

22.210

17.280

65.520

18.110

7.710

19.970

8.610

2011 年 5 月

0.07

0.11

0.14

0.03

0.01

0.05

0.11

-0.01

0.31

0.44

0.06

 

0.01

0.02

0.08

0.05

0.05

0.01

0.07

0.04

0.11

0.16

0.16

0.04

0.19

0.10

0.03

0.06

0.08

0.17

0.18

0.28

0.13

0.17

0.10

0.09

0.66

0.19

0.00

0.02

0.01

月 9 日     

-

-

-

-

1

-

2

6

-

-

1

-

-

-

-

2

1

-

       电力

-8.9303 

63.9477 

-35.2801 

-77.6492 

-91.3010 

-26.8466 

4.1091 

107.6498 

37.6513 

-1.2417 

14.6124 

  

-95.5725 

297.3730 

612.8768 

-84.1415 

-40.2139 

14.9847 

51.7981 

107.5847 

26.1098 

-11.9351 

-14.8172 

84.6997 

66.8798 

-1.7324 

-40.1215 

-54.0904 

18.8840 

6.1782 

31.1166 

16.7601 

25.6391 

295.8265 

3.4465 

4.6761 

178.0192 

-9.6591 

37.2389 

-44.1202 

9.3506 

力设备行业月

0.76 1.

1.10 1.

0.60 0.

0.48 0.

0.41 0.

0.59 0.

0.80 1.

0.00 5.

1.63 1.

3.67 4.

0.29 0.

  

0.35 0.

0.00 0.

0.20 0.

0.86 1.

0.00 0.

0.20 0.

0.00 0.

0.00 0.

0.79 1.

1.35 1.

0.00 1.

0.63 0.

1.40 2.

0.00 0.

0.00 0.

0.59 0.

0.60 0.

1.17 1.

0.56 0.

1.73 2.

0.98 1.

0.00 1.

0.78 1.

0.63 1.

1.64 2.

1.03 1.

0.11 0.

0.21 0.

0.00 0.
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1.13

1.70

0.72

0.65

0.55

0.78

1.01

5.03

1.97

4.58

0.30

0.51

0.00

0.28

1.06

0.53

0.45

0.00

0.00

1.05

1.71

1.43

0.86

2.03

0.97

0.72

0.79

0.81

1.47

0.74

2.20

1.39

1.31

1.23

1.00

2.41

1.30

0.19

0.27

0.00
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600312.SH 

600353.SH 

600379.SH 

600468.SH 

600517.SH 

600550.SH 

600869.SH 

600873.SH 

600973.SH 

601179.SH 

601616.SH 

601700.SH 

601877.SH 

  

000862.SZ 

002441.SZ 

300105.SZ 

300152.SZ 

600847.SH 

数据来源

 

 

平高电气 

旭光股份 

宝光股份 

百利电气 

置信电气 

天威保变 

三普药业 

梅花集团 

宝胜股份 

中国西电 

广电电气 

风范股份 

正泰电器 

申万-其他电

银星能源 

众业达 

龙源技术 

燃控科技 

ST 渝万里 

源：WIND，湘

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

电力设备  

财证券研究所

2

11.190

17.850

13.750

36.480

12.590

19.930

31.810

14.910

17.120

6.700

16.660

25.470

20.080

 

13.770

20.180

49.000

28.100

12.520

2011 年 5 月

-0.10

0.01

0.01

0.10

0.05

0.12

0.16

0.20

-0.08

0.00

0.06

0.23

0.17

 

0.02

0.41

0.03

0.04

-0.01

月 9 日     

-48,2

-

3

-

-1

-

-

-

-

2

       电力

,254.0551 

58.9954 

-16.0833 

388.9027 

-44.7128 

2.9884 

80.0679 

-0.8032 

164.5917 

-73.1176 

12.2146 

-29.1856 

11.0333 

  

-27.9910 

23.5474 

-87.6435 

267.1404 

1.7522 

力设备行业月

0.19 0.

0.00 0.

0.00 1.

0.17 0.

0.68 0.

0.64 0.

1.48 1.

0.34 0.

0.00 1.

0.29 0.

0.57 0.

0.98 1.

0.82 1.

  

0.47 0.

0.91 1.

1.44 2.

1.02 1.

0.00 0.
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0.37

0.00

1.81

0.18

0.86

0.87

1.90

0.40

1.09

0.38

0.83

1.26

1.02

0.97

1.21

2.27

1.40

0.00
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湘财证

买入：

增持：

中性：

减持：

卖出：

市场比

重要声

本研究

本报告

为基础

关信息

在任何

价。本

责。投

要，投

在法律

交易，

本报告

制。如

节和修

证券投资评

未来 6-12 个

未来 6-12 个

未来 6-12 个

未来 6-12 个

未来 6-12 个

比较基准为沪深

声明 

究报告仅供湘财

告由湘财证券有

础，但不保证所

息，但未必发布

何情况下，报告

本公司及其关联

投资者应明白并

投资者务必向专

律允许的情况下

并可能为这些

告版权归湘财证

如引用、刊发，

修改。 

2

评级体系 

个月的投资收益

个月的投资收益

个月的投资收益

个月的投资收益

个月的投资收益

深 300 指数。

财证券有限责任

有限责任公司研

所载信息之精确

布。 

告中的信息或所

联机构、雇员对

并理解投资证券

专业人士咨询并

下，我公司的关

些公司正在提供

证券所有，未经

需注明出处为

2011 年 5 月

益率领先市场基

益率领先市场基

益率与市场基准

益率落后市场基

益率落后市场基

 

任公司的客户使

研究所编写，以

确性和完整性。

所表达的意见仅

对使用本报告及

券及投资产品的

并谨慎抉择。

关联机构可能会

供或争取提供多

经事先书面许可

为“湘财证券研

月 9 日     

基准指数 15%

基准指数 5%至

准指数的变动幅

基准指数 5%以

基准指数 15%

使用。 

以合法地获得

。湘财证券研

仅供参考，并

及其内容所引

的目的和当中

会持有报告中

多种金融服务

可，任何机构

研究所”，且

       电力

%以上； 

至 15%； 

幅度相差-5%至

以上； 

%以上。 

得尽可能可靠、

究所将随时补

不构成所述证

发的任何直接

的风险。在决

涉及的公司所

务。 

和个人不得以

不得对本报告

力设备行业月

至 5%； 

准确、完整的

补充、修订或更

证券买卖的出价

接或间接损失概

决定投资前，如

所发行的证券并

以任何形式发布

告进行有悖原意
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的信息

更新有

价或征

概不负

如有需

并进行

布、复

意的删


