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最近 52 周走势： 

人人网登陆美股，亿通科技后期值得期待 行业产业 
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一周市场回顾： 

本周传媒板块在弱市下继续坚挺，传媒指数上周上涨 1.49%（不包

含新股亿通科技），而沪深 300 指数则下跌 2.23%。前几周我们重点推荐

的蓝色光标和中文传媒分列板块第九和第十二位。其中上周板块涨幅前

三位的个股分别为新华传媒、顺网科技和皖新传媒，分别上涨了 12.17%、

9.32%和 9.19%；上周板块跌幅最大的三只股票分别是汉王科技、华谊嘉

信和博瑞传播，分别下跌了 6.54%、4.30%和 2.30%。 

 

本周市场展望： 

由于创业板和中小板近期调整比较剧烈，但根据我们的统计，创业

板和中小板的传媒各股相对板块指数来说，调整并不是很大，一方面由

于传媒的抗跌特质，另一方面板块仍然是未来一两年的看点之一，所以

各股的调整并不是很大，但近期我们仍然建议回避，但一些创业板行业

龙头股如蓝色光标（300058），以及新近上市的亿通科技（300211）仍然

值得持有。另外，我们建议关注估值较低的传统媒体各股：中文传媒

（600373）、北巴传媒（600386）和博瑞传播（600880），其较低的估值

在弱市下具有明显的防御性。 
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一周市场回顾 

本周传媒板块在弱市下继续坚挺，传媒指数上周上涨 1.49%（不包含新

股亿通科技），而沪深 300 指数则下跌 2.23%。前几周我们重点推荐的蓝色光

标和中文传媒分列板块第九和第十二位。其中上周板块涨幅前三位的个股分

别为新华传媒、顺网科技和皖新传媒，分别上涨了 12.17%、9.32%和 9.19%；

上周板块跌幅最大的三只股票分别是汉王科技、华谊嘉信和博瑞传播，分别

下跌了 6.54%、4.30%和 2.30%。 

 

传媒板块上周最大焦点就是南方报业拟借壳*ST 炎黄的消息，南方报业

是近年来报业行业势头最猛的公司，其旗下《南方都市报》、《南方周末》、《南

方都市报》、《南方人物周刊》都在业界享有高度的知名度。而南方报业一旦

借壳成功，对整个文化板块又将是一个绝对的利好。另外，本周传媒板块，

人人网登陆美股，打着中国的 Facebook 的旗号，市值一举超过新浪，中国互

联网概念在美股的持续强势确实成了一道靓丽的风景线。 

 

图 1：文化传媒指数与沪深 300 对比 
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本周市场展望 

由于创业板和中小板近期调整比较剧烈，但根据我们的统计，创业板和

中小板的传媒各股相对板块指数来说，调整并不是很大，一方面由于传媒的

抗跌特质，另一方面板块仍然是未来一两年的看点之一，所以各股的调整并

不是很大，但近期我们仍然建议回避，但一些创业板行业龙头股如蓝色光标

（300058），以及新近上市的亿通科技（300211）仍然值得持有。另外，我们

建议关注估值较低的传统媒体各股：中文传媒（600373）、北巴传媒（600386）

和博瑞传播（600880），其较低的估值在弱市下具有明显的防御性。 

 

图表 2：重点公司盈利预测与评级 

EPS PE 
简称 股价（2011-5-6） 

2010A 2011E 2012E 2010A 2011E 2012E 
评级 

蓝色光标 30.79  0.52 0.78 1.11 59  39  28  强烈推荐

中文传媒 17.18  0.62 0.86 1.03 28  20  17  推荐 

乐视网 61.00  0.70 1.08 1.71 87  56  36  推荐 

捷成股份 66.50  1.20 1.95 3.04 55  34  22  推荐 

奥飞动漫 31.70  0.51 0.71 0.95 62  45  33  推荐 

天舟文化 19.62  0.41 0.56 0.75 48  35  26  谨慎推荐

华谊嘉信 14.01  0.49 0.69 1.30 29  20  11   谨慎推荐

华谊兄弟 14.56  0.44 0.38 0.56 33  38  26  谨慎推荐

时代出版 15.60  0.59 0.67 0.74 26  23  21  推荐 

皖新传媒 15.56  0.35 0.39 0.44 44  40  35  观望 

省广股份 38.16  0.82 1.25 1.59 47  31  24  推荐 

数据来源： 国联证券研究所 wind 
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上周行业动态 

报刊出版： 

1、我国报业广告收入仍居媒体之首               （来源：新华日报）          

2011-5-4 

全国文化体制改革工作会议上称，在全球报业下滑的情况下，我国报业

快速发展，发行量增长 80 亿份，广告收入居国内媒体第一位。 

 

图 3：网络报纸是传统报业与互联网结合的新产物 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

我国报业凭借其庞大的发行和用户基数能够稳居广告收入第一的位置没

有丝毫悬念，但这却不能与报业的未来发展挂钩，2010 年，我国日报总发行

量居世界第一，即使增速放缓也都能保持总量的领先，这使得报纸类的总销

量和广告收入看起来还很漂亮，但是我们不得不注意到数字出版和新媒体对

于报业的强大冲击。数字出版越来越流行，新媒体的收入增速远超过传统媒

体的收入增速，这些使得报业和传统的图书出版行业应该警觉起来。 

未来的中国出版市场，数字化应该是大势所趋，需要勇于改革、勇于尝

试，勇于拓展新的媒体方式，如何积极有效的发展传统媒体的内容和品牌优

势，在未来的竞争中取得一席之地是值得深思的问题。 
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广电行业： 

1、中国电视剧缺少“创意钙”               （来源：新华网） 

                                                     2011-5-6 

国家广电总局要求各大卫视在 5、6、7 三个月份中，不能播出谍战题材

和涉案题材电视剧。根据重庆晨报消息，浙江、天津、江苏等卫视已接到总

局正式通知，目前正在考虑换播其他接档剧目。 

 

图 4：《潜伏》成功后谍战剧火爆 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

中国电视剧跟风严重，《雍正王朝》火爆之后带来了唐明清的那些事争先

恐后的上映；《宫锁心玉》的火爆带来了更多的古人今人来回穿越的电视电影；

《潜伏》的火爆使得谍战剧无休止的占满电视荧屏。 

不是说跟风借鉴就一定不好，但是前提是要能够有所长，能够有超越，

若都是千篇一律，借鉴也不改进就没有任何的意义了。《潜伏》之后众多的谍

战剧中能被观众认可并超越《潜伏》的几乎没有，广电总局此番禁播谍战题

材的电视剧正是基于这方面的考虑，也是充分意识到目前中国的影视剧创意

缺乏，希望重振原创和创意之风，丰富电视文化，但是此番禁令的结果我们

却持怀疑态度，一味的压制反对并不能从根本上解决跟风的痼疾，压制了这

个那个便又会起来，要从体制和激励机制上去下功夫，如可给予创新题材的

电视剧适当的奖励，产业链前端可以控制同题材剧本的拍摄，后端还可对电

视台播放的题材类型进行控制。 
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互联网： 

1、阿里巴巴收购 CNZZ                        （来源：华西都市报） 

2011-5-6 

阿里巴巴集团已收购流量统计技术服务提供商 CNZZ，这标志着阿里巴

巴在其电子商务产业链整合布局上又完成关键性一步。CNZZ 注册用户达

181 万人，统计站点 306 万家，每天有 160 万网站使用 CNZZ。阿里巴巴已

经拥有了淘宝用户的交易习惯数据，收购 CNZZ 则意味着，淘宝站外的电商

真实流量数据也被一网打尽。 

            

图 5：阿里巴巴收购 CNZZ 

 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

CNZZ 是由 IDG 投资的网络技术服务公司，致力于为互联网各类站点

提供独立的第三方数据统计分析，其拥有互联网数据采集、统计和挖掘三大

技术，从事互联网数据监测、统计分析的技术研究、产品开发和应用。 

有数据显示目前大多数团购网站使用 CNZZ 的数据统计工具，此次收

购使得阿里巴巴有望监测到除阿里巴巴集团子公司外其他的电子商务流量

数据，但是不排除阿里巴巴收购 CNZZ 后致使很多网站不再使用其统计工

具，这样阿里巴巴此次收购的效果将大打折扣，不过还是给我们留下了足够

的想象空间。 
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       2、人人网登陆美股                         （来源：华西都市报） 

2011-5-6 

中国互联网企业人人网北京时间 5 月 4 日将正式登陆美国纽交所，成为

首家在美上市的社交网站。而网秦、世纪佳缘、凤凰网、土豆网、淘米网、

迅雷等中国互联网企业，均有望在 5 月先后赴美上市。人人网率先上市，也

开启了华尔街历史上最密集的中国互联网企业 IPO 的序幕。 

            

图 6：人人网在美国上市 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

人人网市值 80 亿美金，超越新浪网，成为腾讯、百度、阿里巴巴之后

的市值最高的公司。目前人人网市值是盛大的约 3 倍，搜狐的逾 2 倍以及当

当网的 5 倍。这令人惊讶的 IPO 市值或意味着新一轮的互联网泡沫正在上

演，而投资者在目标选择上亦可能会因此受到冲击。相比之下，广受关注的、

与人人网类似的社交类网站 Facebook，尚需 1 年左右才可能登陆市场，而

其估值一路飙升，故人人网的上市足以激起各方投资者的投资热情与关注。

而人人网通过 IPO 募集的资金的去向又是何处，是否会掀起一轮 SNS 网站

的收购与洗牌浪潮与其可能带来的投资机会也是值得期待的。 
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动漫： 

1、第六届中国国际动漫节在杭开幕（来源：杭州日报、中国国际动漫节官网）          

2011-5-4 

第六届中国国际动漫节于 4 月 28 日至 5 月 3 日在杭州顺利举行。据初

步统计，共有 161 万人次参加了包括产业博览会在内的各项活动；签约项目

近 200 个，涉及金额 83 亿人民币，现场成交额 23 亿人民币，总金额达到 106

亿人民币。 

 

图 7：中国国际动漫节现场 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

六年的摸索与发展使得中国国际动漫节形成了自己风格和特色。虽然如

此，相比之下动漫节中所体现的中国动漫的文化性内涵仍值得期待和持续努

力。 

文化性和原创性仍是中国动漫所短时间内必然缺乏的一个要素，这就使

得中国的动漫作品缺乏持久的创造价值的能力，难以走向国际。传统文化所

带来的世界性题材的作品仍未有亮眼之作。 

另外，中国大陆仍未能孕育很多声誉较高的原创作者。动漫节吸引群众

的往往是国外或者香港台湾等地的名师巨匠，可见动漫发展水平与整个文化

水平是息息相关的。大陆动漫要想短期内实现此方面的突破几乎无可能。 
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电影： 

1、周星驰内地开 36 家影院 主打亲民“龙套”价      （来源：中国电影网）          

2011-5-3 

周星驰日前现身成都、重庆等地，为由他担任执行董事的香港比高集团

的“三年大计”勘察场地。据了解，比高集团计划三年内在内地开设 36 家

影院，跻身全国院线前三名。 

 

图 8：周星驰与比高发布会 

数据来源：国联证券研究所 公开资料 

 

周星驰通过借壳上市跨入资本市场，今年 3 月 29 日，他增持比高集团，

涉资 6105 万港元，持股比例已达 56.2%，成为第一大股东。 

  由此可见周星驰充分了解内地电影市场现状，越来越意识到光靠把握制

作影片和发行等并不足以抢夺话语权。华谊、博纳、星美等大制片公司也都

在此处有相同的决策，也就是需要通过掌握下游的院线资源，电影的终端市

场，亦即是影院资源来获取或确保行业领先的竞争地位。 

而周星驰不仅发现此次机遇，且形成了自己的策略，既是“以量取胜，

价格亲民”“，以期形成一个完整产业链的帝国，此举未来对大陆电影市场所

产生的影响是值得期待的。 
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