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核电行业 

 

自 2011 年 3 月 11 日发生日本核泄漏事故以来, 大智慧核电行业指数下

跌 11.7%; 同期, 沪深 300 指数下跌 3.9%; 核电行业在这个时期跑输大市

7.8 个百分点。但本周(2011.5.2~2011.5.6), 核电板块上扬 0.6%, 沪深 300

指数下行 2.2%, 核电板块跑赢大市。本周是核电板块在 3 月 11 日以来第

二次在周表现上显正值, 而且跑赢大市。上次在周表现上显正值是 4 月

份的第一周, 但那周核电板块跑输大市 1.6 个百分点。 

相关个股中, 周涨幅最佳为赣能股份(000899)，涨幅是 11.5%; 最差为太

原重工(600169), 跌幅 11.7%。 今年以来涨幅最佳为华锐铸钢(002204), 涨

幅 51.3%; 跌幅最大为科新机电(002248), 下跌 31.6%。 

3 月 11 日以来, 核电行业相关个股中(大约 57 只)，跌幅最深的是华东数

控(002248), 跌幅 31.6%。 

本期导读: 

(一) 3 月 11 日- 5 月 6 日, 表现最差 10 个核电相关股票 

(二) 一周铀价表现简评 

(三) 铀及主要大宗商品今年以来价格比较 

(四) 核电相关新闻 

(五) 相关个股新闻及点评 
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(一) 2011.3.11 – 2011.5.6 表现最差 10 个核电相关股票 

 

股票名称 代码 跌幅 

华东数控 002248  -31.6% 

科新机电 300092  -29.6% 

科泰电源 300153  -29.3% 

中核科技 000777  -28.4% 

沃尔核材 002130  -27.4% 

江苏神通 002438  -24.7% 

奥特迅 002227  -24.2% 

通裕重工 300185  -24.1% 

二重重装 601268  -23.6% 

海陆重工 002255  -23.2% 

 

(二) 一周铀价解读 

本周铀期货价(8 月份合约)收盘在 US$56.50/磅, 较之上周的 US$55.50/磅上扬 1.8%。与 4 月的最后一周

相比, 国际现货铀市场在 5 月的第一周仍然保持平静。 我们维持铀市场还会继续安静一段时间, 铀价

也将继续小幅震荡一段时间。 

 

 

图一: 铀周期货价(2011.8.合约) 2007 年中以来走势     
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数据来源: Bloomberg，东海证券研究所 
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(三) 铀及各主要商品今年以来价格比较 

商品名称 今年以来涨幅 2011-5-6 2011-4-29 2011-4-22 2011-4-15 2011-4-8 

铀期货价(US$/MT) -10.3% 56.50  55.50  56.25  58.00  59.00  

原油期货价(US$/bbl) 4.6% 97.18  113.93  112.29  110.22  113.37  

煤炭期货价(US$/bbl) 0.1% 126.00  128.45  127.75  129.35  128.75  

天 然 气 期 货 价

(US$/10,000MMB tu) 

-3.9% 4.24  4.70  4.41  4.20  4.04  

铜期货价(US$/MT) -8.0% 8830.00  9320.00  9705.00  9405.00  9875.00  

铝期货价(US$/MT) 6.4% 2399.00  2480.00  2485.00  2415.00  2440.00  

锌期货价(US$/MT) -13.2% 2121.50  2234.00  2343.00  2380.00  2512.75  

小麦期货价(US$/bu) -8.7% 759.50  801.25  834.75  780.00  832.25  

黄金期货价(US$/T OZ) 4.8% 1491.60  1556.40  1503.80  1486.00  1474.10  

白银期货价(US$/T OZ) 13.8% 35.28  48.58  46.06  42.57  40.61  

S&P 全球商品指数 6.7% 674.16  758.79  752.06  742.76  760.33  

数据来源: Bloomberg, 东海证券研究所 

 

(四) 核电行业相关新闻 

 

 核电站审批或 8 月份重启: “如果没有其他变化的话，8 月份恢复审批新核电项目不成问题。”国家能源局

的一位官员日前告诉记者。 

 

一位接近国家核安全管理局的专家称，政府在 8 月份将公布一项核安全计划，那便是恢复审批新核电项目

的时间。 

 

“何时恢复审批不重要，重要的是这传递出一个积极的信号，尤其是核安全。”厦门大学能源研究中心主任

林伯强说，现在国家正在积极制定核安全规划，恢复审批只是迟早的问题。 

 

事实上，中央对发展核电一直十分谨慎，“十二五”规划在这方面确定的方针是“在确保安全的基础上高效

发展”。[来源: 山东商报] 

 

 久立特材（002318）2010 年度业绩网上说明会: 说明会日前举行，公司董事长周志江表示，积极进行

核电管项目建设，仍有很大机遇，前景看好。 

 

据他介绍，公司募投核电管项目在正常建设中，目前已在安装调试设备，预计年内能投入生产。 

 

他指出，日本地震核事故在短期内会造成心理上的负面影响。但从中长期看，中国发展核电的方针是

坚定不移的。我国目前所采用的核电技术更为先进，安全标准也更高，能更好地保证放射性物质不外

泄。[来源: 全景网] 

 

 江苏神通(002438): 日前在深交所上市公司投资者关系互动平台上表示，公司已关注海南昌江核电工程
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项目，并已对其竞标开展相关工作。 

 

海南昌江核电项目于 2008 年 7 月 18 日被国家发改委批复正式同意开展前期工作。该项目分两期建设，

共可容纳四台大型核电机组，其中首期建设两台 650ＭＷｅ核电机组，总投资超过 200 亿元。1 号机组

于 2010 年 4 月开工，2 号机组于 2010 年 11 月正式开工，两台机组计划于 2014 年底并网，2015 年投入

商业运行。 

 

江苏神通的主营业务为研发、生产和销售应用于冶金领域的高炉煤气全干法除尘系统、转炉煤气除尘

与回收系统、焦炉烟气除尘系统、煤气管网系统的特种阀门以及应用于核电站的核级蝶阀、核级球阀、

非核级蝶阀、非核级球阀等产品。[来源: 全景网] 

 

 

(五) 相关个股新闻 

 

1. 世界主要核能相关企业股价表现 

企业名称 国家 当前市值 最新价格 静态 PE 今年预测 PE 明年预测 PE 今年以来涨幅 2010 年以来涨幅 

ENERGY RES AUST AU 972.60  5.10  20  - 8  -55.22% -76.23% 

AREVA-CI FR 16,958.77  44.49  3  22  15  -8.80% -11.04% 

EDF FR 75,728.26  40.96  83  16  14  -0.16% -31.23% 

TOSHIBA PLANT SY JN 1,154.48  11.82  15  10  9  -17.13% -6.82% 

HITACHI METALS JN 4,743.91  12.94  17  17  13  8.50% 34.33% 

MITSUBISHI HEAVY JN 15,995.02  4.74  43  27  21  27.06% 34.35% 

东京电力 JN 9,098.97  5.66  7  - - -76.66% -77.60% 

ENTERGY CORP US 12,412.70  69.33  10  11  11  -2.12% -15.29% 

EXELON CORP US 27,336.70  41.27  10  10  14  -0.89% -15.55% 

GLOBAL POWER EQU US 465.29  29.60  12  19  12  27.59% 120.73% 

NEXTERA ENERGY US 24,216.30  57.39  13  13  12  10.39% 8.65% 

Fronteer Development CA 2,365.59  15.44  - - - 32.15% 294.93% 

Uranium One CA 4,091.48  4.27  - 20  14  -11.64% 49.48% 

Uranium Participation CA 751.15  7.05  - - - -11.63% 12.78% 

CAMECO CORP CA 11,242.12  28.48  24  20  16  -29.73% -11.35% 

中核国际 China HK 248.49  0.58  - 8  5  -48.27% -44.37% 

世纪城市国际 China HK 246.53  0.08  1  - - 3.52% 3.83% 

哈动力 China HK 1,461.50  1.06  9  10  9  -32.70% 18.59% 

维奥集团 China HK 217.53  0.14  47  - - 373.98% 494.28% 

来源: Bloomberg, 东海证券研究所 

货币单位: US$ 

市值单位: 百万美元 
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风险提示 
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