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 推荐 （维持）

民航和通航齐飞，第五届中国民航发展论坛开幕在即

2011 年 5 月 9 日

投资要点 

事件： 

2011 年第五届中国民航发展论坛将于 5 月 11～12 日在北京开幕。未来五年是中国民航在发展中促转变、在

转变中谋发展，实施民航强国战略的关键时期。变革与发展也是未来全球民航业共同关注的主题。组委会将

本届论坛主题确定为“民航业与转变经济发展方式”，期望通过探讨，围绕未来五年全球及中国民航业变革

与发展的趋势、理念和举措，如何在发展中促转变、在转变中谋发展，共同探讨中外民航业共同关心的话题。

 

表 1、2011 年民航论坛议程安排 
5 月 11 日 议程 发言嘉宾 

8：30－8：40 开幕词 民航局副局长 

8：40－9：05 主题演讲 民航局局长 

9：05－10：20 全球民航业面临的变革与挑战 
国际民航组织秘书长、美国运输部副部长、欧盟航空运输司司长、美国联邦航

空局副局长、新加坡民航局局长 

10：40－11：25 中国民航业发展的宏观政策环境 财政部副部长、发改委基础产业司、商务部 

11：25－12：30 民航业发展与区域经济发展 河北省副省长、河南省副省长、重庆市副市长、新疆自治区常委 

13：30－14：00 民航业的安全发展 民航局副局长、国际飞行安全基金会总裁 

14：00－15：25 航空公司盈利模式的转变 
国航董事长、东航总经理、美国航空高级副总裁、荷兰航空首席运营官、阿联

酋航空高级副总裁 

15：45－17：00 机场转变发展方式的展望 
首都机场集团总经理、慕尼黑机场总裁、上海机场集团总经理、迪拜机场首席

执行官 

17：00－18：00 支线航空的五年展望 
民航局规划司司长、西北管理局副局长、鄂尔多斯市副市长、幸福航空总经理、

云南机场集团总经理、庞巴迪宇航公司国际商务副总裁 

5 月 12 日 议程 发言嘉宾 

8：30－9：00 “十二五”民航发展宏观形势 北大国家发展研究员副院长、国务院发展研究中心副主任 

9：00－10：00 中国公务航空的发展趋势 

民航管理干部学院特聘顾问、民航局通用航空处副处长、民生金融租赁公司总

裁、湾流公司副总裁、庞巴迪公务机公司区域副总裁、金鹿公务航空公司总裁、

北京航空公司总经理 

10：20－11：20 电子商务与营销创新 
海航董事长、中航信副总经理、南航首席信息官、美国航空太平洋区域营销经

理、飞友网络科技公司首席执行官 

11：20－12：20 助力民航发展方式的转变 
中国商飞总会计师、通用电气金融航空服务公司执行副总裁、中航材副总经理、

中航油总经理 

13：30－13：45 民航空管局局长空管专场主旨发言 民航空管局局长 

13：45－15：15 空中航行新技术的最新应用 
美国联邦航空局国际部主任、SESAR 折行董事、波音公司副总裁、空中客车副

总裁、霍尼韦尔亚太区总裁 

15：40－17：20 空中交通管理运行的国际经验 
国际航协北亚区副总裁、美国大使馆空军武官和联邦航空局国际部主任、欧空

管 SES 支持部主任、德国空管董事会主席、美国联邦航空局亚太区高级代表 

17:30－17：40 民航局副局长闭幕词 民航局副局长 

数据来源：CAAC、兴业证券研究所 
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行业点评报告 

 

点评： 

 民航仍将快速发展，战略地位更加凸显。“十二五”仍是我国民航发展的重要战略机遇期。扩内需与促

消费、城镇化与区域协调发展、科技创新与产业结构升级，都将为民航业持续快速发展提供不竭的动力。

“十二五”的中国民航将为国内和全球相关产业创造数以千亿计的巨大商机，预计未来 5年全行业投资

规模将在 1.5 万亿元以上，旅客运输量将达到 4.5 亿人，运输机场数量将达到 230 个以上，包括通用航

空飞机在内的机队规模将达到 4500 架以上，民航业服务国民经济、服务社会公众的能力将进一步增。

同时各地方政府也越来越重视发展民航业，将其作为调整经济结构、加快转变经济发展方式的重要抓手，

作为发展现代服务业和新兴产业的平台。 

 行业结构调整不断推进。我国民航业还存在一些结构性矛盾，表现在：一是社会需求巨大与关键资源不

足的矛盾（比如，空域资源就已经成为民航业发展的瓶颈）；二是东中西部民航业发展不平衡，亟待提

升支线航空对区域社会经济发展的促进作用；三是民航业与其他交通运输方式联动发展不足，亟待建设

以机场为中心的现代综合交通运输体系；四是通用航空滞后于运输航空发展，亟待满足现代社会经济对

通用航空快速增长的各种需求；五是国际航空运输自由化与整体竞争力不强的矛盾；六是行业可持续发

展与创新能力不强的矛盾。这些集中表现为内涵做强与外延做大的矛盾。因此在“建设民航强国战略”

中，民航局分别提出了运输、通用、机场、空管、保障、政府等六大战略任务和“两步走”战略步骤，

从而进一步提高我国民航业的整体发展水平。 

 竞争环境日益复杂，竞争方式不断变革。国际方面，前所未见的联盟、重组潮流将深刻地改变行业的格

局，竞合方式的变革将成为全球业者的共同思考；随着欧盟 ETS（碳排放交易）即将开始，民航业节能

减排的绿色变革将逐步演化为行业的发展路径选择。国内方面，三大航、民营航空、地方航空的三级竞

争格局日益形成；同时空域体制与空域运行效率产生的“空中大拥堵”问题，高铁与民航在核心市场的

竞争合作问题，支线、通用航空如何在保持安全基础上的快速发展问题，经营理念与盈利模式持续创新

问题，也都为业内所关注。随着国内主要航空公司纷纷开拓海外市场，民航局非常强调“对外竞争要形

成拳头，国内竞争要良性有序”，以提高我国民航业的国际竞争力。 

 积极营造低空开放氛围，通用航空腾飞在即。本次民航发展论坛首次就空管问题设置了半日的研讨，将

分别就国外新一代空管系统的最近进展和新技术的应用、空域分类和军民航的协同运行、空域灵活使用

和流量管理、机场需求与容量平衡等问题进行讨论。本次论坛对空管方面的重视，有利于进一步营造低

空开放的积极氛围，我国通用航空腾飞在即。 

 近期投资策略 

航空业：需求增速回升、人民币升值加速、油价短期持续上涨空间有限、高铁降速使竞争压力减轻，这

些预期的改善使得航空板块估值压力得到一定缓解，航空板块的估值水平短期有望继续修复。市场担忧

世博会高基数导致今年 5月航空旅客同比增速偏低甚至负增长，但今年航空业的高景气显著超越了市场

悲观预期。预计 5月第一周民航旅客同比＋13％（2月 6.8％、3月 5％、4月 15％）。预计客座率 78％，

同比＋6 个 PT。预计座公里票价水平同比增长 5－10％。在供需紧张局面下，5 月航空客座率和票价有

望呈现逐周走高趋势，高基数高增长或值得期待。油价和汇率的跷跷板效应正朝着有利于航空股的方向

演变。不管是人民币快速升值还是油价快速回落都让超额收益的天平继续向航空股倾斜。我们维持航空

板块估值修复的判断，继续首推南航。 

机场业：具备抗通胀特性、攻守兼备。机场非航业务的发展将改善机场收入结构，抗通胀特性明显，使
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得机场业务的消费属性日渐增强。同时内航外线收费有望并轨可进一步提升机场盈利能力。我们首推业

务规模快速增长并存在资产注入和收费标准上调预期的上海机场。 

通用航空：关注跌出来的投资机会。业绩不达预期，估值偏贵，短期股价存在下行风险。但通用航空和

低空开放有望获得持续的政策推动，通用航空股票亦有望反复活跃，建议关注通用航空股票跌出来的机

会。 

低空开放是大势所趋，通航未来将破茧腾飞。在前不久刚发布的《民航十二五规划》中明确未来要做好

低空空域管理改革配套工作，全面布局和建设通用航空机场和起降点，鼓励通用航空企业和社会力量参

与通用航空机场以及运行保障设施建设，降低通用航空市场准入门槛。我们期待着落实低空开放具体政

策的出台，并坚持认为 2011 年是通航元年。未来持续的政策推动有望带动通航板块反复活跃。我们建

议关注中信海直、川大智胜、海特高新和博云新材等通航产业链公司 

 

附件：兴业交运就《民航十二五规划》点评 

4 月 7 日，《中国民用航空发展第十二个五年规划》在贵阳举行的全国民航规划暨机场工作会议上发布，明确

了“十二五”期间民航发展的指导原则和发展目标。主要内容包括： 

 

 增强机场保障能力 

根据规划，未来 5年计划新增机场 55 个以上，到 2015 年，全国运输机场总数将达到 230 个以上，覆盖全国

94%的经济总量、83%的人口和 81%的县级行政单元，初步建成布局合理、功能完善、层次分明、安全高效的

机场体系。同时力争大型机场容量饱和问题和空域不足的瓶颈有所缓解，空管保障能力稳步提高，保障起降

架次达到 1040 万架次。 

 

在加快机场建设方面，积极推进机场改扩建工程，提高既有机场容量，加强枢纽机场建设；大力推进容量受

限机场建设，建设北京新机场，研究建设成都、青岛、厦门、大连新机场；合理新建直线机场，鼓励利用现

有军用机场；加强中小机场空管设施建设；规划实施集疏运体系建设，建设以枢纽机场为核心、多种交通方

式汇集的综合交通枢纽。 

 

 提升航空运输服务能力 

到 2015 年运输总周转量 990 亿吨公里，旅客运输量 4.5 亿人次，货邮运输量 900 万吨，年均分别增长 13%、

11%和 10%。航班正常率高于 80%，公众对民航服务基本满意。 

 

客运方面，积极完善国内干线网络，提高枢纽机场与省会城市、沿海开放城市、重点旅游城市的航班密度；

促进支线航空发展，构建“干支衔接、协调发展”的航线网络结构，提升支线机场的通达能力；扩大国际航

空运输规模，提高国际中转旅客比重，增加欧美航线航班密度，开辟连接南美、非洲的国际航线，并培育中

国国航等成为具有国际竞争力的大型网络型航空公司。 

 

货运方面，提高国际货运能力，鼓励货运公司间的并购重组和业务合作；推动航空货运物流化，开展多式联

运，促进航空货运企业由单一货运向现代物流转型；加强货运枢纽建设。 

 

机队方面，优化机队结构，增加宽体机、支线机和货机，鼓励使用国产飞机；引导退出老旧飞机。到 2015

年，机队规模达到约 2750 架，运力年均增长 11％。 

 

 加快通用航空事业发展 

加快基础设施和机队建设。全面布局和建设通用航空机场和起降点，鼓励通用航空企业和社会力量参与通用
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航空机场以及运行保障设施建设，降低通用航空市场准入门槛。扩大通用航空机队规模，规划新增通用航空

飞机 1000 架以上。 

 

做好低空空域管理改革配套工作。在沈阳、广州飞行管制区深化试点，2015 年前在北京、兰州、济南、南京、

成都飞行管制区推广改革试点，建设低空空域运行管理和服务保障体系。 

 

 建设现代空管服务系统 

完善空中交通网络。建设国内大能力空中通道，在北京、广州、上海、大连、昆明、成都、西安等城市之间

的航线上增加干线航路数量或划设平行航路。增加繁忙机场进离场航线，实施进离场航线分流。 

 

提高空管运行效率。深化区域管制区重组，将现有区域管制区调整为北京、上海、广州、西安、成都、沈阳、

乌鲁木齐、三亚等 8 个高空管制区和 27 个中低空管制区。缩小飞行间隔，完善空管运行协调机场，加强气

象和情报服务能力建设。 

 

加强空管技术保障。提高空管自动化水平，更新老旧空管自动化系统，升级和扩容空管自动化系统。推广应

用空管新技术，提高空管通信、导航和监视能力。 

 

表 1 ：“十二五”民航发展主要指标 
类别 指标 2010 2015 年均增长 

业务规模 

总周转量（亿吨公里） 538 990 13% 

旅客运输量（亿人次） 2.68 4.5 11% 

货邮运输量（万吨） 563 900 10% 

通用航空生产作业（万小时） 14 30 16% 

客运周转量在综合交通中的比重 14.5 16   

发展质量 

百万小时飞行重大事故率 [0.05] <[0.20]   

航班正常率（％） 81.5 >80   

载运率（％） 71.6 >70   

运输飞机日利用率（小时/天） 9.4 >9.6   

吨公里燃油消耗（公斤） [0.306] <[0.294]   

保障能力 

空管保障起降（万架次） 605 1040 11% 

全国民用运输机场（个） 175 >230   

运输机队规模（架） 1597 2771 11% 

通用机队规模（架） 1010 >2000   

全年航油供应（万吨） 1600 2850 12% 

飞行员数量（万人） 2.4 4 11% 

民航院校在校生（万人） 5 6.3 5% 

注：带[]的数据为5年累计数 
数据来源：民航局、兴业证券研究所 

 

 兴业核心观点 

航空业：供需基本平衡，竞争结构改善，国际航线逐步发力，盈利水平持续强劲 

 

机场业：产能利用率持续攀升，非航业务快速发展，经营方式逐步转变，经营绩效稳步提升 

 

通用航空：低空开放逐渐深化，通用航空破茧腾飞，产业链上公司面临基本面的成长拐点 

 

高铁与航空：我国民航业在经历高铁洗礼之后，有望拨云见日、欲火重生，从而迎来新一轮黄金成长期 
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投资评级说明 

 
行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,

投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,投资建议

的评级标准为： 

强烈推荐：相对大盘涨幅大于 15%  

推    荐：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

回    避：相对大盘涨幅小于-5%  

 

机构客户部联系方式 

上海市浦东新区民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 21 层 

邮编：200135 

传真：021-38565955 

 

北京市西城区武定侯街 2 号泰康国际大厦 6 层 

邮编：100140 

传真：010-66290200 
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信息披露 
本公司在知晓的范围内履行信息披露义务。客户可登录 www.xyzq.com.cn 内幕交易防控栏内查询静默期

安排和关联公司持股情况。 

重要声明 
兴业证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

兴业证券系列报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不

保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建

议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与

本公司和作者无关。 

在法律许可的情况下，兴业证券股份有限公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交

易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到兴业证券股份有限公司

及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定

的唯一信赖依据。 


