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报告摘要： 

 内蒙古将控制风电企业数量—— “2011 长江商学院新能源行业高

峰论坛”，内蒙古发改委副主任、内蒙古能源开发局局长王秉军表

示，“内蒙古 2015 年力争风电装机容量达到 3300 万千瓦以上，区

内风电企业数量计划由 68家降至 25家。” 

 尽管世界风电格局将变化 中国将依旧领先——2010 年，美国风电

市场出现大幅下滑，西班牙和德国等主要风电装机也出现下滑，

与此对应，亚洲市场迅速崛起，中国表现出强大的生命力，累计

装机 42GW，新增装机 18.9GW，占全球总量的 48%。根据国家发改

委已制定公布的 2020 可再生能源目标规定，在未来 10 年内投资

50 亿元用来增加对新兴能源的投资，其中大约 30%将流向风电行

业，因此，即使许多国家出现调整，中国市场仍有望保持领先地

位，而内蒙古则是中国风电发展的主要基地。 

 内蒙古提高准入标准，风电企业将调整——内蒙古是中国风力资

源最佳的地区，可开发容量 3.8GW，其风电“十二五”规划目标是

33GW，市场规划容量有限，但参与企业多达 68家，内蒙古决定“十

二五”期间将该数量控制在 25家之内，这将提高风电企业的准入

标准，多数中小型风电企业将被排除在外。 

 沪深指数在经历周二的小幅回调后，整周走势继续保持向下格局，

新能源指数中，除了光伏发电指数，风、核及锂电指数纷纷跑赢

大盘，震荡向上，在大盘走势尚不乐观的情况下，建议投资者持

谨慎态度。由于意大利将推迟新的政策至 8 月底，光伏行业在第

三季度可能会迎来超预期，维持以下配置组合：  

光伏——天龙光电（300029）、正泰电气（601877）荣信股份

（002123） 

风电——湘电股份（600416） 

 

相关研究报告： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

报告作者：  

新能源组 
杨平 
执业证书编号：S0590210020003 

联系人： 

杨平 
电 话：021-38991500 
Email：yangp@glsc.com.cn  
杨春柳 
电 话： 0510-82833217 
Email： yangcl@glsc.com.cn 
 独立性声明： 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合

理判断并得出结论，力求客观、公正。结论

不受任何第三方的授意、影响，特此申明。 

 

新能源定期报告 

内蒙风电企业“十二五”期间 

将由 68 家降至 25 家 
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1. 内蒙风电企业“十二五”计划数量由 68

家降至 25 家 

事件：“2011 长江商学院新能源行业高峰论坛”，内蒙古发改委副主任、

内蒙古能源开发局局长王秉军表示，“内蒙古 2015 年力争风电装机容量达到

3300 万千瓦以上，其中蒙西地区 2000 万千瓦，蒙东地区 1300 万千瓦；蒙西

电网风电电量占蒙西全网发电比例达到 20%左右，达到目前世界上电网吸纳

风电比例的先进水平。”区内风电企业数量计划由 68家降至 25家。 

点评：    

尽管世界风电格局将变化 中国将依旧领先 

2010 年，全球风电总装机量达 199.52GW，新增装机 39.404GW，美国市

场出现大幅下滑，西班牙和德国等主要风电市场也出现下滑，与此对应，亚

洲市场迅速崛起，中国表现出强大的生命力，累计装机 42GW，新增装机 18.9GW，

占全球总量的48%。根据国家发改委已制定公布的2020可再生能源目标规定，

可再生能源发电到 2015 年占电力总消费的比例为 11.4%，到 2020 年还将提

高至 15%。为实现该目标，国家能源局已向国务院提交了一份计划，规定在

未来 10 年内投资 50 亿元用来增加对新兴能源的投资，其中大约 30%将流向

风电行业，因此，即使许多国家出现调整，中国市场仍有望保持领先地位，

而内蒙古则是中国风电发展的主要基地。 

内蒙古提高准入标准，风电企业将调整 

内蒙古是中国风力资源最佳的地区，可开发容量 3.8GW，其风电“十二

五”规划目标是 33GW，市场规划容量有限，但参与企业多达 68 家，内蒙古

决定“十二五”期间将该数量控制在 25家之内，这将提高风电企业的准入标

准，多数中小型风电企业将被排除在外。 

2. 新闻动态 

2.1 行业动态 

正讨论的“十二五”规划可能进一步提高光伏装机目标 

事件：中国国家发改委能源研究所的专家周四指出，发改委会同国家能

源局近期正召集光伏业内一起商讨“十二五”光伏产业规划。对于未来的目

标，发改委能源所副所长李俊峰在参加行业论坛间表示，“2015 年可能是

10GW 甚至更高，而 2020 年是 50GW 甚至更高。” 

点评：我国本计划在十二五和十三五的目标分别为 500 万和 2,000 万千

http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%BF%C9%D4%D9%C9%FA%C4%DC%D4%B4%B7%A2%B5%E7�
http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%B7%E7%B5%E7%D0%D0%D2%B5�
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瓦，但日本核泄漏事件有望加速国内光伏产业发展，发改委拟将 2015 和 2020

年光伏装机容量的目标可能分别倍增至 10GW 和 50GW，在欧洲光伏市场增

速放缓的同时，我国对光伏的支持使得我国电池不用完全依赖出口，对我国

的光伏电池生产企业是一大利好。 

意大利政府正式批准新太阳能补贴方案 

事件：据路透社报道，意大利政府已经正式批准有限额的太阳能补贴法

案，结束了此前备受争议的“政策前景不明朗”。当地时间 5月 5日，意大利

工业部长和环境部长共同签署并批准了新的太阳能补贴法案。这项新法案的

全文尚未公布，来自意大利工业部的消息称，意大利政府对太阳能发电的补

贴将持续到 2013 年，但补贴比例将逐渐降低；其后，补贴将与一定规模的装

机量挂钩。路透称，根据其本周二看到的法案草案，意大利政府有意在今年

6月到 2012 年底的时间内收紧投入到太阳能发电补贴中的资金量。在该份草

案中，意大利政府准备将每年用于太阳能发电补贴的资金限制在 60 亿欧元

-70 亿欧元，并一直保持到 2016 年。意大利政府预计，2016 年底意大利的太

阳能发电设施总装机容量将达到 23GW；而到 2017 年，太阳能发电将具备与

传统化石燃料发电竞争的实力，从而实现太阳能发电的电网平价。 

点评：从 2007 年意大利政府加大对太阳能发电的补贴以来，该国太阳能

市场蓬勃发展，成为仅次于德国的全球第二大市场。今年一季度以来，由于

意大利政策的停滞导致电站厂商观望，中下游电池产品大幅降价，但是随着

意大利政策的逐步明朗，且该国将维持现有补贴至 8 月底，我们预计在实行

补贴下调之前，也就是第三季度将会出现光伏装机的新高潮，光伏产品也将

止跌甚至出现反弹。 

美国风能协会称由于税收优惠，风能行业今年将表现更强劲 

事件：根据美国风能协会的年度报告，进入 2011 年时美国有超过 5600

兆瓦的风能项目在建。美国总风电装机容量 2010 年从 2009 年的 35.6GW 增加

到 40吉瓦，足够为超过 1000 万户家庭提供电力，在 2010 年增长 15%，但其

在该国能源结构中的总体份额由于“无法预测的政策”而有所下跌，新增风

电容量只有 5116 兆瓦，几乎才是 2009 年纪录的一半。 

点评：风能在美国新增电力生产中占 26%，低于 2009 年的 39%和 2008

年的 40%以上，与此同时，中国风电装机达 42GW,超过美国。而美国今年将用

国库津贴驱动新增 5600mw 的风电能力，1603 课税扣除的拓展也给出一个风

电将在美国继续增长的信号。 

国电联合动力自主研发首台 3MW 风机成功并网 
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事件：4 月中旬，国电联合动力公司自主研发的 3mw 风机在河北张家口

尚义麒麟山风电场成功并网。 

点评：风电机组的大型化是风电发展的趋势，目前主流风机仍是 1.5MW

技术，本次国电的 3mw 风机并网成功，标志着公司在大容量机组研制上的阶

段性胜利，也为国内其它企业提供大型风电机组并网的经验。 

全球海上风电会从在 2011 年的 4.1GW 增加到 2017 年的 70.1GW 

事件：根据研究机构 Pike Research 的研究报告，全球海上风电装机容

量预计会从 2011 年的 4.1GW 增加到 2017 年的 70.1GW,当前在海上风电行业

欧洲占据领先地位，那里海上风电发展已经有数十年的历史。英国海上风电

装机最多，其次是德国，预计中国 2017 年将赶上他们。美国也正进行尝试，

最近批准了第一个海上风电项目，该项目位于马萨诸塞州海岸。 

点评：我国 2010 年累计装机量达 42GW,在总量上超过美国，但是海上风

电方面的开发仍有待提高。影响海上风电市场的重要因素包括：向大型风机

的转变、技术创新降低运营和维护成本、对高压直流输电线路的关注、新的

融资来源的需求。海上风电的成本大约是陆上风电的三倍，但是世界上最好

的风能资源分布于沿海。英国是目前最大的海上风电装机市场，已经预先批

准了 49GW 海上风电场项目。但中国具备很大的潜力，Pike Research 预测中

国到 2017 年海上风电装机将达 11.7GW，成为第二大海上风电市场。 

2.2 公司动态 

金风科技中标 9亿元大单 

事件：5 月 3 日金风科技发布公告，公司于 2010 年 12 月 6 日中标新疆

哈密风电基地烟墩第五风电场 20 万千瓦项目的风电机组采购项目，中标 80

台 2.5mw 风电机组，公司 4月 28 日与中节能公司签订该项目供货合同。据公

司 2010 年年报数据显示，2010 度公司完成营业收入 175.96 亿元，同比增长

63.86%;实现营业利润 26.91 亿元，同比增长 38.20%。2011 年 4 月 20 日，公

司发布一季度公告称，预计 2011 年 1 至 6 月净利润比上年同期下降幅度不超

过 50%。对于业绩变动的原因，公司表示主要是由于机组售价降幅较大。 

点评：此次合同高达 8.99 亿元，占公司 2010 年收入的 4.37%，但公司

11 年业绩将大幅下滑，这也是风电的行业现状，2010 年风电产业累计完成装

机 42GW，却又 30%以上的装机容量因未能上网被浪费。装机过快发展导致风

机需求大幅扩张，设备制造企业大幅扩张加剧产能过剩，风电机组售价大幅

下跌，因此国内设备制造企业面临新一轮的产业调整。 
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3. 回顾与展望 

3.1 行情回顾 

国联证券光伏、风电、核电和新能源汽车指数分别包括：23 家、16 家、

13 家和 17 家上市公司，以下为 2010 年 5 月 6 日至 2011 年 5 月 6 日，以及

2011 年 4 月 29 日至 2011 年 5 月 6 日的该指数与上证综指走势对比。 

沪深指数在经历周二的小幅回调后，整周走势继续保持向下格局，全周

共下跌-1.64%，国联光伏发电指数大幅下跌-3.57%；但是，风、核及锂电指

数纷纷跑赢大盘，震荡向上，风力发电指数上涨 1.09%；核能发电板块大幅

上涨 1.54%；锂电池行业上涨 1.71%。 

本周光伏各产品价格继续下调，硅料继续窄幅震荡，受国际硅料及国内

进口料的价格下挫影响，硅料厂商纷纷调整报价。硅片，电池片环节，厂商

普遍反映出货不畅，市场议价空间逐步放大。组件方面，近期不时有厂商反

映陆续接到小量订单，但面对需求还未全面放开，价格仍成交在较低价位。

全球可再生能源指数继续下跌。 

图表 1：一年内光伏行业指数与大盘指数对比 

 

资料来源：、国联证券研究所  wind 
 

图表 2：本周光伏发电指数与大盘指数对比 

 

资料来源：国联证券研究所 wind 
 

 
图表 3：一年内风电行业指数与大盘指数对比 

 

资料来源：国联证券研究所、wind 
 

图表 4：本周风电指数与大盘指数对比 

 

资料来源：国联证券研究所、wind 
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图表 5：一年内核电行业指数与大盘指数对比 

 
资料来源：、国联证券研究所 wind 

 

图表 6：本周核电指数与大盘指数对比 

 

资料来源：国联证券研究所 wind 
 

 
图表 7：一年内锂电行业指数与大盘指数对比 

 
资料来源：、国联证券研究所 wind 

 

图表 8：本周锂电指数与大盘指数对比 

 
资料来源：国联证券研究所 wind 

 

 
图表 9：全球可再生能源指数 

 
资料来源：、国联证券研究所 RENIXX 指数 

 

图表 10：前五周光伏产品价格走势 

 
资料来源：国联证券研究所  

 

3.2 展望 

沪深指数在经历周二的小幅回调后，整周走势继续保持向下格局，新能

源指数中，除了光伏发电指数，风、核及锂电指数纷纷跑赢大盘，震荡向上，

在大盘走势尚不乐观的情况下，建议投资者持谨慎态度。由于意大利将推迟

新的政策至 8 月底，光伏行业在第三季度可能会迎来超预期，维持以下配置

组合：  
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光伏——天龙光电（300029）、正泰电气（601877）荣信股份（002123） 

风电——湘电股份（600416） 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833337 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 
 
 

国联证券投资评级： 
类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

行业 

投资评级 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 

落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 

 
 
 

免责条款： 
本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价和询价。我公司及其雇员

对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会

持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提

供投资银行业务服务。本报告版权归国联证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制、刊登。 
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