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银行业 

内容提要 

2010 年，14 家上市银行（不含农业银行和光大银行）营业收入增长

24.94%，净利润增速达到 31.01%，高于营业收入增速。 

2011 年 1 季度，14家上市银行（不含农业银行和光大银行）营业收

入增长 24.94%，净利润增速达到 31.01%，也高于营业收入增速。 

银行业收入结构持续发生的积极变化是，手续费及佣金净收入占比

在提高。2011年 1 季度，14 家上市银行手续费及佣金净收入占营业收入

的比重提高到 20.17%，较 2004 年提高了 14.23 个百分点。 

由于成本收入比及资产减值损失支出占营业收入的比重在下降，拨

备后利润占营业收入的比重总体上呈现上升趋势。14家上市银行拨备后

利润占比由 2004 年的 37.19%提高到 2010 年的 51.96%，提高了 14.78

个百分点。 

ROE 有望保持在 20%附近。2006-1010 年间，11 家上市银行（不含农

业银行、光大银行和 3家城市商业银行）平均的杠杆倍数总体上保持下

降趋势，但由于 ROA 的提高，ROE 水平仍在提高。其中，2010 年的杠杆

倍数创下新低，但 ROA和 ROE 都创出了新高。我们估计，未来正常情况

下 ROA 水平有望维持在 0.90%-1%之间，ROE 大体上为 18%-20%。 

多数银行贷款拨备率正在向积极方向变化。截止 2010年底，有十家

银行的贷款拨备率（呆帐准备余额/贷款余额）在 2%之上，与 2.50%的监

管标准差距不大。但也有少数银行的贷款拨备率处于较低水平，与监管

要求的差距较大。 

主要是由于 2011 年 1季度成本收入比处于较低水平，基于目前的环

境，我们认为，2011 年后三个季度营业收入将保持稳定增长，但全年净

利润增速或将小幅回落。 
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一、1 季度营业收入及净利润分别增长 30%和 33% 

2010 年，14 家上市银行（不含农业银行和光大银行）净利息收入增长 25.85%，手续费及佣金净收入增

长 32.50%，营业收入增长 24.94%。由于营业支出增速低于营业收入增速，拨备前利润增速超过了营业收入增

速。加之资产减值损失支出增速也低于营业收入增速，净利润增速达到 31.01%，高于营业收入增速。 

2011 年 1 季度的情况与 2010 年不同的地方在于，尽管净利息收入增速超过了 2010年全年，但利息收入

的增速低于利息支出的增速。其他主要项目的变化趋势与 2010 年基本相同。 

表 1 14 家上市银行利润表主要项目汇总的增长情况 

  2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011.3 

营业收入 16.14% 18.71% 42.44% 25.78% 1.46% 24.94% 29.64% 

利息净收入 19.07% 19.05% 36.99% 17.32% -2.20% 25.85% 26.31% 

利息收入 22.33% 25.36% 32
86% 24.41% -5.30% 19.19% 31.31% 

利息支出 28.37% 36.19% 26.67% 35.93% -9.65% 9.09% 40.03% 

手续费和佣金净收入 24.67% 58.46% 115.54% 33.11
 21.34% 32.50% 37.34% 

营业支出 18.26% 16.61% 37.34% 15.52% 9.47% 18.46% 24.97% 

业务及管理费 18.36% 15.44% 37.13% 9.12% 11.10% 18.28% 21.74% 

拨备前利润 14.47% 20.44% 46.48% 33.42% -3.70% 29.68% 32.33% 

资产减值损失 -11.32% 19.48% 12.26% 101.50% -52.99% 19.05% 26.76% 

拨备后利润 
7.35% 20.77% 58.26% 16.80% 17.06% 31.54% 33.05% 

税前利润 27.80% 21.86% 57.60% 16.81% 16.96% 31.47% 33.24% 

所得税 46.21% 14.37% 58.50% -3.70% 15.52% 33.05% 34.98% 

净利润 20.42% 25.51% 57.20% 30.46% 17.38% 31.01% 32.72% 
 

        资料来源：各银行、东海证券研究所 

四大银行（指工行、建行、中行和交行，不含农行）2010 年及 2011 年 1 季度，营业收入同比分别增长

21.98%和 27.49%，净利润分别增长 27.91%和 30.49%。农业银行营业收入增速分别为 30.66%和 30.54%，净利

润分别增长 45.98%和 36.43%。 

七家股份制银行（不含光大银行）2010年及 2011 年 1 季度，营业收入同比分别增长 35.17%和 37.25%，

净利润分别增长 43.67%和 44.42%。 

二、手续费及佣金净收入占比稳步提高 

2011 年 1 季度，14 家上市银行手续费及佣金净收入占营业收入的比重提高到 20.17%，较 2004 年提高了

14.23 个百分点。其中，四大银行（不含农业银行）由 2004 年的 6.45%提高到 2011 年 1 季度的 21.35%，累

计提高 14.90个百分点；七家股份制银行则由 2004年的 3.24%提高到 2011年 1季度的 13.48%%，提高了10.24

个百分点。 

我们认为，随着金融业务量的增长及业务范围的逐渐拓宽，中国银行业的手续费及佣金净收入占比仍将
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保持小幅、持续的上升趋势。手续费及佣金收入占上升提高了营业收入的质量，使银行进一步减少了对利差

收入的依赖。 

图 1  四大银行手续费及佣金净收入占比 图 2  七家股份制银行手续费及佣金净收入占比 

  

资料来源：各银行、东海证券研究所 

三、拨备后利润占营业收入的比重逐渐提高 

上市银行拨备后利润占营业收入的比重总体上保持上升趋势。14 家上市银行拨备后利润占比由 2004 年

的 37.19%提高到 2010 年的 51.96%，提高了 14.78 个百分点。其中，四大银行（不含农业银行）由 38.32%提

高到 53.44%，提高了 15.13 个百分点。七家股份制银行由 29.67%提好到 46.83%，提高了 17.16 个百分点。 

图 3 四大银行拨备后利润占营业收入比重 图 4  七家股份制银行拨备后利润占营业收入比重 

  

资料来源：各银行、东海证券研究所 

拨备后利润占比的提高来源于成本收入比及资产减值损失支出占比的下降。2010 年，14 家上市银行成本

收入比 32.97%，较 2004 年下降了 5.46 个百分点；营业支出占营业收入的比重 40.08%，较 2004 年下降了 4.16

个百分点。四大银行及七家股份制银行的成本收入比、营业支出占营业收入的比重总体上均保持着下降势头。 
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图 5 四大银行成本收入比及营业支出/收入 图 6  七家股份制银行成本收入比及营业支出/收入 

  

资料来源：各银行、东海证券研究所 

在成本收入比下降的同时，资产减值损失支出占营业收入的比重总体上也保持着下降趋势。由于营业支

出及资产减值损失支出占营业手的比重总体上趋于下降，拨备后利润趋于上升。拨备后加营业外收支净额等

于税前利润，因此，综合成本（指营业支出和资产减值损失支出）的下降就是利润的增加。 

图 7 四大银行资产减值支出/营业收入 图 8  七家股份制银行资产减值支出/营业收入 

  

资料来源：各银行、东海证券研究所 

四、ROE 有望维持在 20%附近 

与实体经济行业比较，银行业的主要特征之一是，较高的杠杆倍数和较低的 ROA（资产收益率）。随着核

心资本要求的提高，银行业杠杆倍数降低已成为定局，在这种情况下，ROE（资本收益率）主要取决于 ROA

的变化。 

2006-1010 年间，11 家上市银行（不含农业银行、光大银行和 3家城市商业银行）平均的杠杆倍数总体

上保持下降趋势，但由于 ROA 的提高，ROE 水平仍在提高。其中，2010 年的杠杆倍数创下新低，但 ROA和 ROE

都创出了新高。 
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表 2  11家银行平均的杠杆、ROE 及 ROA 

  2006 2007 2008 2009 2010 

杠杆 27.14  22.68  20.66  2
.40  19.45  

ROE 17.59% 19.93% 19.64% 19.34% 21.01% 

ROA 0.70% 0.96% 1.01% 0.99% 1.09% 
 

             资料来源：各银行、东海证券研究所 

展望未来，我们认为在核心资本要求提高的影响下，国内主要银行杠杆倍数大体上维持在 18-20 倍（按

照监管规划，“十二五”期间，我国银行业杠杆率监管标准确定为不低于 4%，即杠杆倍数不高于 25 倍）。由于营

业支出及资产减值损失支出占营业收入比重的下降，ROA 水平有望维持在 0.90%-1%之间。受这两个因素的影

响，ROE 大体上为 18%-20%。 

五、息差水平小幅回升 

2010年，多数上市银行净息差水平均有所提高，2011年1季度基本延续了了这一趋势，但与历史高点（2007

年和 2008 年）相比，还有很大差距。 

图 9  四大银行及股份制银行净息差水平 

 

资料来源：各银行、东海证券研究所 

表 3  上市银行净息差水平 

 
2007 2008 2009 2010 2011.3 2010.3 10 年减 09年 11.3 减 10.3 

工商银行 2.80% 2.95% 2.26% 2.44% 2.49% 2.36% 0.18% 0.13% 

建设银行 3.18% 3.24% 2.41% 2.49% 2.69% 2.39% 0.08% 0.30% 

中国银行 2.76% 2.63% 2.04% 2.04% 2.11% 2.00% 0.00% 0.11% 

交
银行 2.84% 3.01% 2.29% 2.46% 2.51% 2.41% 0.17% 0.10% 

招商银行 3.11% 3.43% 2.23% 2.65% 2.98% 2.49% 0.42% 0.49% 

浦发银行 3.12% 3.05% 2.19% 2.49% 2.46% 2.64% 0.30% -0.18% 

中信银行 3.12% 3.33% 2.51% 2.63% 2.74% 2.67% 0.12% 0.07% 
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民生银行 2.82% 3.12% 2.59% 2.94% 2.85% 2.84
 0.35% 0.01% 

兴业银行 2.85% 2.86% 2.33% 2.41% 2.11% 2.40% 0.08% -0.29% 

华夏银行 2.65% 2.76% 2.10% 2.46% 2.46% 2.31% 0.36% 0.15% 

深发展 3.10% 3.02% 2.47% 2.49% 2.68% 2.42% 0.02% 0.26% 

北京银行 2.33% 2.91% 2.37% 2.30% 2.28% 2.37% -0.07% -0.09% 

宁波银行 3.26% 3.40% 2.76% 2.50% 2.26% 2.71% -0.26% -0.45% 

南京银行 2.98% 3.15% 2.67% 2.52% 2.54% 2.54% -0.15% 0.00% 

农业银行 2.82% 3.03% 2.28% 2.57% 2.79% 2.42% 0.29% 0.37% 
 

资料来源：各银行、东海证券研究所 

六、多数银行贷款拨备率处于良好水平 

截止 2010 年底，有十家银行的贷款拨备率（呆帐准备余额/贷款余额）在 2%之上，与 2.50%的监管标准

差距不大。但也有少数银行的贷款拨备率处于较低水平，与监管要求的差距较大。 

图 10  各银行贷款拨备率 

 

资料来源：各银行、东海证券研究所 

七、房地产贷款占比小幅上升 

与 2009 年比较，上市银行房地产贷款（房地产开发贷款及按揭贷款）占贷款余额的比例总体上小幅增加。

下降较多的银行分别是兴业银行（下降 4.74%）、招商银行（下降 4.42%）、民生银行（下降 1.57%）。其中，

五家银行房地产开发贷款占比出现了下降，分别是兴业银行（下降 4.36%）、南京银行（下降 2.58%）、招商银

行（下降 1.62%）、深发展（下降 0.94%）、交通银行（下降 0.60%）、工商银行（下降 0.09%）。 
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表 4  各银行房地产贷款占贷款余额的比例 

  2009 年 2010 年 

  开发 按揭 合计 开发 按揭 合计 

工商银行 7.63% 15.26% 22.89% 7.54% 16.05% 23.59% 

建设银行 7.44% 18.03% 25.47% 7.68% 19.25% 26.92% 

中国银行 7.47% 18.49% 25.96% 7.76% 19.24% 26.99% 

交通银行 7.03% 12.23% 19.26% 6.43% 13.30% 19.73% 

招商银行 7.63% 23.08% 30.71% 6.01% 20.28% 26.29% 

中信银行 4.35% 10.71% 15.06% 5.73% 12.67% 18.40% 

浦发银行 8.71% 14.96% 23.67% 10.18% 16.68% 26.86% 

民生银行 11.75% 11.28% 23.03% 12.24% 9.22% 21.46% 

兴业银行 14.29% 21.25% 35.54% 9.93% 20.87% 30.80% 

华夏银行 7.80% 6.45% 14.25% 9.00% 7.84% 16.84% 

深发展 6.47% 23.87% 30.33% 5.53% 25.13% 30.66% 

北京银行 13.61% 7.80% 21.41% 13.67% 11.21% 24.88% 

南京银行 9.59% 8.11% 17.70% 7.01% 11.87% 18.88% 

宁波银行 8.94% 17.09% 26.03% 9.55% 17.10% 26.66% 

农业银行 10.34% 12.05% 22.40% 10.97% 14.62% 25.59% 

光大银行 9.83% 14.65% 24.48% 10.44% 15.19% 25.63% 
 

资料来源：各银行、东海证券研究所 

 

八、从紧货币政策的影响 

2010 年 10月 20 日以来（截止 2011年 4 月 6日），央行已连续四次上调了法定存贷款利率，而 2010年 1

月以来（截止 2011年 4 月 21日），已连续九次上调了法定准备率，其中 2010 年 11 月以来连续上调了七次。

货币政策从紧的势头非常明显。 

综合起来看，法定利率四次调整的结果大体是，存款利率提高了约 50bp，贷款利率提高了约 75bp，因此 ，

静态地看，存贷款利差应该有所提高。 

2011 年 3 月，银行类金融机构平均贷款利率 6.91%，其中一般贷款利率 7.10%，票据贴现利率 6.26%，同

比分别提高 140bp、106bp 和 271bp；较 2010 年 12月报分别分别提高 72bp、76bp 和 77bp。 

从银行贷款利率浮动情况来看，2011 年 3 月，利率下浮贷款占比 13.96%，创下该数据正式公布（2004

年 2 季度）以来的新低，而利率上浮贷款占比则创下 2005 年 2 季度以来的新高。 
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表 5  法定存款利率调整情况  % 

调整时间 活期 3个月 6个月 1年 2 年 3 年 5 年 

2010.10.20 0.36 1.91 2.20  2.50  3.25  3.85  4.20  

2010.12.26 0.36 2.25 2.50  2.75  3.55  4.15  4.55  

2011.2.9 0.40  2.60  2.80  3.00  3.90  4.50  5.00  

2011.4.6 0.50  2.85  3.05  3.25  4.15  4.75  5.25  

累计变化 bp 14 94 85 75 90 90 105 
 

表 6  法定贷款利率调整情况  % 

调整时间 6个月 1年 1-3 年(含) 3-5 年(含) 5 年以上 

2010.10.20 5.10  5.56  5.60  5.96  6.14  

2010.12.26 5.35  5.81  5.85  6.22  6.40  

2011.2.9 5.60  6.06  6.10  6.45  6.60  

2011.4.6 5.85 6.31 6.40 6.65 6.8 

累计变化 bp 75 75 80 69 66 
 

资料来源：中国人民银行 

 

图 11 银行贷款利率变化趋势入 图 12  银行贷款利率浮动情况 

  

资料来源：中国人民银行 

 

九、全年业绩展望 

2010 年 1 季度、上半年、1-9 月及全年，14 家上市银行营业收入分别增长 26.01%、25.06%、25.11%和
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24.94%，净利润分别增长 32.05%、30.32%、31.31%和 31.01%。各季度大体均衡。2011 年 1 季度，营业收入

和净利润分别增长 29.64%和 32.72%。主要是由于 2011 年 1 季度成本收入比处于较低水平，基于目前的环境，

我们认为，2011 年后三个季度营业收入将保持稳定增长，但全年净利润增速或将小幅回落。 
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