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事件描述： 

今年以来，在几大通信主设备厂商中发生了一系列的诉讼事件， 

1 月 25 日，华为在摩托罗拉总部所在地法院发起诉讼，旨在阻止摩托罗拉非法向诺西转移华为自主

研发的知识产权。4 月 13 日，双方就所有未决诉讼达成和解。华为同意撤回诉讼，华为与摩托罗拉、诺

西达成协议，同意摩托罗拉向华为支付转让费后，将摩托罗拉与华为之间的商业合同转移给诺西，使诺

西能获得及使用华为的保密信息为摩托罗拉通过华为产品和技术在全球部署的网络提供服务。 

4 月 1日，爱立信在英国、德国（据境外媒体报道，爱立信还将在意大利对中兴提起专利侵权诉讼）

对中兴提起关于数款手机产品的专利侵权诉讼，要求英国中兴停止侵权并赔偿损失，但爱立信并未在诉

状中提出具体求偿金额。4月 10 日，中兴就 4G 专利技术对爱立信发起诉讼。 

4 月 28 日，华为在德国、法国和匈牙利向竞争对手中兴通讯提起了一系列关于数据卡及高速移动网

络技术的诉讼，华为表示中兴不仅侵犯了华为的专利权，而且还侵犯了商标专用权。4 月 29 日，中兴通

讯发表声明，称已在中国递交诉状，起诉华为侵犯其 LTE 专利。 

评论： 

1. 专利之战。 

专利权，在高科技行业，尤其是技术密集的通信行业，是企业的核心竞争力，在产品和服务愈加同

质化的情况下，打专利战自然也就成为了企业间市场竞争的主要手段。可以说通信厂商在针对专利权的

纠纷从来就不曾停息，不仅仅是中兴，全球厂商无不例外，有关数据显示诺基亚2010年发起了27件，被

诉25件；摩托罗拉2010年发起44件，被诉36件等。专利本身就是“你中有无、我中有你”的，很少有技

术是完全独立开发的全新技术，技术的交叉性非常普遍。付费和交叉授权（以专利使用权换专利使用权）

是业内解决纠纷的普遍做法。华为仅在2010年就支付了专利许可费2.22亿美元。而中兴在被爱立信发起

诉讼前，与对方的专利谈判已经持续了四年。 

2. 专利之战。 

近年来，华为、中兴均持续加大对研发的投入和专利的重视，2010年中兴和华为的研发费用分别占

其营业收入的10%、8.9%；2010年中兴和华为分列国际PCT专利年度申请量第二位和第四位；2011年一季

度，中兴通讯PCT专利申请量已经成为全球第一。根据相关数据显示，欧美公司在2G时代占据了80-90%

的基础专利，到3G时代将减少为60-70%，到4G将进一步减少。同时，从华为近来的一系列主动出击来看，

中国厂商已逐渐适应了以专利作为主要武器，在法律规范下维护自身权益，同时达到阻碍竞争对手发展

的目的。 
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3. 对中兴通讯的影响。 

爱立信和华为针对中兴的诉讼，均是针对终端产品，且地点均为欧洲。这正是中兴通讯当前快速发展的

业务，2010年，公司终端业务收入增长37.15%，一举成为世界第四大手机生产商。2011年一季度终端业务继

续快速增长，同比增长51.04%；公司推出的3G智能手机和平板电脑因其出色的性价比在欧美都受到了很大的

欢迎，推动公司在欧美市场的收入快速增长，这对于公司希望成为一家世界级企业的目标而言是异常重要的。

而这也恰恰触碰了另外几家竞争厂商的神经，因为在整体市场趋于饱和的情况下，对手的增长就等于自身市

场不断被侵蚀，此时专利就成了最好的武器。我们认为，此次专利事件对于中兴而言，不管最后结果是和解

还是支付专利费，都不会对其产生较大影响，反而有助于中兴加大完善专利管理体系，提高维权意识方面的

力度；而从更加积极的角度来看，中兴的快速发展已威胁到了竞争对手的核心利益，未来的竞争才刚刚开始。 

盈利预测与投资评级： 

我们预计中兴通讯（000063）2011 年-2012 年的每股收益分别为 1.45 元、1.95 元，以 5月 3日收盘价

计算，对应动态市盈率分别为 19 倍、14倍，维持“增持”的投资评级。



  

 

3 诚信源于独立，专业创造价值  

证 券 研 究 报 告 ·短 评  

www.txsec.com 

天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


