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意大利重新考虑补贴上限，杭州电动车自燃 
——新能源行业月报(第 10期) 

行业月度报告                                           2010.05.02 

 

投资要点 

本月大事： 

Ø 意大利政府将现有政策执行期延长三个月，重新考虑太阳能补贴上限设置问题 

意大利政府近日重新考虑将太阳能补贴上限的设置涵盖在其新制定的可再生能源

法令中，称该法案的最新版本将为 2011 年的补贴额设置 1.55-1.8GW 的上限，并
将在 2012年将这一数字调至 2.8GW。我们认为如果 1.8GW和 2.8GW的补贴上限
得到通过，则意大利的需求增速将大幅低于目前的预期，很难继续维持全球第二大

装机市场，也难以促使全球光伏需求超预期。意大利的光伏政策迟迟不能出台，且

一直摇摆不定，短期内继续建议对光伏上市公司持谨慎态度。 

Ø Solarbuzz：2011年光伏形势严峻，光伏设备投资二季度见顶 

Ø Photon international：2011太阳能电池产能有望上涨 80%至 67GW，公布
2010年太阳能电池制造商前十名 

Ø 多部委力推风电海水淡化 

Ø 江苏省海上风电规划面临调整 

Ø 中国或将于 8月恢复审批新核电项目 

Ø 杭州电动出租车自燃，换电模式缺点显现 

一辆运行的众泰朗悦纯电动出租汽车(使用万向的聚合物磷酸铁锂电池)发生自燃。
目前尚未有正式调查结果，各方初步达成一致意见的有三点：初步排除人为因素、

电控系统故障、电池接插件接触不良引起事故。杭州运行的电动车采用的是换电模

式，这一模式此前被国网、南网确定为主要战略，主要原因是换电的商业盈利模式

更加灵活多样。而此次事故暴露了换电模式的缺点：电池的频繁更换对电池的安装

技术、衔接部位等环节要求较高。 

Ø 硅料价格明显下滑，硅片、电池片、组件继续维持低价 

晶硅价格与上月我们预期的一致，发生下滑。由于下游环节目前基本已经无利可图，

而投资商对于组件的压价还在持续，各方也预期年内组件价格还会继续下降。因此

目前的价格矛盾点已经集中至多晶硅料价格端，短期内继续看跌硅料价格。 
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q 本月行业重要事件及点评 

l  光伏光热 

Solarbuzz 认为 2011 年光伏形势严峻，光伏设备投资二季度见顶：5 个主要欧洲
国家计划 2011 年中期之前削减太阳能电池，以德国及意大利等国家为中心将出现
紧急需求，因此二季度需求将同比增 77％，达到 7.4GW。需求高峰之后，2011年
下半年将面临严峻形势。2011年第一季度，全球光伏设备支出创新高，达到 37亿
美元，预计第二季度将会是本轮光伏设备支出周期的最高点。随着光伏厂商调整扩

产计划以应对下半年市场下滑，2011年第四季度光伏设备资金支出将会急剧下降。 

IMS 预计上半年太阳能逆变器市场需求走低：2010 年第四季度全球光伏逆变器的
盈利突破 16亿美元，相比上一季度下跌了24%，但较 2009年第四季度上涨了30%。
IMSResearch 预测，2011 年第一和第二季度需求量非常疲软，因为整条供应链上
有几个GW的库存，欧洲市场的需求也相当疲软。 

图 1、太阳能逆变器市场季度盈利增长率 

 
数据来源：媒体、湘财证券研究所 

Photon international 认为 2011太阳能电池产能有望上涨 80%至 67GW：2009
年产能为 12.5GW，2010年为 27.2GW，而 2011年将有可能上涨 80%，即全球市
场产能有望达 67GW。这是目前为止对产能的最大预测。 

http://www.xcsc.com
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图 2、2010年太阳能电池制造商前十名 

 
数据来源：Photon international、湘财证券研究所 

意大利政府将现有政策执行期延长三个月，重新考虑太阳能补贴上限设置问题： 

三个月的时间，预计将保证大部分现有项目完成并网，确保现有电站投资者的收益，

但又不会激发强烈的“末班车效应”而吸引大量资金投建新项目。意大利政府近日

重新考虑将太阳能补贴上限的设置涵盖在其新制定的可再生能源法令中，称该法案

的最新版本将为 2011年的补贴额设置 1.55-1.8GW的上限，并将在 2012年将这一
数字调至 2.8GW。 

点评： 

政策延期对年内意大利市场基本没有影响。 

而补贴电价的下降对市场的影响也较小，因为即使补贴下调30%至0.25欧元左右，
依然可以保证 15%左右的投资回报率；而根据 Photon International的测算，意大
利南部的大型光伏系统仅需 0.12欧元的补贴，而不是现在的 0.33欧元。因此我们
认为意大利的补贴下调措施短期内还无法撼动投资商的积极性。 

最大的变数还是在补贴上限，如果 1.8GW和 2.8GW的补贴上限得到通过，则意大
利的需求增速将大幅低于目前的预期，很难继续维持全球第二大装机市场，也难以

促使全球光伏需求超预期。 

意大利的光伏政策迟迟不能出台，且一直摇摆不定，短期内继续建议对光伏上市公

司持谨慎态度。 

l  风电行业 

多部委力推风电海水淡化：中国淡水资源人均占有量低，分布极不平衡；国家现正

开展海水利用专项规划编制、建立类似天津滨海和河北曹妃甸店等区域性试点工程。

江苏大丰市建成了日产 100吨风电反渗透海水淡化示范工程，利用 1台 30kW风机

http://www.xcsc.com
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直接给海水淡化装置供电，系统运行稳定，出水水质符合国家饮用水标准，吨水综

合能耗 3.6kWh。 

江苏省海上风电规划面临调整：《江苏省海洋功能区划报告(2010-2020)》预计今
年上半年将正式公布，江苏省海上风电规划因此将面临调整。主要是因为江苏省海

上风电规划与原有的沿海开发规划之间缺乏衔接，沿海相关各方、各产业利益关系

尚未调整到位。部分海上风电项目所在地点与港口、自然保护区或渔业区冲突，无

法及时开发。此报告将是调整江苏省海上风电规划的最主要依据。未来的新规划将

会既确保风电开发所需海域、潮间带资源，也注重航运、渔业、滩涂围垦的中长期

资源需求。 

l  核电行业 

中国或将于 8月恢复审批新核电项目：国家能源局的官员并透露，中国核电到2015
年实现4000万千瓦装机的计划目标不变，政府可能在8月份公布一项核安全计划，
届时政府或将恢复审批新核电项目。短期依然建议规避核电板块，但应持续关注

福岛事件心理影响减弱和国内后续政策出台带来的利好。 

l  动力电池 

图 3、杭州电动车发生自燃 

 
数据来源：媒体、湘财证券研究所 

杭州电动出租车自燃，换电模式缺点显现：4月 11日杭州首批电动出租车上路运
营尚未满三个月，一辆运行的众泰朗悦纯电动出租汽车(使用万向的聚合物磷酸铁锂
电池)发生自燃。目前尚未有正式调查结果，各方初步达成一致意见的有三点：初步

http://www.xcsc.com
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排除人为因素、电控系统故障、电池接插件接触不良引起事故。杭州的新能源车目

标是年底达到 2000辆，2012年底达到 2万辆，目前看来这一计划将被推迟。 

点评：截至今年 3月，25个试点城市共推广各类节能汽车超过一万辆，累计运行里
程超过 2.5万公里，已建成充电站 51座，换电站 9座，充电桩 2000多个，基本满
足现有示范车辆运行的需要。电动汽车的示范使用规模正在扩大，电池及电控的安

全性受到检验。此次事故的发生，会对新能源车的发展起到警示和督促左右，我们

认为对行业的规范、有序发展更为有利。 

杭州运行的电动车采用的是换电模式，这一模式此前被国网、南网确定为主要战略，

主要原因是换电的商业盈利模式更加灵活多样。而此次事故暴露了换电模式的缺点：

电池的频繁更换对电池的安装技术、衔接部位等环节要求较高。在上海车展上比亚

迪发表看法，认为换电模式难以推行，因为电池的大电流放电需要接口处的高洁净

度、低电阻，而实际操作中很难完全保证。我们认为充电/换电模式的竞争将在示范
项目中继续存在，后期随着技术进步、标准统一、规模扩大，才能做出商业模式的

优劣判断，目前下结论尚早。 

q 本月行业重要数据及点评 

l  近期光伏市场分析 

Solarzoom：硅料环节价格已出现明显的下滑，硅片，电池片环节受市场方面低价
资源充斥影响，价格混乱下滑，组件方面因没有有效需求的支撑价格一跌再跌，但

欧洲方面已有部分需求释放，但价格均维持在较低水平。 

点评：晶硅价格与上月我们预期的一致，发生下滑。由于下游环节目前基本已经无

利可图，而投资商对于组件的压价还在持续，各方也预期年内组件价格还会继续下

降。因此目前的价格矛盾点已经集中至多晶硅料价格端，短期内继续看跌硅料价格。 

图 4、多晶硅、硅片、电池片、电池组件近期现货价格 
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数据来源：Solarzoom、湘财证券研究所(二月电池片、组件价格的变动由于统计样本更改引起) 

l  板块表现 

图 5、全球新能源指数与道琼斯指数的比较 

 
数据来源：Bloomberg、湘财证券研究所 
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图 6、湘财新能源指数与沪深 300的比较 

 
数据来源：Wind、湘财证券研究所 
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谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则出具本报告。 
本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体

推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 
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市场比较基准为沪深 300 指数。 
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