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投资要点： 

 一周观点：SW 证券行业继续上周跌势，周表现弱于大盘，其与上

证综指均分别跌 5.88%和 3.29%，成交额分别跌 33.24%和 23.66%。

根据本周统计的行业数据，我们发现由于 A 股市场节前大跌导致周

融资买入额低于周偿还额，两融业务首次呈现周环比下滑情况，且

期现市场成交额之比触底反弹。该现象体现了信用交易、期指及现

货市场呈现互动影响之局面，进而说明市场总体对于后市判断较为

谨慎。 

 传统业务：A 股日均成交金额 1957.86 亿元，周环比下升 24.79%。

年初至今日均成交额为 2351.76 亿元 ，比 2010 年高 4.50%。A 股

流通市值为 20.57 万亿元，周换手率为 3.89%。上周（4.18-4.22）新

增 A 股开户数为 26.15 万户，环比增加 3.31%。一级市场融资总额/

发行规模合计 1061.23 亿元，环比增加 14.26%；共发行 47 家，其

中首发 7 家，增发 4 家，债券发行 36 家。本周 2 只券商理财产品

成立，其分别为广发理财 5 号和浙商汇金大消费，成立规模分别为

48.43 亿元和 8.76 亿元，投资类型皆为平衡型混合基金。 

 创新业务：周末两融余额 241.15 亿元，周环比下降-0.83%；股指期

货成交量与成交金额分别为 80.01 万手和 7.77 千亿元，环比分别上

升 2.96%和 0.06%；一周期现交易比为 79.36%，较上周升 19.71%。

 上市公司公告：◎西南： 1 季度净利润 2.98 亿元，增 127.90%，

EPS0.13 元◎中信：1 季度净利润 13.57 亿元，降 9.45%，EPS0.14

元◎广发：金管家新型高成长集合理财计划成立，成立规模 48.43

亿元；且广发金管家理财策略 2 号集合理财计划获批设立，计划规

模 8 亿份◎广发：1 季度营收 17.26 亿元，降 12.75%，净利润 6.66

亿元，降 23.47%，EPS0.27 元◎长江：2010 年营收 31.99 亿元，增

0.15%;净利润 12.83 亿元，降 6.49%；EPS0.59 元，ROE13.69%；1

季度营收 6.58 亿元，增 2.28%；净利润 3.33 亿元，降 19.29%；EPS0.15

元◎海通：2010 年营收 97.68 亿元，降 1.73%;净利润 35.24 亿元，

降 18.95%；EPS0.45 元，ROE8.39%；1 季度净利润 11.85 亿元，增

17.17%；EPS0.14 元◎光大：1 季度净利润 5.63 亿元，增 64.24%，

EPS0.16 元◎兴业：1 季度净利润 2.12 亿元，增 24.25%，EPS0.10

元◎山西：1 季度净利润 3465.78 万元，降 40.13%，EPS0.01 元 

 投资策略：维持中信、海通、国元“谨慎推荐”评级。 

行业周报 两融业务周环比首现降幅 

非银行金融业 
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1、经纪业务 

图表 1：年初至今日均成交额为 2351.76 亿元 ，比 2010

年高 4.50%。 

图表 2：本周日均成交金额 1957.86 亿元，周环比下升 24.79%

（4.25-4.29） 

 
数据来源：WIND 资讯、国联证券研究所 

 

图表 3：沪深两市周换手率为 3.89%（4.25-4.29） 图表 4：上周新增 A 股开户数为 26.15 万户，环比增加 3.31%。

（4.18-4.22） 

 
数据来源：WIND 资讯、国联证券研究所 
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2、投行业务  

图表 5： 2011 年初至今募集资金 3216.45 亿元，占 2010 年

全年的 31.97% 

图表 6：上市券商承销一览（2011 年初至今） 

数据来源：WIND 资讯、国联证券研究所 

 

图表 7：本周券商股票承销一览（4.25-4.29） 图表 8：本周券商债券承销一览（4.25-4.29） 

机构 

名称 
类型 

承销 

家数 

联席保荐 

家数 

募集资金 

（万元） 

中信证券 增发 2 1 738,649 

中德证券 增发 1 1 673,649 

中信建投 增发 1 1 673,649 

宏源证券 首发 1 0 114,300 

安信证券 首发 1 0 112,000 

国泰君安 增发 1 1 52,500 

中航证券 增发 1 1 52,500 

中航证券 首发 1 0 51,782 

日信证券 首发 1 0 48,504 

华泰联合 首发 1 0 46,200 

光大证券 首发 1 0 41,395 

东吴证券 增发 1 0 35,000 

建银投资 首发 1 0 32,188 

合计   14 5 2,672,316  

机构 

名称 
类型

承销

家数

联席保荐 

家数 

募集资金 

（万元） 

安信证券 债券 1 0  

银河证券 债券 2 0 350,000.00 

海通证券 债券 2 1 252,500.00 

中信证券 债券 2 2 227,500.00 

平安证券 债券 1 0 150,000.00 

宏源证券 债券 1 0 100,000.00 

国海证券 债券 1 0 80,000.00 

国联证券 债券 1 1 75,000.00 

中原证券 债券 1 1 75,000.00 

华泰联合 债券 1 0 50,000.00 

合计  13 5 —— 

数据来源：WIND 资讯、国联证券研究所 
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3、资产管理 

图表 9：2011 年初至今成立资产管理计划 26 只，合计规模 244.69 亿元，平均规模 9.41

亿元，分别占 2010 年的 26.80%、29.65%和 110.63%。 

数据来源：WIND 资讯、国联证券研究所 

 

图表 10：单位净值排名前 15 位资产管理计划一览（20110429 止） 

名称 
最新单

位净值

今年以来总

回报（%）

成立以来总

回报（%） 
管理人 

广发增强型基金优选4号 1.36 (3.18) 56.72  广发证券 

光大阳光 1.24 (9.05) 323.46  光大证券 

光大阳光 3 号 1.21 (2.65) 29.64  光大证券 

华泰紫金智富 1.18 3.44 18.67  华泰证券 

中信优选成长 1.18 (0.16) 39.58  中信证券 

华泰紫金 3 号 1.18 2.12 49.73  华泰证券 

华泰紫金 2 号 1.16 (0.92) 149.90  华泰证券 

华泰紫金鼎步步为盈 1.15 1.31 20.80  华泰证券 

华泰紫金 1 号 1.12 (1.26) 103.10  华泰证券 

中信理财 2 号 1.10 (0.42) 239.96  中信证券 

华泰紫金鼎造福桑梓 1.08 (0.19) 10.71  华泰证券 

金麒麟 2 号 1.08 0.83 8.82  兴业证券 

中信债券优化 1.08 1.78 15.37  中信证券 

玉麒麟 1 号 1.07  7.20  兴业证券 

光大阳光 5 号 1.07 0.38 13.23  光大证券  
数据来源：WIND 资讯、国联证券研究所 

 

图表 11：上市券商集合理财产品数量及最新净值（20110429 止） 

管理人 产品数量 份额合计 资产净值合计 
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(亿份) (亿元) 

中信证券 11 143.49  152.76  

光大证券 10 97.61  99.71  

华泰证券 12 60.41  63.08  

招商证券 8 100.60  98.41  

广发证券 4 95.46  94.66  

长江证券 11 51.63  50.78  

东北证券 3 32.81  31.66  

兴业证券 4 31.02  32.29  

海通证券 5 23.39  22.30  

宏源证券 3 49.85  48.57  

西南证券 1 18.52  18.67  

国元证券 3 8.32  7.66  

山西证券 1 3.31  3.38  

合计 76 716.41  723.92   
数据来源：WIND 资讯、国联证券研究所 

4、融资融券 

图表 12：沪深两所本周两融余额 241.15 亿元，周环比下

降-0.83%；（4.25-4.29） 

图表 13：沪深两所本周融资买入（累计）57.88 亿元，融资偿还

（累计）60.09 亿元，周环比分别下降 20.87%和 5.66%。 

 
数据来源：上交所、深交所、国联证券研究所 

 

图表 14：上交所两融交易前五名（最新交易日：20110429） 图表 15：深交所两融交易前五名（最新交易日：20110429） 

证券 

代码 

证券 

简  

本日融资 

余额(元) 

融券余额

(元) 

本日融券

余量 

601318 中国平安 1,595,186,343 0  17,200  

601166 兴业银行 1,091,126,992 0  234,118 

600030 中信证券 756,821,434 0  518,801 

600089 特变电工 713,563,482 0  8,600  

600036 招商银行 596,051 938 , 0  478,971 
 

证券 

代码 

证券 

简称 

本日融资 

余额(元) 

融券余额

(元) 

本日融券

余量 

000983 西山煤电 487,215,074  2,556  100  

000157 中联重科 482,582,796  4,163,054  272,273 

000002 万 科Ａ 440,913,216  5,356,604  631,675 

000651 格力电器 366,315,848  10,256,945  466,649 

000338 潍柴动力 365,344, 05  9 1,581,000  31,000   
数据来源：上交所、深交所、国联证券研究所 
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5、股指期货 

图表 16：中金所本周成交量与成交金额分别为 80.01 万

手和 7.77 千亿元，环比分别上升 2.96%和 0.06%； 

图表 17：一周期指合约持仓比例为 5.57%，比上周升 0.67 个百

分点（4.25-4.29） 

 
数据来源：中金所、国联证券研究所 

 

图表 18：一周期现交易比为 79.36%，较上周升 19.71%。

（4.25-4.29） 

图表 19：主力合约 IF1105 一周成交情况（4.25-4.29） 

 
数据来源：中金所、国联证券研究所 
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6、一周市场表现及估值 

图表 20：15 家上市券商一周表现（4.25-4.29） 

证券名称 周收盘价 周涨跌幅 周换手率 流通 A 股 总股本 

长江证券 11 -10.4963 5.235 23.7117 23.7123 

山西证券 10.03 -8.4018 36.9991 3.998 23.998 

广发证券 35.2 -7.9257 2.1463 7.7494 25.0705 

中信证券 13.23 -6.962 3.5479 98.557 99.457 

太平洋 11.15 -6.6164 1.4075 14.8229 15.0331 

兴业证券 17.8 -5.4198 20.862 2.63 22 

东北证券 21.13 -4.8198 1.5759 6.3929 6.3931 

海通证券 9.72 -4.6124 2.0663 82.2782 82.2782 

国金证券 15.34 -4.4237 1.9095 10.0024 10.0024 

招商证券 18.39 -3.818 1.0061 18.889 35.8546 

华泰证券 13.48 -3.2304 3.2874 17.7153 56 

国元证券 12.16 -3.0616 2.7262 19.641 19.641 

光大证券 14.97 -2.6658 3.2621 10.93 34.18 

宏源证券 17.25 -1.9886 2.1265 14.6117 14.612 

西南证券 11.87 0 —— 3.794 23.2255  
数据来源：WIND 资讯、国联证券研究所 

 

图表 21：15 家上市券商及板块估值一览 

每股收益 5.3 PE 

证券代码 证券名称 
2008A 2009A 2010E/A

最近一期

末每股净

资产 

收盘

价 
2008A 2009A 2010E/A 

PB 评级 

000562.SZ 宏源证券 0.37 0.79  0.89 5.23  17.15 46.35 21.71 19.27  3.28 观望 

000686.SZ 东北证券 0.71 1.43  0.82 5.53  21.15 29.79 14.79 25.79  3.83 观望 

000728.SZ 国元证券 0.36 0.69  0.47 7.80  12.22 33.94 17.71 26.00  1.57 谨慎推荐

000776.SZ 广发证券 1.26 1.87  1.62 7.98  34.88 27.68 18.65 21.53  4.37 观望 

000783.SZ 长江证券 0.42 0.80  0.59 5.19  11.05 26.31 13.81 18.73  2.13 观望 

002500.SZ 山西证券 0.14 0.31  0.22 2.73  10.13 72.36 32.68 46.05  3.71 观望 

600030.SH 中信证券 0.73 0.90  1.14 7.28  13.33 18.26 14.81 11.69  1.83 谨慎推荐

600109.SH 国金证券 0.76 0.52  0.438 3.17  15.35 20.20 29.52 35.05  4.84 观望 

600369.SH 西南证券 0.22 0.54 0.39 4.92  11.87 53.95 21.98 30.44  2.41  观望 

600837.SH 海通证券 0.4 0.55  0.45 5.71  9.74 24.35 17.71 21.64  1.71 谨慎推荐

600999.SH 招商证券 0.63 1.14  0.9 6.91  18.37 29.16 16.11 20.41  2.66 观望 

601099.SH 太 平 洋 -0.43 0.27  0.136 1.36  11.19 —— 41.44 82.28  8.20 无评级 

601377.SH 兴业证券 0.14 0.6 0.39 4.04  17.94 128.14 29.90 46.00  4.44  观望 

601688.SH 华泰证券 0.28 0.82  0.63 6.05  13.47 48.11 16.43 21.38  2.22 观望 

601788.SH 光大证券 0.47 0.92  0.64 6.86  15.03 31.98 16.34 23.48  2.19  观望 

行业平均   0.47  0.80  0.71 5.95  -- 35.64 19.15 24.47  2.63  中性  
数据来源：公告、WIND 资讯、国联证券研究所 
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国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833337 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 
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中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 

 

 

 

免责条款： 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价和询价。我公司及其雇员

对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会

持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提

供投资银行业务服务。本报告版权归国联证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制、刊登。 


	1、经纪业务
	2、投行业务 
	3、资产管理
	4、融资融券
	图表14：上交所两融交易前五名（最新交易日：20110429）
	图表15：深交所两融交易前五名（最新交易日：20110429）

	5、股指期货
	6、一周市场表现及估值
	图表20：15家上市券商一周表现（4.25-4.29）
	图表21：15家上市券商及板块估值一览


