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机械设备 

机械行业将延续结构性行情 
机械各子行业受主题投资、业绩和季报行情影响，走势分化。同时

行业基本走势弱于大盘。在行业主题投资透支未来业绩，逐渐冷却的情

况下，我们应该关注受国家政策扶持、投资拉动和进口替代的石油钻采、

海洋工程、水利设备、数控机床等行业。 

推荐石油钻采设备和海洋工程装备行业 
石油钻采设备行业景气度与油价正相关且滞后 3—4 个月，我们认

为伴随着国际形势和能源供给的变化，2011 年石油钻采行业将进入景气

周期。海洋工程装备行业受油价和国家海洋开发双轮驱动，未来发展前

景看好。该板块我们推荐山东墨龙、神开股份。 

机床行业向高端发展和进口替代空间大 
国内机床行业 2010 年总产值增速超过 40%，但是在中高端机床方

面超过 60%产品是进口，仅金属加工机床进出口逆差就达 75.7 亿美元，

同比增加 68.6%。国内中高端数控机床无论在数量和质量上都不能满足

国内下游需求，行业成长空间大。我们推荐产品技术不断升级、业绩进

入拐点的沈阳机床。  

对工程机械行业保持谨慎乐观态度 
一季度工程机械行业销售超预期，在具体品种上挖掘机和推土机的

销售情况最好。对于未来工程机械行业的走势我们持谨慎乐观的态度，

挖掘机替代进口空间广阔，但整体产能过剩，将面临行业洗牌。行业增

长的催化剂包括保障房、水利、公路和轨道交通建设等，尤其是保障房

建设方面我们认为如果能完成国家规定 1000 万套的 70%以上，增量将

同比超过 300 万套，对混凝土机械销售有拉动作用。 

重点公司主要指标 

名称 股价 10EPS 11EPS 12EPS 11PE PB 

山东墨龙 20.00 0.69 1.09 1.44 18.3 4.1 

神开股份 13.18 0.3 0.39 0.56 33.9 2.8 

杰瑞股份 64.30 1.28 2.26 3.43 28.4 5.3 

沈阳机床 12.01 0.26 0.60 0.93 20.0 3.5 

瑞凌股份 34.91 0.79 1.24 1.97 28.1 2.7 

科新机电 19.47 0.42 0.63 1.66 31.0 7.7 

北方创业 15.39 0.33 0.42 0.58 36.6 3.0 
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一、行业基本情况 

表 1. 机械行业重点上市公司估值情况 

子行业 股票名称 收盘价（4.26） 10EPS 11EPS 12EPS 11PE PB 评级 

石油钻采

设备 

神开股份 13.18 0.3 0.39 0.56 33.9 2.8 增持 

山东墨龙 20.00 0.69 1.09 1.44 18.3 4.1 买入 

杰瑞股份 64.30 1.28 2.26 3.43 28.4 5.3 增持 

惠博普 36.49 0.50 0.74 1.13 49.3 3.8 增持 

海油工程 

中海油服 20.63 0.92 1.24 1.70 16.6 3.1 买入 

海油工程 7.80 0.02 0.08 0.20 110.4 3.6 中性 

太阳鸟 34.48 0.45 1.19 1.84 29.0 3.2 买入 

上海佳豪 20.5 0.42 0.61 0.96 33.9 5.0 增持 

机床工具 
沈阳机床 12.01 0.26 0.60 0.93 20.0 3.5 买入 

亚威股份 34.80 0.86 1.22 1.83 28.5 2.5 增持 

工程机械 
三一重工 18.06 0.74 1.20 1.49 15.1 6.7 增持 

中联重科 15.32 0.80 1.27 1.57 12.1 2.6 增持 

军工 北方创业 15.39 0.33 0.42 0.58 36.6 3.0 增持 

其他 

瑞凌股份 34.91 0.79 1.24 1.97 28.1 2.7 买入 

科新机电 19.47 0.42 0.63 1.66 31．0 7.7 买入 

巨星科技 17.98 0.53 0.70 0.95 25.7 3.1 增持 

资料来源：WIND, 东海证券研究所 

1、PMI 指数小幅回升 

3月份制造业采购经理人指数（PMI）由于季节性因素，结束此前连续三个月跌势，由2月的52.2%小幅上

升至53.4%。分项指数方面，反映内需的新订单、反映外需的新出口订单、积压订单环比上升，显现出下游需

求旺盛；采购量指数、购进价格指数、进口指数下降，显示出企业采购速度减缓；原材料库存和产成品库存

增加幅度较大说明原材料供给充足，企业面临一定的库存压力。 

图 1. PMI、新订单、新出口订单和积压订单指数变化 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

资料来源：WIND，东海证券研究所 
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图 2. 采购量、购进价格和进口指数变化                     图 3. 原材料库存和产成品库存指数               

 
 
 
 
 
 

 

资料来源：WIND，东海证券研究所                         资料来源：WIND，东海证券研究所 

2、原材料价格基本稳定 

3月份主要原材料价格指数燃料动力PPIRM、黑色金属材料类PPIRM和PPI机械工业指数环比保持稳定。 

图 4. 主要原材料指数变化 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

资料来源：WIND，东海证券研究所 

3、固定资产投资 ，行业出口保持快速增长 

固定资产投资完成额，3月份同比增长32.47%，环比大幅上升，增长126.24%。行业出口同比增长21.61%，

环比为51.19%，伴随着全球经济复苏，出口有望延续增长态势。  

图 5. 固定资产投资月度同比增速 

 
 
 
 
 
 
 
 

资料来源：WIND，东海证券研究所 
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图 6. 行业出口情况 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

资料来源：WIND，东海证券研究所 

4、行业市场表现 

4月份，机械设备行业走弱大盘。截止4月27日，沪深300跌幅为2.46%，机械设备指数（申万）跌幅为9.41%。

在各子行业中，磨具磨料表现最好，本月上涨了6.85%。除了纺织服装设备外，其余的子行业均表现不佳。涨

幅排名前三的个股为：华锐铸钢、奥普光电、黄河旋风。跌幅前三的个股为：金通灵、天业通联、先河环保。 

图 7. 近一个月机械设备行业市场表现(03/28-04/27)            图 8. 2011 年机械各子行业平均 PE 预测 (04/27)               

 
 
 
 
 
 
 

资料来源：WIND，东海证券研究所                         资料来源：WIND，东海证券研究所 

图 9.  SW 机械设备板块涨/跌幅前 10 名个股（03/28-04/27）    图 10. SW 机械设备各子行业涨跌幅（03/28-04/27）            

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

资料来源：WIND，东海证券研究所                         资料来源：WIND，东海证券研究所 
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排名 代码 名称  收盘价  PE 本月涨幅  成交金额 年初至今

1 002204.SZ 华锐铸钢 38.39 60.25 39.04% 23828.13 55.30%
2 002338.SZ 奥普光电 46.35 77.25 18.00% 6304.56 15.30%
3 600172.SH 黄河旋风 17.34 86.02 14.38% 64250.27 15.68%
4 000816.SZ 江淮动力 8.38 66.14 14.01% 61417.24 24.54%
5 600340.SH ST国祥 10.84 711.26 11.18% 3304.76 24.31%
6 002520.SZ 日发数码 47.16 61.07 11.15% 6205.15 2.97%
7 000666.SZ 经纬纺机 15.16 37.40 10.50% 22343.46 25.29%
8 000633.SZ ST合金 10.64 1288.18 9.69% 3303.02 6.29%
9 600382.SH 广东明珠 11.26 22.34 8.90% 14282.28 16.93%

10 601177.SH 杭齿前进 16.72 51.78 5.62% 7050.39 4.30%
排名 代码 名称  收盘价  PE 本月跌幅  成交金额 年初至今

1 300091.SZ 金通灵 16.00 55.49 -32.42% 4056.59 -15.58%
2 002459.SZ 天业通联 22.77 39.32 -26.62% 3909.23 -17.11%
3 300137.SZ 先河环保 22.33 57.43 -25.69% 6601.17 -41.56%
4 002248.SZ 华东数控 18.95 51.84 -25.22% 3094.77 -28.71%
5 002457.SZ 青龙管业 29.73 33.85 -24.73% 8158.97 -29.37%
6 000617.SZ 石油济柴 17.69 302.26 -24.37% 5102.10 -9.47%
7 002487.SZ 大金重工 26.55 32.61 -22.28% 2066.00 -33.12%
8 300151.SZ 昌红科技 26.70 44.01 -22.16% 1331.65 -27.50%
9 300103.SZ 达刚路机 31.13 38.88 -21.39% 1968.82 -28.07%

10 300164.SZ 通源石油 40.43 43.53 -20.88% 982.98 -31.00%



 

 
8

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 市场有风险，投资需谨慎 

深度报告

二、行业月度投资策略 

《“十二五”机械工业发展总体规划》主攻五个重点领域。“规划”提出 十二五期间我国机械工业将主攻

五个重点领域、实施五大发展战略。五个重点领域为高端装备产品、新兴产业装备、民生用机械装备、关键

基础产品和基础工艺及技术。五大发展战略包括主攻高端、创新驱动、强化基础、两化融合、 “绿色为先”。
我们认为相关的高端装备、机器人、数控机床、基础件、智能建筑机械及民用农用机械将因此受益。 

推荐石油钻采设备和海洋工程装备行业。美国NYMEX原油价格近期稳定在100美元以上，即使是海洋石

油的开采成本也不超过50美元，油价的高企使得国内外各大石油公司加大资金和设备投入，带动了石油钻采

设备进入景气周期。石油钻采设备行业的复苏滞后油价三个月左右，我们看好石油钻采和海洋工程装备行业

的投资机会，重点推荐估值安全的油套管生产商山东墨龙、业绩进入拐点的石油钻采设备提供商神开股份。 

机床行业亟待向中高端进军。2010 年中国机床产值 209 亿美元，同比增长 35%，占世界 28 个主要机床

生产国家和地区总产值 663 亿美元的 31%，但中高端机床国际竞争力不强。以金属加工机床为例，进出口逆

差 75.7 亿美元，同比增加 68.6%，行业急需向中高端发展。我们长期看好机床行业发展，原因一是进口替代、

二是技术升级、三是下游需求旺盛。推荐业绩开始复苏，国内技术领先的行业龙头沈阳机床。 

工程机械一季度销售超预期，未来谨慎乐观。工程机械一季度销售火爆，超过市场预期，但我们对行业

保持谨慎乐观。挖掘机市场竞争激烈，今年国内产能约 40 万台，销量预计 20 万台左右，行业面临洗牌，装

载机方面销售前景不容乐观。行业存在的催化剂是保障房建设，中央计划今年新建 1000 万套，如果 70%实

现达到 700 万套，同时 10 年计划 580 万套实际建设 370 万套剩余 210 万套，如果在 11 年动工那么 11 年一共

的增量达到 330 万套，增量可观，有望拉动混凝土机械需求。 

‘十二五’铁路建设投资额度小幅下调，板块短期内受到压制。铁道部部长盛光祖接受媒体采访时表示，

未来五年铁路建设投资金额预计在 2.8 万亿元左右，略低于市场普遍 3 万亿元的预期，同时提出或对高铁降

速和降低高铁票价等计划。然而我们认为，这些措施对于我国高铁的发展并不会有很大负面影响。我国原有

规划中计划到 2020 年建成高速铁路 1.6 万-2 万公里，从现在里程计算，投入运营线路里程已达 8355 公里，

在建里程 9000 公里左右，提前完成原有规划是大概率时间。 

三、石油钻采和海洋工程行业数据分析 

1、石油钻采行业数据情况   

图 11. 钻机数与油价正相关且滞后 3-4 个月 

 
 
 
 
 
 

 

资料来源：WIND, Baker Hughes, 东海证券研究所 
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钻井数与油价高相关，伴随着国际形势及能源供需的变化，美国 NYMEX 原油价格稳定在 100 美元之上，

勘探钻机数目随之增多，钻机行业数目滞后油价复苏 3-4 个月。我们认为石油钻采行业 2011 会确立增长态势。 

2、海洋工程行业情况 

受益于油价的提升，国际钻井勘探活动开始活跃。路上钻机数和海上钻机数和海上钻机数均有所增长。

费率方面，各种钻井平台表现不一，深海钻井船费率保持稳定，自升式钻井平台费率依旧在底部徘徊，半潜

式钻井平台费率在三种钻井平台中复苏速度最快。 

图 12. 国际活动钻机数情况（月度）                        图 13. 国际钻井船日费率变化情况 

          
 
 
 
 
 
 

资料来源：Baker Hughes, 东海证券研究所                  资料来源：Baker Hughes,，东海证券研究所 

图 14. 国际自升式钻机平台日费率变化情况                  图 15. 国际半潜式钻机平台日费率变化情况   

          
 
 
 
 
 
 

资料来源：Baker Hughes, 东海证券研究所                  资料来源：Baker Hughes,，东海证券研究所 

3、船舶航运指数情况 

图 16. 国际航运指数变化情况            图 17. 国内航运指数变化情况                

 
 
 
 
 
 
 
 

资料来源：东海证券研究所                                 资料来源：东海证券研究所 
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图 18. 国内造船完工量和新承接订单量变化（万载重吨）      图 19. 国内造船累计手持订单量变化（万载重吨）                

      
资料来源：东海证券研究所                                 资料来源：东海证券研究所 

图 20. 全国主要港口集装箱吞吐量（万标准箱）              图 21. 集装箱出口金额变化（万美元）               

      

资料来源：WIND，东海证券研究所                         资料来源：WIND，东海证券研究所 

从国际和国内的各项行业指数判断，船舶行业尚未全面复苏。2011 年第一季度，全国造船完工量 1446
万载重吨，同比持平；新承接船舶订单 1091 万载重吨，同比增长 32.1%；手持订单 19004 万载重吨，同比增

长 3.2%。3 月全国主要港口集装箱吞吐量和集装箱出口均有所回升。 

四、机床行业数据分析 

2010 行业延续上升趋势。2010 年机床工具行业继续保持高速增长，工业总产值同比增长 40.6%。在我们

关注的细分行业方面，金切机床行业工业总产值 1306.0 亿元，同比增长 34.3%。金属切削机床总产量 755779
台，同比增长 33.1%，数控机床产量达到 223897 台，同比增长 66.7%。金属成形机床行业工业总产值 407.5
亿元，同比增长 42.2%，其中成形机床产量为 261488 台，同比增长 18%，数控机床产量达到 12207 台，同比

增长 8.1%。 

进出口逆差扩大。2010 年金属加工机床进出口逆差达到 75.7 亿美元，同比增加 68.6%。行业出口产品中

高端产品占比少，结构不合理的现象没有改变。数控金属加工机床出口单价持续下滑，下降幅度较大的有卧

式加工中心、龙门加工中心、数控磨床、数控冲床等。下降的因素包括人民币升值以及企业在激烈的国际竞

争中竞相压价。 
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国内中高端机床无法满足市场需求，亟待发展。国内机床工具产品进口已多年连续高速增长，2010 年全

年进口增速超过 60%。同 2009 年相比，2010 年进口机床中端产品占比加大，高端产品占比减小。国内中高

端机床无法满足市场需求，急需向高端发展。 

国家政策扶持、下游需求、产业升级，机床行业发展看好。机床是工业生产的母机，国家不断出台政策

扶持机床行业发展；机床行业下游需求旺盛，主要的下游包括汽车、电气、工程机械、船舶、航空航天和轨

道交通等将继续拉动行业需求；下游的高端装备制造产业结构升级将推动国内机床行业向高、精、尖方向发

展，替代进口空间大。 

图 22. 金属加工机床月度进口变化情况                      图 23. 数控机床月度进口变化情况 

 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND，东海证券研究所                  资料来源：WIND，东海证券研究所 

图 24. 机床全行业工业销售产值情况                        图 25. 机床全行业出口交货值情况 

        

 

 

 

 

 

资料来源：机经网，东海证券研究所                  资料来源：机经网，东海证券研究所 

图 26. 金属切削机床制造工业销售产值情况                  图 27. 金属切削机床制造出口交货值情况 

        

 

 

 

 

资料来源：机经网，东海证券研究所                  资料来源：机经网，东海证券研究所 
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图 28. 金属成形机床制造工业销售产值情况                  图 29. 金属成形机床制造出口交货值情况 

        

 

 

 

资料来源：机经网，东海证券研究所                  资料来源：机经网，东海证券研究所 

五、工程机械行业数据分析 

1、一季度工程机械行业数据超预期 

受益于国内投资和出口拉动，一季度工程机械数据超预期。日本地震对国内工程机械的影响主要在于液

压元件和发动机等零部件供应上。发动机方面五十铃产能受损，会对国内工程机械有一定影响。挖掘机液压

件方面国内企业受影响不同，液压件主要是川崎供应，而川崎并未受地震影响，但川崎所供应液压件的核心

铸件有一部分是受地震影响的小松所供应的，因此未采用小松铸件的三一等国内公司将不受影响，其他采用

小松铸件的企业将在 2-3 个月后受到一定影响。 

2、主要工程机械产品销售情况 

图 30. 挖掘机销量变化情况                           图 31. 推土机销量变化情况   

     

 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所          资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所 

图 32. 装载机销量变化情况                            图 33. 平地机销量变化情况   

     

 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所          资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所 
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图 34. 压路机机销量变化情况                              图 35. 沥青混凝土推摊机销量变化情况   

     

 

 

 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所          资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所 

图 36. 汽车起重机销量变化情况                            图 37. 叉车销量变化情况   

     

 

 

 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所          资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所 

3、主要工程机械产品出口情况 

图 38. 挖掘机出口变化情况                            图 39. 推土机出口变化情况 

     

 

 

 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所          资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所 
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图 40. 压路机出口变化情况                            图 41. 汽车起重机出口变化情况 

     

 

 

 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所          资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所 

图 42. 履带起重机出口变化情况                          图 43. 叉车出口变化情况 

     

 

 

 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所          资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所 

4、主要上市公司销售情况 

图 44. 柳工装载机月度销量情况                            图 45. 厦工装载机月度销量情况 

     

 

 

 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所          资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所 
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图 46. 柳工挖掘机月度销量情况                            图 47. 柳工压路机月度销量情况 

     

 

 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所          资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所 

图 48. 山推推土机月度销量情况                            图 49. 安徽合力叉车月度销量情况 

     

 

 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所          资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所 

六、铁路设备行业数据分析 

1、3 月铁路相关数据速览 

铁路建设投资数据速览 

单月数据：3 月份我国铁路固定资产投资金额 507.98 亿元，同比增长 43.53%，环比增长 67.19%。其中

基础建设投资 449.93 亿元（YOY31.39%），铁路设备投资 58.04 亿元（YOY405.34%）。累积数据：2011 年一

季度我国铁路固定资产投资金额 1216.17 亿元，同比增长 36.5%，  

铁路运输数据速览 

2011 年 3 月份我国铁路客运发送量和周转量分别为 141 百万人（YOY0.16%）和 75,855 百万人公里

（YOY1.52%），铁路货运发送量和周转量分别为 330 百万吨（YOY4.58%）和 254,776 百万吨公里

（YOY10.16%）。 

铁路设备生产数据速览 

单月数据：最新数据显示 2011 年 3 月份我国分别生产铁路机车、客车和货车 295 辆（YOY34.09%）、342
辆（YOY-24.67%）和 7477 辆（31.36%）。 
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图 50. 铁路固定资产投资（亿元）                          图 51. 铁路基建和设备投资同比增速（%）               
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资料来源：WIND，东海证券研究所                         资料来源：WIND，东海证券研究所 

图 52. 国内铁路旅客发送量和周转量（百万人）              图 53.国内铁路货物发送量和周转量（百万吨）               
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图 54. 铁路各车型产量（辆）                              图 55. 铁路各车型产量同比（%）               
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2、3 月份数据综合分析 

铁路固定资产投资金额符合市场预期，其中铁路设备投资金额增速较快，一方面，由于 2011 年 6 月京沪

高铁即将通车，对于铁路相关设备需求加大，另一方面，1-2 月份铁道部主要专注于春运工作的进展，在设

备采购方面不太积极，3 月份的设备投资中包含了前 2 个月的份额。从累计投资金额看，一季度，投资增速

保持强劲，随着春节效应的远去和气候转暖开工率恢复，预计铁路固定资产投资增速将有进一步提升的空间。

3 月份铁路机车和货车生产情况符合市场预期。导致铁路客车生产数量下降的因素是随着我国高速铁路和城

际铁路的建设，通过对于速度的提升，进而提高了新增客车在单位时间内的单车运能，从而降低了对于普通

客车的需求。 

对于行业未来的整体发展我们保持谨慎乐观的态度，近期铁道部部长盛光祖首次明确回应媒体关于‘十

二五’期间我国铁路固定资产投资金额，整体投资额度预计在2.8万亿元左右，略低于市场普遍预期。然而我

们认为，投资金额的差距主要来自于基础建设投资方面，对于铁路设备的投资额度与原有规划并不会有很大

出处。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
18

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 市场有风险，投资需谨慎 

深度报告

 

 

 

联系方式 

评级定义 

免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这

些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当
时的分析和判断，并不代表东海证券有限责任公司，或任何其附属或联营公司的立场，本
公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因
素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后
续研究报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及
的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务，
本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的信息。 

本报告版权归“东海证券有限责任公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对
本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

牛纪刚：机械行业分析师，清华大学汽车工程系工学学士、中国人民大学会计系管理学硕

士，3年从业经验，2009年3月加盟东海证券。 

重点跟踪公司：三一重工、中联重科、柳工、安徽合力、沈阳机床、昆明机床、方圆

支承等。 

市场指数评级  看多——未来 6个月内上证综指上升幅度达到或超过 20% 
看平——未来 6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 
看空——未来 6个月内上证综指下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级  超配——未来 6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 
标配——未来 6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 
低配——未来 6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

公司股票评级  买入——未来 6个月内股价相对强于上证指数达到或超过 15% 
增持——未来 6个月内股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 
中性——未来 6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 
减持——未来 6个月内股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 
卖出——未来 6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

北京  东海证券研究所 上海  东海证券研究所 
中国  北京  100089 中国  上海  200122 
西三环北路 87 号国际财经中心 D座 15F 世纪大道 1589 号长泰国际金融大厦 11F 
电话：（8610） 66216231 电话：（8621） 50586660 
传真：（8610） 59707100 传真：（8621） 50819897 

作者简介 

资格说明 
东海证券有限责任公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资

咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具

有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 

风险提示 
本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非

作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立

财务顾问并独自进行投资判断。 


