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近期相关报告 

 

1. 政策出重拳，玉米深加工发展遭高压 

近日，市场传出消息，国家为调控玉米市场，采取了包括限制玉米深加工企

业玉米加工量、收紧玉米深加工企业的信贷资金、调整玉米深加工企业增值

税等七条措施。而财政部国家税务局 4 月 19 日已经对增值税政策的调整发

文，即为控制玉米深加工过快发展，经国务院批准，暂停玉米深加工企业收

购玉米增值税抵扣政策。据了解，除了增值税调整之外，其它各项调控措施

也已经或正在落实之中。分析认为，由于国家本次采取的一系列措施力度较

大，随着各项措施的落实，玉米深加工企业短期生产将受到较大影响，玉米

深加工发展短期将遭遇强“寒流”侵袭。（中国饲料行业信息网） 

2. 棉花春播面积完成24.5% 预计产需缺口428万吨 

中国农业科学院棉花研究所日前发布进度监测报告称，到 4 月 15 日，全国

棉花春播（栽）面积占预计总面积的 24.5%，快于去年同期 5.7 个百分点，

但慢于常年 10 个百分点。另外根据第一纺织网的预计，2010/2011 年度国内

棉花产需缺口在 428 万吨左右。根据业界此前的预计，受棉花价格大幅走高

的推动，今年棉花播种面积将会较去年的 485 万公顷增加。年初至今，棉花

价格呈现倒 “V”行情。中国棉花协会数据显示，中国棉花价格指数

（CCIndex328）自年初的 27516 元/吨一路上涨至 3 月 8 日的 31241 元/吨，

达到多年来新高，此后便又一路掉头向下，4 月 25 日达到 28300 元/吨。（中

国证券报） 
3. 美国明年食品价格预计上涨3%至4% 

美国农业部 25 日发布报告称，受肉类、家禽和鱼价格上涨幅度较大的推动，

美国今年的食品消费者价格指数预计将上涨 3％至 4％，是 2008 年以来的最

大涨幅。其中，家庭食品价格预计会上涨 3．5％至 4．5％，家庭外（餐馆）

食品价格预计会上涨 3％至 4％。报告说，肉类、家禽和鱼的价格涨幅将在

今年达到 5．0％至 6．0％，其中牛肉与猪肉价格领涨，涨幅分别为 8％和

7．5％，这将加剧美国的食品价格指数上涨。 

4. 维持行业“增持”评级 

维持圣农发展、雏鹰农牧、东方海洋、海大集团“增持”评级。 
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 公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评

级代表分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级

含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 
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 免责条款 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的

判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

本公司或其关联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市

公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财务

顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。

本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有，本公司对本报

告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方

式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵

犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责任的权利。 
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