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煤层气专题分析报告           

行业公司专题报告

2011 年 04 月 24 日 

新能源产业的新星,市场价值尚待充分认识 

基本结论 

 日本大地震后核电发展受到质疑、传统能源必将重得青睐。如何在碳排放

和保发展中寻得平衡？作为清洁煤产业的一种新能源形式，市场对煤层气

的认识显然不够。本篇报告从煤层气的天然替代品天然气发展入手，从资

源属性、经济性和技术分析上论证了煤层气未来巨大的发展空间，相关企

业将从中受益。 

 为什么煤层气可以替代天然气？——煤层气替代的客观必然性分析： 

 煤层气的主要成分为甲烷，1 立方米纯煤层气的热值相当于 1.2KG 标准

煤，与天然气相当，可以实现混输混用，这是煤层气替代性之一。 

 我国煤层气储量丰富，为世界前十大煤层气富集国家之一，这使得大规

模煤层气开发具有可能。 

 未来 5 年天然气对外依存度过高是客观现实性：“十二五”缺口预计将

达 1600 亿立米以上，对外依存度高达 45%。 

 美国拥有世界发展最成熟的商业化煤层气项目，我国发展空间大，制约因

素主要在政策、管网、技术、资金四方面。 

 美国能源意外获利法的颁布促进了煤层气产业的大发展。政府补贴促使

煤层气产业成为具有竞争力的新能源产业。 

 我国煤层气产业发展分为三个阶段，目前技术路径上最具经济性的是垂

直单井井下开采方式。效率略低但开采成本可维持在 0.5 元/立米以

下，经济性具较大开采价值。但先进技术的设备进口依赖较大，晋煤

集团在全国范围内成为示范项目，具有自主技术优势。 

 目前煤层气开发享受 0.2 元/立米左右的政策补贴，价格尚属政府定价阶

段，较天然气价格略低，未来具备持续上调空间。 

 煤层气产业发展空间多大？产量翻倍——规模化下管网企业和山西省属开

采企业将分享这一盛宴。 

 中国目前井下、地面合计开采量 75 亿立米，天然气代替比例 10%不

到。未来五年模拟测算：1600 亿立米的天然气缺口，其中 50%由煤层

气替代，将带动 10 倍的市场空间。 

 2010 年山西省抽采量居全国第一、占比 1/3 左右，煤层气产业规模未来

5 年翻番：山西省十二五规划确定了以“煤层气、天然气”为两条主

线，实现年供气量 300 亿、实现四个全覆盖（119 个县市区天然气、

煤层气全覆盖，交通干线全覆盖、重点工业用户全覆盖、重点旅游区

全覆盖）；实现新增产值 1000 亿元（2020 年新增最大工业总产值

1103 亿元）。煤层气产业规模未来 5 年翻番，而山西晋城煤业集团煤

层气产量占山西总量 2/3、全国 1/4，是煤层气产业发展最大受益者。 

 推荐标的：我们看好煤气化（000968.sz）、西山煤电（000983.sz）、潞

安环能（601699.sh）、国阳新能（600348.sh）的战略性投资机会。除此

之外，我们还看好相关管网建设和技术加工企业：天科股份

（600378.sh）、淮油股份（002207.sz）、中国石油（601857.sh）、中海

油（0883.hk）、中国油气控股（0702.hk）。 

本报告的主要看点： 
1. 从资源禀赋、技术路径和

经济性上，分析了开采煤

层气产业的经济必然性。 
2. 政策、技术、资金缺陷以

及管网建设的落后是造成

中国煤层气产业发展滞后

于美、澳的主要原因。 
3. 核电发展遭受质疑后，保

发展和碳减排的矛盾依旧

由清洁煤产业来化解。煤

层气未来发展空间巨大。

相关煤炭开采和管网公司

将从中获益。 
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煤层气开发：新兴的世界清洁煤产业 

世界煤层气储量与分布：产煤国多富气、尤以美、俄、澳为龙头 

 煤层气产业在世界范围内都是一个较新的清洁煤产业。根据国际能源署
IEA（2003）的估计，全球 74 个赋存煤层气资源的国家煤层气资源总量约
268 万亿立方米，其中 90%的煤层气资源量分布在 12 个主要产煤国
（俄、加、中、澳、美、德、波兰、英、乌克兰、哈萨克斯坦、印度、南
非）。其中，美、加、澳、中已经形成煤层气产业，尤以美国发展最早、
商业化程度最成熟。 

 据不完全统计，世界煤层气资源主要分布在北美洲、俄罗斯/中亚和亚
太地区。其中北美地区占 35％，俄罗斯/中亚 32％，亚太 21％，欧洲 
10％，非洲 2％。目前已有 35 个国家都开展了煤层气的开发利用研究
工作 

 根据国际能源署 2005 年的统计，世界煤炭资源储量总计约 9293.31
亿吨，其中分布最多的集中在美国、俄罗斯、中国、澳大利亚。由于
煤层气的技术开发是一项前期投入高、技术要求成熟的新兴行业，因
此目前探明储量的主要煤层气利用国基本集中在美国、俄罗斯、澳大
利亚、加拿大以及欧洲部分国家。 

图表1：世界煤层气资源量主要集中在产煤国 

来源：国金证券研究所 、IEA2003 

煤层气，俗称“瓦斯”。

主要成分为 CH4（甲烷）。是

在煤化作用过程中形成、储集

在煤层及其临近岩层之中的非

常规天然气。1 立方米纯煤层气

的热值相当于 1.2KG 标准煤，

与天然气相当，可以实现混输

混用。用途广泛，可作为优质

民用燃料、工业燃料、化工原

料、液化天然气燃料等。 
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观察世界煤层气大国的商业化进程：初期政府补贴促进商业化大发展 

 在全球 74 个富存煤层气的国家中，俄罗斯、加拿大、中国、美国、澳大
利亚等国的煤层气资源量均超过了 10 亿立米。美国补贴后的煤层气内部
收益率可达 20%，是具有竞争力的新能源产业。 

1、美国煤层气产量居世界第一 

 美国煤层气资源量预估为 2.12 万亿立米。1976 年，美国煤层气地面开发
第一口井获工业气流，2009 年生产井 3.8 万口，探明可采储量 2.5 万亿立
米，年产气 493 亿立米，最高 560 亿立米。主要的开发盆地是 8 个（圣胡
安、黑勇士、粉河、尤因塔、拉顿、阿巴拉契亚、皮申斯、阿科马）。 

 美国已在圣胡安、黑勇士、北阿帕拉契亚、粉河、拉顿等多个盆地形成煤
层气资源商业产能，煤层气资源产量从 1989 年的 26×108m3，提高到 
2005 年的 490×108m3，平均每年递增近 19%，2005～2007 年连续三年
保持在 490×108m3以上。 

 煤层气产量在美国天然气气产量中的比例在逐年增大，从 1989 年的
不到 1%提高到接近 10%。 

 

图表2：世界排名前七位的主要煤炭资源储量国 
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来源：国金证券研究所 、IEA（2005） 

图表3：美国历年煤层气钻井及产量分布图 

来源：国金证券研究所 、赵庆波：《中国煤层气勘探开发的认识 

煤层气产业正在成为极具

竞争力的新能源产业。 
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 美国煤层气大发展的原因之一：得益于煤层气产量享受税收政策补贴期的
延长。早在 1980 年联邦政府出台了《能源意外获利法》。该法原是从
1980 年 1 月 1 日到 1989 年底十年，延长钻探的煤层气井煤层气产量享受
补贴的年限。后来该法案把政策优惠截止日期推迟到 1992 年底，即在
1992 年 12 月 31 日之前所钻的煤层气产量，在 2002 年 12 月 31 日前都可
以享受税收政策补贴。 

 政策补贴之后，煤层气开发项目的内部收益率可达到 20%。且在这十
年间，各煤层气生产商的技术进步和规模化发展提速，最终使其成为
了具有竞争力的新能源产业。 

 

 原因之二：美国率先形成了关于煤层气资源勘探开发的系统理论技术，包
括：排水采气技术、储层激励增产技术和储层模拟技术。美国利用地面钻
孔水力压裂技术开采煤层气资源。 

 进行煤层气地面开发有两种情况：一种以圣胡安盆地为代表，在没有
采煤作业的煤田开采煤层气，采用的技术与常规天然气生产技术基本
相似，低渗透煤层需要采取煤层激励增产措施；另一种以黑勇士盆地
为代表，在生产矿区内开发煤层气。采气作业与采煤作业密切相关，
采用地面钻井抽取采空区的煤层气时，由于采煤引起上覆煤层和岩层

图表4：1991-2007 美国常规天然气和煤层气产量 

 

来源：国金证券研究所  

图表5：美国煤层气井口价与历年补贴情况 

来源：国金证券研究所、朱成章：《发电用天然气如何定价》  
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下沉与煤裂，采空区上方岩石冒顶，压力释放，透气性增加，瓦斯大
量解吸聚集于采空区，使得抽气容易，不需要进行煤层压裂处理。 

 原因之三：美国历来气价就比较高，开采煤层气能获得很好的经济效益。
煤层气井经济效益好，达到工业性开发的煤层气井产量一般每天在 
2000m3～8000m3，在一定地质条件下，煤层气井可形成较高产能。美国
通过立法取消政府对天然气（包括煤层气）价格的限制，保证煤层气与常
规天然气一样实行市场价格体制。 

 原因之四：基础设施完善：煤层气的销售主要是通过管道输送到各类用
户。美国拥有完善的全国性的天然气管道系统，因此有关天然气管道输送
的政策对煤层气产业具有直接影响。 

 

2、澳大利亚近年来煤层气产量大幅度提高 

 澳大利亚作为主要的亚太煤炭市场贸易商，同时也是主要的煤层气产量
国。澳大利亚煤炭可采储量为 40 亿吨。煤层埋深普遍小于 1000 米。2009
年生产井 5200 口，探明可采储量 4934 亿立米，产量 40 亿立米。开发盆
地主要有 5 个：鲍温、加利利、苏拉特、悉尼、佩斯盆地。 

 澳大利亚发展和使用较多的新技术。目前主要有两种方法对煤层气进行注
入增产：一是借助注 N2 来剥离，二是用注入 CO2 进行驱替解吸，这两种
方法的增产机理都是通过注气来增加煤层中气体流动的能量和气体的渗
透，并置换出被煤炭吸附的 CH4气体。 

 

图表6：澳大利亚煤层气产区分布在 5 个主要盆地 

来源：国金证券研究所  

市场价格体制是促进美国

煤层气产业大发展的重要原

因。 
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 澳大利亚煤层气开采政策受到 1989 年矿产资源法和 1923 年《石油法》的
保护，煤层气和煤炭开采享有同等的优先进入权。在促进煤层气开采的政
策方面，澳大利亚政府允许煤层气与煤炭在地面上同时作业。尤其国家标
准规定“煤矿煤层气含量小于 3 立米/吨、空气甲烷浓度小于 1%才允许煤
矿开采作业”。 

 

3、加拿大煤层气开发 

 加拿大煤层气开发源于 20 世纪 80 年代，资源总量约为 6000-7600 亿立
米，主要分布在加拿大西部阿尔伯达省的沉积盆地中（煤层气含量约为
2820-1560 亿立米，占总储量的近 50%）。 

 位于阿尔伯达中南部地区的马蹄谷组是第一个实现了规模化商业生产
的地区。单井产量一般在 2260 立米/天——4000 立米/天，平均 2830
立米/天，是加拿大煤层气开发最活跃的目的层。 

 

我国煤层气勘探开发现状及经济性分析 

我国煤层气开发方式主要有两种：井下瓦斯抽放和地面钻井开采。 

 我国煤层气开发利用起步较晚，于 1949 年在抚顺龙凤矿正式开始进行矿
井瓦斯抽采工作。发展主要有几个阶段：从 20 世纪 50 年代到 70 年代
末，主要是为了减少煤矿瓦斯灾害，第二阶段是从 20 世纪 70 年代末到

图表7：澳大利亚历年煤层气钻井及产量分布图 

来源：国金证券研究所 、赵庆波：《中国煤层气勘探开发的认识》 

图表8：加拿大煤层气产量 

来源：国金证券研究所 、 OGJ online 

目前主要有两种方法对煤层气注入

增产：一是借助注 N2 来剥离，二

是用注入 CO2进行驱替解吸，这两

种方法的增产机理都是通过注气来

增加煤层中气体流动的能量和气体

的渗透，并置换出被煤炭吸附的 
CH4气体。 

澳洲国家标准规定空气甲

烷浓度小于 1%才允许煤矿开采

作业，迫使煤矿千方百计降低

煤层瓦斯含量，间接推动煤层

气资源利用。. 
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90 年代初，大量的井下抽放和利用项目进一步展开，第三阶段是从 20 世
纪 90 年代初开始，引进国外现金技术进行煤层气勘探开采试验全面展开
和井下规模抽放利用阶段，部分用于居民和工业。 

 由于我国高瓦斯矿井煤层大多属于低透气性煤层（煤层透气性越高，抽采
条件越好），我国开发多种矿井瓦斯抽采技术及方法。目前主要分为如下
几种：（1）从抽采部位上分：有开采层瓦斯抽采、临近层瓦斯抽采及采
空区瓦斯抽采。（2）从抽采时间上分：有采掘前预抽、边采边抽以及采
后抽。（3）从抽采管道形状上分：有钻孔抽采、巷道抽采以及采空区插
管抽采。（4）从抽采的井下位置分：有井下抽采和地面抽采。 

 目前我国煤矿最常用的瓦斯抽采方式是井下抽采，采取井下抽采和地面开
采并行的方式展开。 

 
 1、井下抽放煤层气：井下抽放煤层气是从煤矿井下采掘巷道中打钻孔，

在地面通过气泵来抽取煤层中的煤层气。这种开发方式的煤层气产量较
小，甲烷浓度不高（20%~50%），而且容易受到煤矿采掘生产的影响，
所以它多以煤矿安全生产为目的，煤层气的利用率较低。 

 2、地面钻井开采煤层气：地面钻井开采煤层气是从地面钻井进入未开采
煤层，通过排水降压解吸出煤层中的煤层气，再通过井筒流动到地面。这
种开采方式的产气量大、产气时间长，甲烷含量高（大于 90%），可以支
撑大规模的商业化利用。这种开采方式可以通过井孔排采到地面，像常规
天然气一样加以利用，从而真正把煤层气当作一种矿产看待，使其成为具
有重要经济价值的矿产资源行列。 

 

产业技术雏形已建，地面钻井技术是未来发展主线 

 近年在国家层面上展开，煤层气地质研究进入了求源和成藏作用探索过
程；大井网煤层气勘探开发试验取得突破，水平羽状井、丛式井等技术在
煤层气开发中得到应用。 

图表9：2001-2009 年我国煤层气抽采量 

来源：国金证券研究所、中国石油经济技术研究院刘嘉、隋春年的《国内外煤层气资源开发利用现状》文中的数据  

图表10：主要煤层气产量国两种方式下的年开采量 
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来源：国金证券研究所、 IEA   

作为煤炭伴生物、煤层气

资源的易取得性明显，同时，

天然气需求的迅猛发展使得煤

层气开发具有极大的经济价

值。 
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 目前全国已建立的 20 多个煤层气专项试验区，对 CO2 注入等新的增产技
术进行了现场试验；晋城地区开始了煤层气商业化生产，与美国、加拿大
等国对外合作取得成果，我国煤层气产业的雏形已经形成。 

 由于煤层的透气性是影响煤层气抽采的主要因素，针对这种情况我国采取
了多种煤层气地面开发技术，其中包括地面垂直井、采动区井、多分支水
平井等。截至 2008 年底，全国共钻煤层气直井 2446 口（探井 540 口，
开发井  1906 口），多分支水平井  55 口；投产  745 口，日产气 
204*104m3，年产气能力 7.5*8108m3。直井单井一般日产气 2000m3～
5000m3，多分支水平井达到 1*104m3～10*104m3。 

 中国煤层气地面钻井技术起步较晚，很多技术是借鉴国外的经验并结合中
国煤层实际情况开发出来的。目前，中国煤层气井井型主要有垂直井和多
分支水平井两种。 

 目前垂直井技术最为成熟，费用较低，操作简单，是国内煤层气开发
活动中普遍采用的方式。 

 多分支井控制面积大，采出程度高达 85%，产量高，但国内多分支水
平井技术刚起步不久，目前还存在一定的技术风险，但在山西地区运
行效果较好。2004 年 11 月，奥瑞安国际能源公司于在山西沁水盆地
完成国内第一口煤层——DNP02 井。气体产量达到 15000m3/d，排采
135 天后煤层气稳定产量达到 20000m3/d 左右，较同区块内常规煤层
气开采垂直井产量提升了 20 倍。2007 年，中联公司对外合作项目山
西晋城潘庄煤层气区块内开发了一组由 6 口 3 套井组成的多分支井。
现在 6 口井都投入了排采，已经实现了单井平均日产超过 5×104m3 

的高产气流，部分单井日产能已经突破 8×104m3，而且仍在持续上
升中。 

 在目前煤层气垂直井钻井施工中，我国普遍采用煤田地质勘探钻机和泥浆
钻井，而对煤层气开发有利的空气钻井设备，目前国内仅有有限的几台
套，而且是最近几年才装备，其数量远远不能满足我国煤层气产业化发展
的需要。煤层气多分支水平井施工所需要的随钻定向设备目前仍依赖于国
外。 

 相比国内而言，美国、加拿大等西方国家设备制造力量雄厚，可供选择的
施工设备充足。全球著名的压裂设备制造厂家哈理伯顿公司和双 S 公司都
在美国，双 S 公司还在加拿大设有子公司。这些公司每年生产的数百台压
裂设备，首先满足了本国的需要，而且这些设备不存在远程运输费用和进
口环节费用，相对折旧低，施工成本也低，同时这些设备的维护也便捷、
及时，这些因素都在很大程度上促进了美国和加拿大煤层气的发展，也是
这两个国家煤层气开发以垂直井压裂为主的原因之一。 

 全国煤层气开发需要特色技术：伴随着开采深度和开发力度的加大，我国
煤层埋深 1500-3000 米的资源（占比 54.5%），多数要靠特色技术开发。 

 

中国煤层气开发研究始于

20 世纪 80 年代，分为技术引

进阶段、勘探评价阶段、开发

试验阶段。目前制约煤层气商

业开发的技术瓶颈主要在于如

何提高煤层气富集区的产能工

艺。其中，山西晋城地区技术

发展处于全国领先水平。 
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图表11：开发力度加大需要有特色的难度技术支持 

来源：国金证券研究所  

图表12：加拿大多分枝羽状水平井示意图 图表13：我国多分支井技术示意图 
  

来源：国金证券研究所   

图表14：煤层气开采设备——磕头机 图表15：煤层气开采设备图 
  

来源：国金证券研究所、baidu   
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多分支水平井效率更高、但直井开发在我国更具有经济性 

 根据中国石油大学欧盟能源环境项目所做的可行性分析：多分支水平井可
以提高生产效率但不能实现高于直井的经济效益（投资回收期较低）。同
时，实施全多分支水平井方案和混合井型方案产生的经济效益也均低于全
直井方案。造成效益降低的原因是多分支井的新增投资不能有效地通过新
增产量回收。 

 实践分析表明：在产量方面，多分支水平井技术能够有效解决常规直井在
开发低渗、低压煤储集层煤层气时产量低的问题，与直井钻井技术相比，
单井产量可提高 10-20 倍。在投资方面，由于该技术是一项新兴技术，虽
然可以借鉴部分国内油气产业的成熟经验，但是一些钻井所需的核心设备
和工具以及配套的技术服务尚不能由国内企业提供，需要从国外引入，因
此导致钻井投资过高。 

 中国煤层气开发主要集中在山西的沁水盆地，通过对部分试验项目经济参
数的分析，综合考虑不同企业的投资和成本差异，得到该地区投资和成本
参数。 

 

煤层气价格研究尚属空白、实际开发的经济性较高 

 煤层气价格是一个十分敏感的问题，对煤层气产业的发展有着极大的影
响。但在目前的各项学术论文中，我们对煤层气价格研究还属空白。 

图表16：相同产能方案时的投资和成本参数 

来源：国金证券研究所 、中国石油大学《煤层气钻井技术的经济性分析》，中国—欧盟能源环境项目的“中国

煤层气生产可行性研究取煤层气首站价格 1 元/ m3 ,销售财政补贴 0. 2 元/ m3 ,所得税 25 % ,商品率 95 % ,基准

收益率 12 % ,考虑产能接替时的总评价期 31 a 。其他不能直接赋值的参数估算方法为:建设用地费、管理费、

专利和专有技术使用费、生产准备费及开办费、基本准备费以及流动资金合计按照固定资产投资额的 5 %估算;
按照财政部和国家税务总局发布的《关于加快煤层气抽采有关税收政策问题的通知》,对煤层气抽采实行增值税

先征后退政策,固定资产可以采用年数总和法实行加速折旧;城市维护建设费、教育费附加和其他地方税种合计按

照应纳增值税税额的 10 %估算 

图表17：相同井控面积时投资回收期和净现值比 图表18：相同产能时投资净现值比 
  

来源：国金证券研究所 注：混合井型方案 1 —直井和多分支水平井的数量比例

20 ∶1 ;混合井型方案 2 —直井和多分支水平井的数量比例 10 ∶1  
 

中国试验的多分支水平井

技术在开采效果上已可与国外

同类开采技术相比拟，只是由

于投资过高而难以获得令人满

意的经济效益。 
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 根据财政部《关于组织申报煤层气（瓦斯）开发利用财政补贴资金的通
知》，我国正式启动了煤层气（瓦斯）补贴工作，对企业抽采煤层气用于
民用燃气、锅炉燃料、汽车燃料、化工原料、非上网自用发电等方面给予
每立方米（折纯）0.2 元的补贴。对此，山西省也制定鼓励政策，对开发
利用煤层气（瓦斯），省财政补贴 0.05 元/立方米。 

 根据我们对山西省晋城煤业煤层气公司的调研了解，目前山西省内煤层气
定价由省物价局确定，价格较天然气定价略低，未来存在上调空间。而实
际的煤层气开发成本从上表的技术比较分析中可以得出处于 0.5 元/立米的
较低水平，即使考虑管网运输费用，煤层气开发的盈利空间仍然较大。 

 

 

天然气需求的替代——清洁煤产业中煤层气的发展空间大 

天然气需求的迅猛发展带动煤层气开发的经济价值 

 与煤层气相比，天然气不是一种单纯的物质，是包含了甲烷（CH4）、乙
烷（C2H6）、其他常称作天然气液的重质烷烃、硫化合物和惰性气体的混
合物。 

 据《BP 世界能源统计 2010》，截止 2009 年底，世界天然气探明储量
187.49 万亿立方米。其中，中东地区探明储量为 76.18 万亿立方米，位居
世界第 1；欧洲及前苏联 63.09 万亿立方米，居世界第 2。 

 

 

图表19：天然气资源地质分布原理 

 
来源：国金证券研究所、EIA  
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 天然气探明储量增长缓慢：1981-2007 年，世界天然气探明剩余可采储量
年均增长 2.9%，平均年新增探明储量 5.6 万亿立米。截止 2008 年底，世
界天然气探明剩余可采储量主要分布在中东、欧洲及欧亚大陆地区，占世
界的 74.8%。累计证明储量约 185.02 万亿立米，较 1990 年增加不到 60
万亿立米。 

 

 世界天然气产量增量主要集中在美国和俄罗斯：1980 年以来翻了一番，其
中俄罗斯和美国的天然气产量占世界的 40%左右。从 1990 年至今，天然
气世界天然气产量由 1990 年的 1.97 万亿立米增长至 2008 年的 3.07 万亿
立米，增长 55.8%。 

 世界天然气需求量增长迅速、远超产量增速，主要来自中国和印度：根据
BP 统计，2030 年前，世界天然气消费将以年均 2% 的速度增长。其中，
OECD 国家天然气消费增长比较缓慢，预计年均增长 1% 以上，但由于基
数巨大，增量不小；非 OECD 国家天然气消费增长较快，预计年均增长
2.5%以上，需求增长主要来自中国和印度。 

 从世界资源角度看，天然气的主要消费国依次是美国、俄罗斯、英
国、德国、日本、加拿大、乌克兰、中国。主要生产国是俄罗斯、美
国、加拿大、英国、阿尔及利亚、印尼、荷兰、伊朗、中国。 

图表20：世界天然气储量百分比变动 

来源：国金证券研究所、BP  

图表21：世界天然气探明储量增长缓慢（单位：万亿立米） 
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来源：国金证券研究所、EIA  



                                                                                                                                                                                                                                

- 15 - 
敬请参阅最后一页特别声明 

 煤层气专题分析报告

 1990 年世界天然气消费量只有 1.96 万亿立米，到 2008 年达到 2.94
万亿立米，增长 50%。 

 

 

 

 尤以中国的天然气需求量增速很快：1990 年至 2008 年，中国的天然气需
求量由 153 亿立米增长至 807 亿立米，尤其进入 2000 年，中国天然气产
量、需求量均增长迅速，截止 2008 年，中国天然气消费量占世界天然气
消费比重近 30%。 

图表22：世界天然气产量增长（单位：十亿立米） 
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Total World 1970.4 2001.5 2013.8 2056.6 2081.7 2119.0 2218.1 2221.9 2273.0 2330.9 2412.4 2477.4 2519.4 2615.5 2694.1 2777.8 2876.1 2945.3 3065.6
of which: European Union # 185.1 194.4 193.6 205.1 205.0 212.1 235.4 225.3 223.4 226.6 232.0 232.9 227.7 223.6 227.4 211.9 201.3 187.5 190.3
                 OECD 849.5 866.6 886.1 920.7 960.9 973.4 1027.1 1030.2 1041.8 1047.2 1071.0 1093.8 1083.9 1091.2 1088.0 1072.1 1086.6 1092.1 1136.6
                 Former Soviet Union 737.8 733.6 706.6 689.1 651.2 640.1 649.0 608.6 625.3 636.6 654.4 657.1 671.2 701.9 723.5 738.0 758.0 772.2 793.7
                 Other EMEs 383.1 401.3 421.0 446.7 469.6 505.4 541.9 583.0 605.9 647.0 687.0 726.5 764.3 822.4 882.6 967.7 1031.5 1081.1 1135.3

来源：国金证券研究所  

图表23：美国和中国历年天然气产量（十亿立方英尺） 
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来源：国金证券研究所  

图表24：世界天然气需求量（单位：十亿立米） 
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Total World 1960.3 2001.1 2013.0 2053.6 2063.8 2131.7 2239.7 2233.8 2268.2 2322.8 2424.8 2453.3 2529.7 2595.5 2683.9 2769.8 2842.7 2938.0 3018.7
of which: European Union # 326.8 335.2 329.4 343.9 344.5 371.2 409.0 401.4 414.3 428.6 440.1 450.8 451.5 471.6 485.0 495.5 488.9 480.9 490.1
                 OECD 998.2 1030.5 1056.3 1096.9 1122.4 1182.8 1250.4 1260.4 1262.4 1294.8 1348.4 1331.7 1363.5 1384.6 1405.3 1414.8 1417.4 1466.7 1494.3
                 Former Soviet Union 643.2 645.9 609.5 590.9 550.1 530.8 537.5 503.6 513.7 520.2 535.5 536.5 553.3 554.3 572.1 580.9 605.7 615.1 609.6
                 Other EMEs 318.8 324.8 347.1 365.8 391.3 418.2 451.9 469.7 492.1 507.8 541.0 585.1 612.9 656.6 706.5 774.1 819.6 856.1 914.9

来源：国金证券研究所、BP  

管网建设加快、清洁能源

意识的加强，使得中国天然气

需求量在 2000 年以后逐步提升

至世界 30%份额水平。 
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中国煤层气的发展进程：起步源于安全、发展遇瓶颈 

中国的煤层气储量较大、分布在 5 个主要地区 

 我国埋藏深度为 2000 米以浅的煤层气地质储量约为 36.81 万亿立米，与
陆上常规天然气资源量 38 万亿立米基本相当。3000 米以浅的煤层气资源
量 55.2 万亿立米。埋深 2000 米以浅可靠资源量约 4.8 万亿立米，占
13%。埋深在 300-1500 米范围内的优质煤层气资源是期内勘探的重点，
大约有 5 万亿立米的 2000-4000 米深度范围内的煤层气资源随着技术进步
可以得到有效开发。 

 煤层气资源主要富集在 14 个盆地，占比 93.4%。 

 全国 5 大区 41 个含气盆地，144 个含气区带。5000 亿立米以上 14
个，资源量占 93%；1000-5000 亿立米 10 个，资源量占 5.6%；小于
1000 亿立米 17 个，资源量占 1%。 

图表25：2000 年后，中国天然气消费量增长迅速（单位：十亿立米） 
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来源：国金证券研究所、BP  
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发展滞后的重要原因：权属矛盾与管网设施落后 

中国煤层气的开采较晚、与美国相比探明率低、年产量低 

 到 2010 年 10 月，全国钻煤层气井 4000 余口，探明储量 1852.4 亿立米，
探明可采储量 938 亿立米。 

图表26：大于 1 万亿立米的盆地中，煤层气远景资源量约 30 万亿立米 

来源：国金证券研究所 /《中国煤层气勘探开发的认识》 

图表27：煤层埋深 2000 米以浅可靠资源量约 4.8 万亿立米，占比 13% 

来源：国金证券研究所  
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 与世界先进煤层气开发国家美国等相比，我国资源量比美国多，但年
产量低——年产量合计 72 亿立米、仅是美国的 14.5%。资源探明率
低——探明比率仅为 0.25%。 

 

 

政策因素、管网落后是造成我国煤层气产业发展缓慢的主要原因 

 我国煤层气矿权面积 21 万公里，探明储量 60%以上没动用，造成这一现
状的原因与我国过去气权分离的情况有关。 

 中石油是我国最主要的煤层气权拥有者，已登记区资源量约 16.5 万亿立
米，占探明总资源量的 69.6%。其次为中石化公司 10.1%。而设立之初旨
在专业进行煤层气勘探开发的中联煤层气公司由于资金不到位和利用效率
低，成为中煤集团全资子公司后所控制气权范围已经明显缩小。 

 在我国所有含气带中，资源密度高、含气量大的煤田所含煤层气最具有商
业开发价值。最好的资源基本分布在冀鲁豫皖和晋陕蒙含气区内。综合比
较，沁水煤田和鄂尔多斯盆地最具有开发价值。 

图表28：中国煤层气远景资源量高于美国，但探明率远低于美国 

来源：国金证券研究所 、《中国煤层气勘探开发的认识》 

沁水气田和鄂尔多斯东部

气田为我国最具有开发商业价

值的气田， 
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管网建设不发达是造成中国煤层气产业落后的另一大因素 

 国际上看，美国输气管道主干线 47.8 万 km，加拿大 2.6 万 km，澳大利亚
1.4 万 km。 

图表29：中石油、中联煤、中石化三足鼎立，气权煤权分离制约了煤层气产业发展 

来源：国金证券研究所 、《中国煤层气勘探开发的认识》 

图表30：全国二十个含气带中，沁水煤田和鄂尔多斯盆地资源量最高、开发价值最大 

来源：国金证券研究所 、《我国煤层气利用概述》 
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 我国输气管道主干线仅有 1.2 万 km，包含支线 3.8 万 km。综合来看，我
国煤层气资源占煤层气产业国的 43%，但管线总长仅占 22%。 

中国煤层气产业空间多大：从天然气发展史看，煤层气空间巨大 

天然气产量过去 16 年年均增长率达到 14% 

 根据全国三次油气资源评价，我国常规天然气远景资源量 56 万亿方，可
采资源量 22 万亿方，主要分布在四川、鄂尔多斯、塔里木、柴达木、松
辽、东海、琼东南、莺歌海和渤海湾等九大盆地（见图 1-7），合计资源
量 45 万亿方，占全国 81％。 

 近年来我国天然气产量大幅度增长。从 1993 年的 223 亿方增长至 2009 年
的 851.7 亿方，年均增长率约 14%。 

 

 

 

图表31：煤层气管网建设的落后是制约煤层气发展的重要因素 

来源：国金证券研究所 《中国煤层气勘探开发》 

图表32：我国天然气产量增长迅速 
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来源：国金证券研究所、《世界和我国天然气发展趋势与现状》  
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未来 20 年，中国油气资源缺口较大，单一天然气供给显然不能满足 

 2001 年以来，我国天然气消费一直保持快速增长，从 2001 年的 274 亿方
增至 2009 年的 887 亿方，年均增长速度约 16%，但天然气在一次能源消
费中比重较低，仅约 4%，远低于世界平均水平。 

 

 中国工程院预测，2010 年中国天然气供需缺口为 250 亿立米，2020 年为
800 亿立米；根据国家能源局最新规划，“十二五”期间将使目前天然气
在我国能源消费结构中的比重由 4%提高到 8%。根据国家发改委预测，至
2020 年天然气需求将达到约 3000 亿方，而 2020 年预计建成产能达到
1200-1500 亿立米，则有将近 1600 亿立米以上需要进口。  

 根据十二五规划，2015 年我国天然气供应结构初步定为国产 1700 亿
立方米、净进口 900 亿方；此外，煤层气产量 2015 年将达到 200 亿
方，而煤制天然气产量亦将达到 300 亿方。2010 年中国天然气产量
950 亿立方，净进口 122 亿立方，表观消费量 1072 亿立方。以此推
算，未来五年我国天然气表观消费年均增长率将达到 28.5%，而“十
一五”期间仅为 18%。  

 

图表33：2008 年我国天然气消费结构及比例 图表34：我国天然气消费量增速明显快于产量 
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来源：国金证券研究所   

图表35：2000～2009 年我国煤层气抽采量占天然气产量的比例 

来源：国金证券研究所  

天然气需求增速快、缺口大。

2015 年 天 然 气 消 费 目 标 初 定
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3000 立方，缺口预计将达 1600 亿

立米以上，对外依存度达 45%。 
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单一天然气供给无法满足——煤层气是天然气的天然替代品 

 煤层气是一种非常规天然气。简单比较，煤层气发热量 8100 大卡（甲烷
含量大于 95%），甚至高于一般天然气，完全可以与天然气混输混用。 

图表36：我国八大不同类型的区域性天然气消费市场，消费量排名依次为：西
南、环渤海、西北地区市场、中西部地区市场、长三角地区市场、东南沿海地
区市场、中南地区市场、东北地区市场 
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来源：国金证券研究所 、《世界和我国天然气发展趋势》 

图表37：世界主要能源消耗量占比 

年 份
 能 源 消 费 总 量
（ 万 吨 标 准 煤 ）

煤 炭 石 油 天 然 气 水 电 、 核 电 、 风 电
1991 103783 76.1 17.1 2 4.8
1992 109170 75.7 17.5 1.9 4.9
1993 115993 74.7 18.2 1.9 5.2
1994 122737 75 17.4 1.9 5.7
1995 131176 74.6 17.5 1.8 6.1
1996 138948 74.7 18 1.8 5.5
1997 137798 71.7 20.4 1.7 6.2
1998 132214 69.6 21.5 2.2 6.7
1999 133831 69.09 22.57 2.14 6.2
2000 138553 67.75 23.21 2.35 6.69
2001 143199 66.68 22.87 2.55 7.9
2002 151797 66.32 23.41 2.56 7.71
2003 174990 68.38 22.21 2.58 6.83
2004 203227 67.99 22.33 2.6 7.08
2005 224682 69.1 21 2.8 7.1
2006 246270 69.4 20.4 3.03 7.2
2007 265583 69.5 19.7 3.5 7.3
2008 285000 68.67 18.68 3.77 8.89
2009 305000 70.1 18.7 3.85 7.35

占 能 源 消 费 总 量 的 比 重 （ %）

来源：国金证券研究所  
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 正如前文所述，尽管中国目前积极从中缅、中俄输入天然气，但是仍然不
能掩盖 2020 年达到进口依赖度 45%以上的尴尬。而显存煤层气资源的丰
富性使得中国天然气需求的巨大缺口得以弥补，可以有效缓解国内天然气
用量紧张的情况。同时煤层气的成气过程一般缺乏明显的运移，使得煤层
气的勘探相对容易。 

 

谁受益最大？山西破冰试水“资源综合配套改革区” 

 从资源分布上看，中国的煤层气资源主要分布在东部、中部和西部。含气
区中以晋陕蒙含气区资源量最大，近 2 万亿立米，占全国的煤层气资源总
量的 55%；其次为北疆区，为 0.69 万亿立米，占 22%。华南区最少，进
展全国总量的不足 1%。 

 含气带的煤层气资源量相差很大。资源量最多的含气带是鄂尔多斯盆地北
部含气带和沁水含气带。在全国的 100 多个含气带中，煤层气资源量大于
1000 亿立米的含气带有 9 个，都位于中部地区的晋陕蒙、云贵川含气区和
西部区的北疆含气区。 

图表38：煤层气和天然气的技术性差异 
 特 征  煤 层 气  常 规 天 然 气

 气 藏 类 型  层 状 的 沉 积 岩 局 部 圈 闭
 气 源  自 生  外 源

 储 集 层 岩 性
有 机 质 高 度 富 集 的 可 燃 有 机 岩 ， 易 受 入 井 液 、 水 泥 等 的 伤
害 。

几 乎 是 100%  的 无 机 质 岩 石 ， 不 易 受 伤 害 。

 双 重 空 隙 结 构

 煤 基 质 块 中 的 孔 隙 是 主 要 的 孔 隙 ， 占 总 空 隙 体 积 的 绝 大 部

分 ； 裂 隙 系 统 是 天 然 裂 隙 ， 占 总 空 隙 体 积 的 次 要 部 分 ，  它
们 基 本 上 等 间 距 分 布 ， 并 使 煤 具 有 不 连 续 性 。

 主 要 发 育 于 石 灰 岩 、 白 云 岩 ， 页 岩 及 砂 岩 中 。 天 然

裂 隙 （ 包 括 节 理 、  裂 隙 、 溶 道 、 洞 穴 等 ） 将 粒 间 孔

隙  分 割 成 一 个 个 方 块 ， 裂 隙 是 随 机 分 布 的 。

 气 体 的 贮 存
 气 体 的 绝 大 部 分 被 吸 附 在 煤 的 内 表 面 上 ， 孔 隙 空 间 中 很 少

或 没 有 游 离 气 。

 气 体 以 游 离 态 贮 集 在 岩 石 的 孔 隙 空 间 中 。

 流 动 机 理
 在 基 质 中 的 流 动 是 由 浓 度 梯 度 引 起 的 扩 散 ， 然 后 由 于 压 力

梯 度 的 作 用 在 裂  隙 中 引 起 渗 滤 。

 流 动 是 由 压 力 梯 度 引 起 的 层 流 ， 并 服 从 达 西 定 律 ；

在 近 井 地 带 可 出 现 紊 流 。
 产 出 机 理  解 吸 -扩 散 -渗 流  在 气 体 自 身 的 压 力 梯 度 作 用 下 流 动 。

 气 井 生 产 状 况
气 产 量 随 时 间 而 增 加 ， 直 至 达 最 大 值 ，   然 后 下 降 。 起 初

主 要 产 水 ， 气 水 值 随 时 间 而 增 大 。

 气 产 量 开 始 最 大 ， 然 后 随 时 间 而 降 低 。 起 初 ， 很 少

或 者 没 有 水 产 出 ， 但 气 水 值 随 时 间 而 减 少 。

 机 械 性 能

 由 于 煤 具 有 脆 性 和 裂 隙 较 发 育 ， 因 而 是 一 种 较 弱 的 岩 石 ，

这 使 钻 井 的 稳 定  性 较 差 ， 并 影 响 水 力 压 裂 的 效 果 。 在  一
定 条 件 下 ， 可 采 用 特 殊 的 洞 穴 完 井 技 术 。 杨 氏 模 量 在
700M P a 范 围 内 。

 岩 石 较 坚 硬 ， 通 常 钻 井 的 稳 定 性 不 成 问 题 。 杨 氏 模

量 在 7000M P a范 围 内 。

 储 层 性 质
易 被 压 缩 ， 孔 隙 体 积 压 缩 系 数 在 0.01M P a-1范 围 内 ， 因 而

孔 隙 度 、 渗 透 性 对 应 力 较 敏 感 ， 在 生 产 期 间 有 明 显 的 变 化
。

 压 缩 性 很 小 ， 孔 隙 体 积 压 缩 系 数 在 10-4M P a-1范 围

内 ， 孔 隙 度 、 渗 透 性 在 生 产 期 间 的 变 化 不 明 显 。

来源：国金证券研究所、张新民《中国煤层气地质与资源评价》，2002  

图表39：全国主要地区煤层气分布：以中西部地区为主 

来源：国金证券研究所 、张新民，2002 

 

全国最主要含气区为中部

的晋陕蒙沁水含气带和北部的

鄂尔多斯盆地北区. 
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山西煤层气储量全国最大、发展快速，沁水煤田资源量大 

 山西省地处中部，是全国煤层气资源最为富集的地区，全省 2000 米以浅
的煤层气资源量约 10 万亿立方米，占全国的 1/3。2010 年山西实现煤层
气抽采量 10.5 亿立米，居全国第一。除大同煤田属于贫甲烷区外，沁
水、河东、西山、霍西、宁武等煤田均有煤层气赋存，其中沁水煤田和河
东煤田煤层气资源量最大，分别为 6.85 万亿立方米和 2.84 万亿立方米，
占全省煤层气资源总量的 93.26%。 

 

 沁水、河东是山西省内资源量最大的可开采煤田。目前沁水、河东等煤田
已登记煤层气区块面积达 28303km2。其中，沁水煤田 13663km2，占沁水
煤田总面积的 43%；河东煤田 13526km2，占河东煤田总面积的 79%。已

图表40：资源量大于 1*1012m3的 9 个含气带情况表 

来源：国金证券研究所、《中国煤层气生产可行性研究》  

图表41：各省份煤层气开采数据（单位：亿立米） 

来源：国金证券研究所  

根据山西省煤层气十一五规

划：山西将建成沁南、阳泉、

大宁——吉县、保德四大煤层

气开发基地，产能达到 60 亿立

米/年，煤层气利用总量达到 50
亿立米，新增输气管网 1099 公

里，总长度达到 2000 公里以

上，产值达到 133 亿元。 
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施工煤层气勘探钻孔 159 口，获国家批准煤层气勘探探明储量达 750 亿
m3，可采储量 395 亿 m3。其中，中联煤层气有限责任公司在沁水煤田南
部获得 402.19×108m3探明储量，可采储量达 218.39×108m3；中国石油
天 然 气 集 团 公 司 获 得 353.26*108m3 探 明 储 量 ， 可 采 储 量 为
170.13*108m3。 

 晋城无烟煤矿业集团技术走在全国之前：与美国美中能源公司、中联
公司合作开发的潘庄井田地面煤层气项目获得较大进展，已完成 30 口
地面井钻井压裂任务，日产量达 3 万 m3以上。煤层气置换水煤气工作
已在晋城无烟煤矿业集团全面展开。中联公司沁水盆地南部煤层气开
发利用高技术产业化示范工程项目已获批准，该项目总投资 3.45 亿
元，年产气量达 1 亿 m3 以上。河东煤田柳林区块已施工钻孔 7 口，
并进行了长达 1280 天试采，累计产气 220 万立方米，控制储量 120
亿立方米。 

 晋煤集团在煤层气的抽采技术上有大的突破，在地面煤层气抽采技术
上，开发掌握了具有自主知识产权，适用于不同地质条件的地面垂直
井，地面丛式井等，突破了国际专家公认的无烟煤不利于地面钻井煤
层气开发的禁区，创出了我国煤层气地面钻井开发利用的第一个成功
案例。在井下瓦斯抽采上采用“边掘边抽”的瓦斯治理模式，在各瓦
斯矿井都建立永久性的瓦斯抽放系统。在煤层气抽采规模上有大的跨
越。 

 井下煤层气开采发展迅速：山西煤矿井下煤层气（瓦斯）抽采利用可
追溯到 20 世纪 50 年代末，阳泉煤业集团利用井下抽放瓦斯气供居民
生活使用。早在 2004 年，晋煤集团就利用亚行贷款山西煤层气利用
项目，包括寺河井下煤层气抽放、12 万 kW 煤层气发电、内部电网改
造、晋城市燃气输配和输气管道项目已全面展开，该项目总投资约 20
亿元人民币近年来，目前对晋城市区以及周边县市覆盖了达到 85%以
上。 

 

 

山西省市场需求大、管线较发达 

 随着国家“西气东输”工程的实施，山西输气管网已建成天然气管线三纵
五横 1345km、煤层气管线 253km。 

 （1）天然气管线：三纵五横 1345km。 

 三纵指：大同—太原—运程；岚县—柳林—河津；阳泉—晋城。五横
指：陕京一线、陕京二线、陕京三线、西气东输、榆林——济南。 

 临汾-河津天然气管道  该管道以西气东输临汾分输口为起点，经侯
马、新绛、稷山，至河津，全长 140 km，留设侯马、新绛、稷山 3 个
分输站。 

 应县-金沙滩-大同天然气管道  该管道始于应县北曹山分输站，经怀仁
金沙滩，至大同，全长 113 km，留设怀仁分输站。 

图表42：沁水煤田和河东煤田煤层气资源量分布山西省内最大 

来源：国金证券研究所 、山西省煤层气十一五规划 

单位立方米煤层气热值略

高于天然气，二者可以实现混

熟混运。 

2009 年伴随国家对安全的重视和

政策制定，煤层气井下抽放转抽

采利用，井下抽采年增 10 亿立方

米，地面开发年翻一番。 
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 盂县-阳泉天然气管道： 该管道始于陕京二线盂县分输口，止于阳泉末
站，全长 53.5 km。 

 其中西气东输管道设计年输量 120 亿 m3。从永和关入晋，经永和、蒲
县、浮山、沁水，由阳城入河南，管线长 328km（山西境内），留设
临汾、阳城 2 个分输口。 

 陕京一线管道该管道设计年输量 33 亿 m3。从保德入晋，经神池、应
县、浑源，由广灵入河北，管线长 330km（山西境内），留设神池清
管站和北曹山分输站。 

 陕京二线管道设计年输量 120 亿 m3。从兴县入晋，经岚县、静乐、阳
曲，由盂县入河北，管线长 260km（山西境内），留设岚县、大盂、
盂县 3 个分输站。 

 （2）省内已建成输气主管网： 

 临汾—河津天然气管道，该管道以西气东输临汾分输口为起点，经侯马、
新绛、稷山，至河津，全长 140km，留设侯马、新绛、稷山 3 个分输站。 

 应县—金沙滩—大同天然气管道，该管道始于应县北曹山分输站，经怀仁
金沙滩，至大同，全长 113km，留设怀仁分输站。 

 盂县—阳泉天然气管道，该管道始于陕京二线盂县分输口，止于阳泉末
站，全长 53.5km。 

 此外另有煤层气和天然气输气管线 2 条，大盂—忻州—原平 90km 天然气
管线和沁水—晋城、阳城、泽州 90km 煤层气管线，在 2005 年和 2006 
年投入运行。 

 

 山西省煤层气管线 253km，十二五将进入大力发展期： 

 十一五期间在建煤层气和天然气输气管线 2 条，即大盂-忻州-原平
90km 天然气管线和沁水-晋城、阳城、泽州 90km 煤层气管线，已于
2005 年和 2006 年投入运行。 

 随着输气管网建设的加快，朔州市城区已于 1997 年实现供气，平鲁区于
2002 年实现供气；2005 年大同、盂县、河津等县、市和华泽铝电实现供
气；2006 年忻州、原平、定襄、榆次、太谷、祁县、平遥、运城、闻喜及
晋北铝厂等大型工业用户实现供气。 

图表43：西气东输管道工程线路经过部分煤田走向图 

 
来源：国金证券研究所、中联煤层气公司  
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十二五政策红包“气化山西”发掘新型煤化工产业、山西直接受益 

 山西省十二五规划明确提出发展新型煤化工的重要战略方向。其中现代煤
化工围绕的五条主线为“气、醇、烯、苯、油”，而煤制气成为了重点发
展的对象。 

 十二五期间，山西作为国家资源型经济转型综合配套改革试验区，享受国
家重大政策红包：“两权合一，气随煤走”。这一重大政策红利将改变过
去“煤、气分离”的窘境，极大激发政府与各集团发展煤层气的积极性。
而未来的政策红利可能还将包括山西更大权限的项目审批权以及金融融资
政策便利，解决山西自资源整合以及未来发展新型煤化工的资金需求。 

 煤层气需求和天然气需求重合，可作为有益补充：据有关资料显示，全省
2000—2020 年煤层气市场需求为：2000—2005 年为 5.3 亿 m3/a，2006
年—2010 年为 35.45 亿 m3/a，2011—2020 年为 76.55 亿 m3/a，其中城
市民用三个阶段年需求量分别为 4.74 亿 m3、11.53 亿 m3 和 26.15 亿
m3；工业燃料分别为 0.44 亿 m3、2.18 亿 m3和 8 亿 m3；电力分别为 0.12
亿 m3、2.02 亿 m3 和 6.82 亿 m3；化学工业 2006—2010 年为 19.7 亿
m3，2011 年—2020 年为 35.58 亿 m3。加之京、津、河北、河南等省市的
市场潜力需求，山西煤层气产业化发展前景可观。 

 根据山西省委发布的《关于加快推进我省“四气”产业一体化发展的若干
意见》，“四气”是优质清洁能源和宝贵的战略资源，煤层气、焦炉煤
气、煤制天然气。根据报道，2009 年山西省天然气消费量近 10 亿立方
米，煤层气抽采能力约 24 亿立方米，煤层气利用率达到了 40%，处于全
国领先水平；焦炉煤气总产量约 164 亿立方米，其中 120 亿立方米得到了
有效利用。即 12345 主要任务：打造四气一体化新产业、突出两条主线、
实现年供气量 300 亿、实现四个全覆盖（119 个县市区天然气、煤层气全
覆盖，交通干线全覆盖、重点工业用户全覆盖、重点旅游区全覆盖）；实
现新增产值 1000 亿元（2020 年新增最大工业总产值 1103 亿元）。煤层
气产业规模未来 5 年翻番，而山西省晋城煤业集团煤层气产量占山西总量
的 2/3、全国的 1/4，是煤层气产业大发展的最大受益者。 

 

相关受益企业列表 

 我们认为，十二五期间，山西煤层气产业将面临爆发性增长期，发展潜力
与天然气产业相似。省属煤炭企业将受益，尤其以转型类企业如煤气化
（管网直接受益于煤层气运输、受拖累焦炭业务有望得到缓解）受益最
大。我们看好煤气化（000968.sz）、西山煤电（000983.sz）、潞安环能
（601699.sh）、国阳新能（600348.sh）的战略性投资机会。 

图表44：山西省长输管网建设基本情况表 

来源：国金证券研究所  

   气化山西的战略最早提出，请

见我们 2010 年 12 月 15 日《聚

焦十二五，“气化山西”是关

键战略》点评报告。 
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 除山西省内企业外，我们还看好相关管网建设和技术加工企业：天科股份
（600378.sh）、淮油股份（002207.sz）、中国石油（601857.sh）、中
海油（0883.hk）、中国油气控股（0702.hk）。 

 

 

 

图表45：煤层气相关上市公司 

 

上市公司 股票代码 所在地区 与煤层气相关的业务 发展空间 

煤气化 000968 山西省 拥有太原市管网资源 

按照山西省“气化太原”目标，太原市将连通多条天

然气过境管线，引进吕梁、晋城等地煤层气，供应工

业及民用。公司将直接受益于煤层气管道运输。 

西山煤电 000983 山西省 - 

“十二五”期间，晋煤集团将在西山煤电集团所属矿

区内进行大规模煤层气地面抽采和开发利用项目，计

划 2011 年底形成 1000万方的产气能力。 

潞安环能 601699 山西省 
涉及煤层气开采业务 受益于山西省“十二五”期间煤层气的爆发性增长。

国阳新能 600348 山西省 

兰花科创 600123 山西省 

母公司兰花集团旗下的兰花大宁

电厂，是国内单机容量最大的煤层

气发电企业。 

公司如果未来涉及煤层气业务，也将受益于山西省“十

二五”期间煤层气的爆发性增长。 

天科股份 600378 四川省 

将变压气体分离技术应用于煤层

气，提高煤层气浓度，计划与 GE

合作开发煤层气发电。 

煤层气分离技术将受益于我国煤层气行业的快速发

展。 

准油股份 002207 新疆自治区 

全资子公司准油能源正在逐级申

请新疆拜城和库车地区的煤层气

勘探权事宜，但截止 2010年底未

取得该地区煤层气勘探权，现暂缓

投资。 

一旦公司取得煤层气勘探权，将直接受益于我国煤层

气行业的快速发展。 

中国石油 601857 北京市 

国内最大的煤层气开发主体，也是

未来管网建设的主要力量。2010

年公司煤层气业务新增探明储量

首次突破 1000 亿立方米，并已经

形成了 13亿立方米的产能规模。

中石油计划规划部副总经济师徐建梅介绍，“十二五”

期间，中石油煤层气的勘探开发将全面提速，到 2015

年要达到 40 亿立方米的规模。 

中海油 0883.HK 北京市 

2010 年 12 月 20 日，中海油收购

中联煤层气50%的股权，直接获得

25个煤层气区块，约500 亿立方

米左右的探明储量。 

据了解，中联煤今年对煤层气的投入将达到 30－40亿

元，打井数量不低于 1000 口，到“十二五”末达到 40

亿立方米煤层气的产量。 

中国油气控股 0702.HK 香港 

公司在三交地块的煤层气项目（储

量 435 亿方）拥有70%权益，目前

已形成 1.3 亿方的年生产能力。

未来三年产能将提升至 10 亿方/年。 

来源：国金证券研究所  
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