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成交金额 医药生物(申万) 上证综合指数

深证成份指数 中小板指 创业板指

【一周市场回顾】【一周市场回顾】【一周市场回顾】【一周市场回顾】

� 近期医药板块持续反弹，医药板块人气进一

步得到恢复。各子板块中，受益于即将出台

的医药商业流通十二五规划的医药商业板

块强势上攻，而之前一周表现较好的医疗器

械和医疗服务板块表现一般。

【行业动态】【行业动态】【行业动态】【行业动态】

� 双信封招标制度有望进一步完善。

� 《医疗机构抗菌药物管理办法》最早将于 6
月下发。

� 浙江省提前一年实现基本药物制度全省覆

盖。

【上市公司动态】【上市公司动态】【上市公司动态】【上市公司动态】

� 双鹭药业（002038）：预计上半年净利润

比上年同期增长 50%到 80%
� 红日药业（300026）：公布年报

� 紫鑫药业（002118）：预计上半年净利润比

上年同期增长幅度 338%~357%

【后市展望和投资策略】【后市展望和投资策略】【后市展望和投资策略】【后市展望和投资策略】

我们认为，在医药商业板块已经形成医药

板块热点的情况下，整个板块有望进一步反弹，

但轻言板块出现主流行情仍为时尚早，我们仍

然维持医药板块二季度以震荡为主的观点。操

作上建议关注医药商业板块以及一线股和一季

度业绩超预期的品种。

市场指数以及医药板块指数市场指数以及医药板块指数市场指数以及医药板块指数市场指数以及医药板块指数 2011201120112011年年年年 4444月月月月 19191919日日日日
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市场主要指数 周涨跌

上证综合指数 -0.74%
深证成份指数 -0.80%
中小板指数 -0.31%
创业板指数 -0.59%

申万医药生物指数 1.95%
医药子行业指数 周涨跌

申万化学制药指数 1.98%
申万生物制品指数 1.18%
申万医疗器械指数 0.71%
申万医药商业指数 3.87%

申万中药指数 2.24%
申万医疗服务指数 0.82%
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���� 一周市场回顾一周市场回顾一周市场回顾一周市场回顾

� 正如我们在上期周报中所预测的，近期医药板块持续反弹，在医药商业板块整体的强势表现下，医药板块人

气进一步得到恢复，医药行业指数跑赢沪深指数。各子板块中，受益于即将出台的医药商业流通十二五规划

的医药商业板块强势上攻，而之前一周表现较好的医疗器械和医疗服务板块表现一般。

���� 行业动态行业动态行业动态行业动态

� 4月 13 日，据《医药经济报》报道，卫生部药物政策与基本药物制度司司长郑宏在 2011 年北大光华卫生

经济论坛上表示，“对于双信封招标制度来说,如何真正把药品质量和价格的关系处理好,确实需要进一步探索完

善”。 郑宏介绍说:“目前,我们和上海医工院联合开展了一个课题,制定一个生产企业综合评价的体系,目前课题正

在验收阶段,我们也在充分听取各地的意见,包括各地招标采购的管理人员、行业专家和企业人士,这一评价体系可

以给双信封招标的第一个信封提供一些技术支持。”此外,双信封制度延续了“价低者得”的规律,对此,郑宏强调:“对

于超低价中标的问题,应该通过行业自律和更加完备的制度设计避免企业之间恶性竞争,在很多文件中,我们都鼓

励地方在招标过程中探索标底价,使第二个信封在招标过程中能有合理的价格,从而完善双信封的制度。”

点评：从点评：从点评：从点评：从双信封招标制度双信封招标制度双信封招标制度双信封招标制度设计的出发点来说，是希望可以让质优价廉的药品中标，从而达到降药价和减轻患者设计的出发点来说，是希望可以让质优价廉的药品中标，从而达到降药价和减轻患者设计的出发点来说，是希望可以让质优价廉的药品中标，从而达到降药价和减轻患者设计的出发点来说，是希望可以让质优价廉的药品中标，从而达到降药价和减轻患者

负担的目的。然而，从目前的运行情况来看，负担的目的。然而，从目前的运行情况来看，负担的目的。然而，从目前的运行情况来看，负担的目的。然而，从目前的运行情况来看，双信封招标制度双信封招标制度双信封招标制度双信封招标制度并不完善，并出现了并不完善，并出现了并不完善，并出现了并不完善，并出现了““““劣币驱逐良币劣币驱逐良币劣币驱逐良币劣币驱逐良币””””的情况，的情况，的情况，的情况，

致使一些大型制药企业由于招标价格无法弥补成本而从一些省市退出。一些大型药企公开表示，部分地区技术致使一些大型制药企业由于招标价格无法弥补成本而从一些省市退出。一些大型药企公开表示，部分地区技术致使一些大型制药企业由于招标价格无法弥补成本而从一些省市退出。一些大型药企公开表示，部分地区技术致使一些大型制药企业由于招标价格无法弥补成本而从一些省市退出。一些大型药企公开表示，部分地区技术

门槛过低，导致门槛过低，导致门槛过低，导致门槛过低，导致““““唯价低者论唯价低者论唯价低者论唯价低者论””””的出现。我们认为，目前的出现。我们认为，目前的出现。我们认为，目前的出现。我们认为，目前双信封招标制度双信封招标制度双信封招标制度双信封招标制度的运行状况将对整个医药行业产生不的运行状况将对整个医药行业产生不的运行状况将对整个医药行业产生不的运行状况将对整个医药行业产生不

利的影响，所以完善双信封制度势在必行，这将在一定程度上对大型普药企业构成利好。利的影响，所以完善双信封制度势在必行，这将在一定程度上对大型普药企业构成利好。利的影响，所以完善双信封制度势在必行，这将在一定程度上对大型普药企业构成利好。利的影响，所以完善双信封制度势在必行，这将在一定程度上对大型普药企业构成利好。

� 4月 18 日，据媒体报道，由卫生部医政司牵头的一份名为《医疗机构抗菌药物管理办法》 (下称《办法》)

的文件已经成型,该办法从医院的用药品种、抗生素品规、医生处方以及惩罚方面,对抗生素使用进行了有史以来

最严格的规定。这也是首次关于医院限制使用抗生素的规定以卫生部“红头文件”的形式下发执行。据卫生部医政

司副司长赵明钢介绍,目前中国有 1844 种抗生素注册在案,包含 43301个品规。上述《办法》要求在全国二级以

上医疗机构推行抗生素分级使用限制。在品种上三级医院招标选用抗生素不得超过 50 种,二级医院不得超过 35

种。为此,卫生部要求建立排名公示制度,对于抗生素使用率和使用强度排名靠前的地方卫生厅将进行约谈并公示。

《办法》明确限制,每一种抗生素必须“一品两规”,即一个通用名药物两个规格,一个品种两种剂型,一个剂型是两种

规格。在对医院使用抗生素的大盘子限定后,该《办法》进一步细致了抗生素的使用,并将抗生素分为三大类,非限

制类抗生素、限制类抗生素和特殊使用类抗生素。医政司预计,通过总量、限制使用,最终将住院患者的使用抗生
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素比例从 68%降到 60%以内,门诊从 21%下降到 20%以内。据悉，《办法》最早将于 6月下发。

点评：点评：点评：点评：我们认为，随着我们认为，随着我们认为，随着我们认为，随着《医疗机构抗菌药物管理办法》《医疗机构抗菌药物管理办法》《医疗机构抗菌药物管理办法》《医疗机构抗菌药物管理办法》出台和实施，我国抗生素滥用的现象将得到一定程度的出台和实施，我国抗生素滥用的现象将得到一定程度的出台和实施，我国抗生素滥用的现象将得到一定程度的出台和实施，我国抗生素滥用的现象将得到一定程度的

遏制，这将有利于解决人民群众遏制，这将有利于解决人民群众遏制，这将有利于解决人民群众遏制，这将有利于解决人民群众““““看病贵看病贵看病贵看病贵””””问题，但同时将对整个抗生素行业带来较大的负面影响，也给相关问题，但同时将对整个抗生素行业带来较大的负面影响，也给相关问题，但同时将对整个抗生素行业带来较大的负面影响，也给相关问题，但同时将对整个抗生素行业带来较大的负面影响，也给相关

生产抗生素的上市公司带来一定的业绩压力。生产抗生素的上市公司带来一定的业绩压力。生产抗生素的上市公司带来一定的业绩压力。生产抗生素的上市公司带来一定的业绩压力。

� 4月 18日，据《健康报》报道，浙江省 90个县(市、区)所有政府办基层医疗卫生机构的药品实行零差率销

售,提前一年实现基本药物制度全省覆盖。自去年 2月 25日起,该省分三批陆续实施基本药物制度。一年来,全省

90个县(市、区)以统一配备和使用基本药物、统一实行药品零差率销售、统一网上集中采购、统一集中配送、统

一组织结算、统一基本医疗保险优惠政策的“六统一”制度为准则,逐步实现基本药物制度全覆盖,全省 1657 家社区

卫生服务中心(卫生院)、5388家社区卫生服务站(村卫生室)实施药品零差率销售。该省实施基本药物制度后,呈现

出“三降一升”的态势。“三降”是:药品价格显著下降,截至今年 2 月底,基层医疗卫生机构药品销售价格平均降幅

33%;次均费用显著下降,门急诊次均药费 51.6 元,较实施前下降 30%,实施一年来,群众累计少花药费 18.09 亿元;

药品采购价格总体下降,与国家指导价相比,省药品集中采购的国家基本药物、省增补药物、全品种药物价格分别

下降 45.3%、49.1%和 40.61%。“一升”是门诊量显著提高,实施基本药物制度的基层医疗机构门急诊量达到 7100

万人次,同比增长 18.75%。基本药物制度的实施,有效推进了基层医疗卫生体制综合改革。截至今年 2月底,全省

基层医疗卫生机构增编 48172名,同比增长 152%。

点评：浙江省提前一年实现基本药物制度全省覆盖点评：浙江省提前一年实现基本药物制度全省覆盖点评：浙江省提前一年实现基本药物制度全省覆盖点评：浙江省提前一年实现基本药物制度全省覆盖，这则消息透露出的信息是，我国基本药物制度的推进有望，这则消息透露出的信息是，我国基本药物制度的推进有望，这则消息透露出的信息是，我国基本药物制度的推进有望，这则消息透露出的信息是，我国基本药物制度的推进有望

提速，这将对基本药物生产企业，尤其是具有独家品种的药企和大型普药企业构成利好，市场所预期的基药放提速，这将对基本药物生产企业，尤其是具有独家品种的药企和大型普药企业构成利好，市场所预期的基药放提速，这将对基本药物生产企业，尤其是具有独家品种的药企和大型普药企业构成利好，市场所预期的基药放提速，这将对基本药物生产企业，尤其是具有独家品种的药企和大型普药企业构成利好，市场所预期的基药放

量将有望出现，重点受益的上市公司有：云南白药、天士力、中新药业、双鹤药业、上海医药等。量将有望出现，重点受益的上市公司有：云南白药、天士力、中新药业、双鹤药业、上海医药等。量将有望出现，重点受益的上市公司有：云南白药、天士力、中新药业、双鹤药业、上海医药等。量将有望出现，重点受益的上市公司有：云南白药、天士力、中新药业、双鹤药业、上海医药等。

���� 上市公司动态上市公司动态上市公司动态上市公司动态

� 4月 15日, 双鹭药业（002038）公布 2011 年一季报：今年 1-3月份公司实现营业收入 1.27亿元、比去年

同期增长 41.62%,营业利润为 0.87亿元、比去年同期增长 33.9%,利润总额为 0.87 亿元、比去年同期增长 33.9%,

归属于上市公司股东的净利润为 0.75亿元、比去年同期增长 33.8%,摊薄后每股收益 0.297元。同时公司预增中

报业绩,预计 2011 年 1-6 月归属上市公司股东的净利润比上年同期增长 50%到 80%之间。

点评：双鹭药业一季度实现快速增长的原因主要系其多个产品进入国家和地方医保而出现放量，其中我们更看点评：双鹭药业一季度实现快速增长的原因主要系其多个产品进入国家和地方医保而出现放量，其中我们更看点评：双鹭药业一季度实现快速增长的原因主要系其多个产品进入国家和地方医保而出现放量，其中我们更看点评：双鹭药业一季度实现快速增长的原因主要系其多个产品进入国家和地方医保而出现放量，其中我们更看

好贝科能未来的销售前景好贝科能未来的销售前景好贝科能未来的销售前景好贝科能未来的销售前景。。。。一季度业绩的大幅上升预示着公司步入新一轮快速发展周期一季度业绩的大幅上升预示着公司步入新一轮快速发展周期一季度业绩的大幅上升预示着公司步入新一轮快速发展周期一季度业绩的大幅上升预示着公司步入新一轮快速发展周期，，，，建议投资者积极关注建议投资者积极关注建议投资者积极关注建议投资者积极关注，，，，

获取长线超额收益。获取长线超额收益。获取长线超额收益。获取长线超额收益。

� 4 月 15 日, 红日药业（300026）公布 2010 年年报：2010 年,公司实现主营业务收入 3.84 亿元,同比上涨

http://www.meinet.com.cn:8080/LocalCompanyAchievements/
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70.55%;主营业务利润 1.34亿元,同比上涨 48.27%;归属于母公司净利润 1.02亿元,同比上涨 22.76%;基本每股收

益 1.01元;分配预案为每 10股转增 5股派发现金红利 2.50元(含税)。

点评：从红日药业公布的年报来看，血必净仍是公司的支柱产品，其增速达到点评：从红日药业公布的年报来看，血必净仍是公司的支柱产品，其增速达到点评：从红日药业公布的年报来看，血必净仍是公司的支柱产品，其增速达到点评：从红日药业公布的年报来看，血必净仍是公司的支柱产品，其增速达到42.04%42.04%42.04%42.04%。此外，公司去年利用超。此外，公司去年利用超。此外，公司去年利用超。此外，公司去年利用超

募资金先后募资金先后募资金先后募资金先后收购了北京康仁堂药业和汶河医疗器械收购了北京康仁堂药业和汶河医疗器械收购了北京康仁堂药业和汶河医疗器械收购了北京康仁堂药业和汶河医疗器械60%60%60%60%的股权，产业链逐步向中药配方颗粒以及医疗器械领域的股权，产业链逐步向中药配方颗粒以及医疗器械领域的股权，产业链逐步向中药配方颗粒以及医疗器械领域的股权，产业链逐步向中药配方颗粒以及医疗器械领域

延伸，从而降低了其过度依赖血必净和盐酸法舒地尔两大产品的风险，其中我们更看好公司中药配方颗粒业务延伸，从而降低了其过度依赖血必净和盐酸法舒地尔两大产品的风险，其中我们更看好公司中药配方颗粒业务延伸，从而降低了其过度依赖血必净和盐酸法舒地尔两大产品的风险，其中我们更看好公司中药配方颗粒业务延伸，从而降低了其过度依赖血必净和盐酸法舒地尔两大产品的风险，其中我们更看好公司中药配方颗粒业务

未来的发展前景。未来的发展前景。未来的发展前景。未来的发展前景。

� 4月 16日, 紫鑫药业（002118）公布 2011 年一季报：公司一季度实现营业收入 20,003.55万元,同比增长

523.22%,归属于上市公司的净利润 6,628.53万元,同比增长 465.88%,每股收益 0.26元,每股净资产 6.46元,摊薄

净资产收益率 3.9978%,加权净资产收益率 4%;营业收入 20,003.56 万元,归属于母公司所有者净利润 6,628.53

万元,扣除非经常性损益后净利润 6,628.53 万元,归属于母公司股东权益 165,805.03 万元。预计 2011 年 1-6 月

归属于上市公司股东的净利润比上年同期增长幅度 338%~357%。

点评：公司在点评：公司在点评：公司在点评：公司在2010201020102010年积极介入人参产品领域，实现了转型，成为公司业绩大幅增长的主要原动力。年报显示，年积极介入人参产品领域，实现了转型，成为公司业绩大幅增长的主要原动力。年报显示，年积极介入人参产品领域，实现了转型，成为公司业绩大幅增长的主要原动力。年报显示，年积极介入人参产品领域，实现了转型，成为公司业绩大幅增长的主要原动力。年报显示，

传统业务中成药实现收入传统业务中成药实现收入传统业务中成药实现收入传统业务中成药实现收入2.82.82.82.8 亿元亿元亿元亿元,,,,同比增长同比增长同比增长同比增长9.5%,9.5%,9.5%,9.5%,毛利率毛利率毛利率毛利率76.61%76.61%76.61%76.61%，，，，而而而而人参系列产品人参系列产品人参系列产品人参系列产品尽管尽管尽管尽管毛利率毛利率毛利率毛利率仅为仅为仅为仅为37.73%37.73%37.73%37.73%但却但却但却但却

实现收入实现收入实现收入实现收入3.593.593.593.59 亿元亿元亿元亿元。我们认为，公司业务的转型是非常成功的，随着。我们认为，公司业务的转型是非常成功的，随着。我们认为，公司业务的转型是非常成功的，随着。我们认为，公司业务的转型是非常成功的，随着吉林省人参产业振兴规划吉林省人参产业振兴规划吉林省人参产业振兴规划吉林省人参产业振兴规划的进一步推进的进一步推进的进一步推进的进一步推进，，，，

公司业绩有望更上一个台阶，建议投资者适当关注。公司业绩有望更上一个台阶，建议投资者适当关注。公司业绩有望更上一个台阶，建议投资者适当关注。公司业绩有望更上一个台阶，建议投资者适当关注。

� 后市展望和投资策略后市展望和投资策略后市展望和投资策略后市展望和投资策略

正如我们在上期周报中所预测的，近期医药板块持续反弹，在医药商业板块整体的强势表现下，医药板块人

气进一步得到恢复。对于未来一周医药板块行情的判断，我们认为，在医药商业板块已经形成医药板块中的热点

的情况下，整个板块有望进一步反弹。首先，我们认为短期内市场格局由“二八”转向“八二”的概率极大，医

药板块有望继续走强；此外，由于近期国际评级机构下调了对美国主权债务的评级，这引发市场对全球经济是否

能进一步复苏的担忧，因此强周期板块近期遇到上涨压力，而医药作为防御类板块中最具有代表性的品种，有望

成为市场资金的避风港。但鉴于医药板块利空仍未完全释放，因此轻言板块出现主流行情仍为时尚早，我们仍然

维持医药板块二季度将呈现震荡格局的观点。

在操作上，短期内我们仍推荐医药商业板块，在医药商业流通十二五规划出台之前，该板块有望持续走强，

重点建议关注最具并购价值的南京医药以及弹性较大的英特集团。此外，我们仍建议投资者积极配置恒瑞医药、

云南白药、天士力等估值合理、成长性明确的一线股，对于一季度业绩超预期的品种如双鹭药业、紫鑫药业等也

可积极关注。
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大同证券投资评级的类别、级别定义大同证券投资评级的类别、级别定义大同证券投资评级的类别、级别定义大同证券投资评级的类别、级别定义：：：：

类别 级别 定义

股票评级

强烈推荐 预计未来6~12个月内，股价表现优于市场基准指数20％以上

谨慎推荐 预计未来6~12个月内，股价表现优于市场基准指数10％~20％
中性 预计未来6~12个月内，股价波动相对市场基准指数-10％~+10％
回避 预计未来6~12个月内，股价表现弱于市场基准指数10％以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来6~12个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来6~12个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来6~12个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注3：基准指数为沪深300指数
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