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[table_main] 方正行业研究类模板 
投资要点 

※一周化工产品市场行情回顾 

石油化工方面，国际原油价格在创下两年半高点后，市场对高油

价可能会拖累全球经济增长的担忧情绪逐渐显现，原油价格本周出现

了一定程度的回调。但在利比亚局势依然不明朗的情况下，预计原油

价格下调空间十分有限。下游主要石化产品乙烯价格小幅上涨，丙烯

价格基本保持不变。 

农化方面，受某些生产企业装置检修及下游工业需求稳定增长的

推动，本周尿素价格小幅上涨。随着下游农业用肥需求逐步增加，尿

素价格可能会继续上涨；磷酸二铵受成本支撑，价格仍将高位维稳；

钾肥价格维持高位盘整态势，市场货源紧张支撑钾肥市场信心，维持

其价格高位。 

氯碱化工方面，本周 PVC 价格受电石价格上涨和油价上调运费增

加等因素的影响有所上涨，但下游需求依然不足，预计未来 PVC 价格

将有所回落；纯碱市场走势平稳，相关装置停工检修支撑其价格；烧

碱价格走势平稳。 

磷化工方面，国内磷矿石价格高位维稳；黄磷价格出现下跌，下

游磷酸、磷酸盐及草甘膦等市场销售情况萎靡不振，预计未来价格将

有所回落。 

聚氨酯方面，本周国内苯胺价格继续弱势，下游需求较为萎靡，

苯胺价格持续下探。纯 MDI 和聚合 MDI 市场价格小幅下滑，随着下游

需求逐渐好转，价格有望上涨。 

无机材料方面，国际原油价格上涨带动国际原材料上涨，支撑国

内硫磺价格，但国内需求不足影响其继续上涨。 

有机材料方面，甲醇价格维持不变；丙酮价格受日本相关企业购

买拉动，价格大幅上涨；醋酸供应继续不足，市场价格持续上涨。 

※一周价格变动较大的化工产品汇总 

1.一周上涨幅度较大品种： 

醋酸（华东）（+16.67%），甲苯（华东）（+4.79%），乙烯（东南亚）(+3.84%) 

2.一周下跌幅度较大品种： 

TDI（华东）（-7.03%），WTI 原油（-4.15%），苯胺（华东）（-3.43%） 

※一周重要行业新闻 

1. 冰醋酸市场维持货紧价扬走势，价格大幅上涨。 

※重点推荐公司 

股票名称（代码） 现价 EPS PE 评级 

 （元） 2010 2011 2012 2010 2011 2012  

海利得（002206） 22.45 0.62 1.04 1.22 36.21 21.58 18.40 买入 

 

    

  

[table_research] 

 化工行业分析师：张正华 

执业证书编号：S1220210100006 

TEL：010-68584812 

E-mail： zhangzh@foundersc.com 

联系人：关继禹 

TEL：010-68584833 

Email：guanjiyu@foundersc.com 

重要数据 

[table_important] 上市公司总家数 228 

总股本(亿股) 1820.45 

销售收入(亿元) 24200.14 

利润总额(亿元) 1372.86 

行业平均 PE 23.83 

平均股价(元) 12.73 
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一、一周化工产品价格走势回顾 

石油化工方面，国际原油价格在创下两年半高点后，市场对高油

价可能会拖累全球经济增长的担忧情绪逐渐显现，原油价格本周出现

了一定程度的回调。但在利比亚局势依然不明朗的情况下，预计原油

价格下调空间十分有限。下游主要石化产品乙烯价格小幅上涨，丙烯

价格基本保持不变。农化方面，受某些生产企业装置检修及下游工业

需求稳定增长的推动，本周尿素价格小幅上涨。随着下游农业用肥需

求逐步增加，尿素价格可能会继续上涨；磷酸二铵受成本支撑，价格

仍将高位维稳；钾肥价格维持高位盘整态势，市场货源紧张支撑钾肥

市场信心，维持其价格高位。氯碱化工方面，本周 PVC 价格受电石价

格上涨和油价上调运费增加等因素的影响有所上涨，但下游需求依然

不足，预计未来 PVC 价格将有所回落；纯碱市场走势平稳，相关装置

停工检修支撑其价格；烧碱价格走势平稳。磷化工方面，国内磷矿石

价格高位维稳；黄磷价格出现下跌，下游磷酸、磷酸盐及草甘膦等市

场销售情况萎靡不振，预计未来价格将有所回落。聚氨酯方面，本周

国内苯胺价格继续弱势，下游需求较为萎靡，苯胺价格持续下探。纯

MDI 和聚合 MDI 市场价格小幅下滑，随着下游需求逐渐好转，价格有

望上涨。无机材料方面，国际原油价格上涨带动国际原材料上涨，支

撑国内硫磺价格，但国内需求不足影响其继续上涨。有机材料方面，

甲醇价格维持不变；丙酮价格受日本相关企业购买拉动，价格大幅上

涨；醋酸供应继续不足，市场价格持续上涨。 

 

图表 1  一周主要化工产品价格变化 

产品 周末价格 本周涨跌幅（%） 

WTI 原油（美元/桶） 108.11 -4.15 

乙烯（东南亚 CFR）（美元/吨） 1351 3.84 

丙烯（FOB 韩国）（美元/吨） 1535 -0.65 

尿素（山东）（元/吨） 2000 3.63 

磷酸二铵（西南 64%褐色）（元/吨） 3350 0 

硫酸钾（罗布泊 50%粉）（元/吨） 3350 0 

复合肥（江苏 45%S）（元/吨） 2700 0 

草甘膦（新安化工）（元/吨） 22000 0 

PVC（华东电石法）（元/吨） 7930 1.17 

32%离子膜烧碱（华东）（元/吨） 730 0 

轻质纯碱（华东）（元/吨） 1700 0 

重质纯碱（华东）（元/吨） 1850 0 

电石（华东）（元/吨） 3900 3.45 

磷矿石（鑫泰 28%）（元/吨） 390 0 

黄磷（启明星）（元/吨） 15500 -3.12 

磷酸（兴发 85%）（元/吨） 4900 0 

苯胺（华东）（元/吨） 9850 -3.43 

纯 MDI（华东）（元/吨） 20700 -2.13 

聚合 MDI（华东）（元/吨） 17600 -0.85 

BDO（华东散水）（元/吨） 23000 0 
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TDI（华东）（元/吨） 20500 -7.03 

纯苯（华东）（元/吨） 7800 0 

甲苯（华东）（元/吨） 8750 4.79 

甲醇（华东）（元/吨） 2820 0 

丙酮（华东高端）（元/吨） 8850 3.51 

醋酸（华东）（元/吨） 4900 16.67 

苯酚（华东）（元/吨） 15300 0 

硫磺（高桥石化）（元/吨） 1840 0 

硫酸（浙江嘉化 98%）（元/吨） 650 0 

合成氨（江苏）（元/吨） 3150 0 

涤纶短纤（华东）（元/吨） 13850 -0.36 

数据来源：百川资讯 方正证券研究所 

二、一周重要公司新闻 

1. 国内冰醋酸市场维持货紧价扬走势，国内需求稳定，但出口价格不

断走高和出口量不断增加，且南京装置据悉全部停车，市场价格继续

攀升至新高点。 

点评：国内冰醋酸市场维持货紧价扬走势，国内需求稳定，但出口价

格不断走高和出口量不断增加，且南京装置据悉全部停车，市场价格

继续攀升至新高点。下游醋酸酯市场因原料带动价格上涨，且部分下

游工厂因库存位低而接货意向明显。氯乙酸行业因成本压力，而降低

开工率，但并未对醋酸市场起到影响。醋酸市场货紧价扬状态仍在继

续，醋酸价格不断刷新高点。（中华商务网） 

三、重点子行业产品走势与分析 

1.石油化工相关产品 

1.1 原油 

    国际原油价格在创下两年半高点后，市场对高油价可能会拖累全

球经济增长的担忧情绪逐渐显现，原油价格本周出现了一定程度的回

调。但在利比亚局势依然不明朗的情况下，预计原油价格下调空间十

分有限。下游主要石化产品乙烯价格小幅上涨，丙烯价格基本保持不

变。 

图表 2  WTI 原油走势 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

1.2 乙烯 

图表 3  乙烯 CFR 东南亚走势（美元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

1.3 丙烯 

图表 4  丙烯 FOB 韩国走势（美元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

1.4 纯苯 

图表 5  国内纯苯（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

1.5 甲苯 

图表 6  国内甲苯（华东）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

2. 化肥 

2.1 尿素 

    受某些生产企业装置检修及下游工业需求稳定增长的推动，本周

尿素价格小幅上涨。随着下游农业用肥需求逐步增加，尿素价格可能

会继续上涨。 

图表 7  国内尿素（山东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

2.2 磷肥 

    本周磷酸二铵价格维持不变。随着上游硫酸的高价稳定，磷矿石

价格的上涨，预计磷酸二铵后市价格仍将高位维稳。 
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图表 8  国内磷酸二铵走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

2.3 钾肥 

   目前钾肥价格维持高位盘整态势，国外市场钾肥价格上涨可能刺

激国内产品价格，但下游用量依然较弱制约了钾肥价格的上涨。 

图表 9  国内硫酸钾走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

2.4 复合肥 

图表 10  国内复合肥（45%S）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

3．氯碱化工 

3.1 PVC 

  本周 PVC 价格受电石价格上涨和油价上调运费增加等因素的影响

有所上涨，但下游需求依然不足，预计未来 PVC 价格将有所回落。 

图表 11  PVC 粉（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

3.2 纯碱 

    本周纯碱市场走势平稳。下游建筑行业、平板玻璃生产形势略有

好转，但对纯碱的需求量基本维持在前期水平。近期各纯碱企业陆续

安排停车检修，市场供应量相对减少也对纯碱价格提供了支撑。 
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图表 12 重质纯碱（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

图表 13 轻质纯碱（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

3.3 烧碱 

    由于需求供给状况较为均衡，本周纯碱价格保持不变，预计价格

将维持盘整状态。 

图表 14  32%离子膜烧碱（华东）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

3.4 电石 

 图表 15  电石（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

4．磷化工 

4.1 磷矿石 

    国内磷矿石高价维稳。高品位磷矿石供不应求。预计价格将继续

保持高位。 

图表 16  国内磷矿石（湖北）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

4.2 黄磷 

本周黄磷价格出现下跌，下游磷酸、磷酸盐及草甘膦等市场销售

情况萎靡不振，预计未来价格将有所回落。 

图表 17  国内黄磷走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

4.3 磷酸 

    

图表 18  国内磷酸（兴发 85%）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

5．聚氨酯 

5.1 苯胺 

本周国内苯胺价格继续弱势，下游需求较为萎靡，苯胺价格持续

下探。预计苯胺价格将继续维持弱势趋势。 

图表 19  国内苯胺（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

5.2 纯 MDI 

   本周纯 MDI 价格小幅下降。国内生产装置运行正常，供货稳定。

下游需求依然较为疲软，限制价格上涨。预计随着下游行业生产旺季

的到来，纯 MDI 价格将有所上涨。 
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图表 20  国内纯 MDI（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

5.3 聚合 MDI 

    本周国内聚合 MDI 市场价格小幅下降。随着下游生产季的到来，

不乏上行的可能。 

图表 19  国内聚合 MDI（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

5.4 TDI 

   本周 TDI 价格大幅下跌。下游需求不足和国内产能可能增加影响

了 TDI 的市场信心，预计未来 TDI 将保持低位盘整走势。 
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图表 20  国内 TDI（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

5.5 BDO 

    本周 BDO 维持上涨走势，市场供应依然紧张。主要 BDO 厂家方面

多出货较少，部分装置近期还有停车检修计划。下游方面需求进入生

产季节，短期内供需缺口仍将继续存在，因此预计未来一周国内 BDO

市场还会继续走高。 

图表 21  国内 BDO（华东散水）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

6．有机原料 

6.1 甲醇 
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国内甲醇价格维持盘整。产品供需基本平衡，预计价格将维持区

间震荡。 

图表 22  国内甲醇（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

6.2 丙酮 

    丙酮价格大幅上涨。日本的石化厂商为完成合同供应，在市场上

收购丙酮，促使其价格不断攀升，预计近期还将维持上升态势。  

图表 23  国内丙酮（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

6.3 醋酸 
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本周国内醋酸市场价格大幅上涨。现货供应十分紧张，预计近期

醋酸价格将继续上涨。 

图表 24  国内醋酸（华东高端）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

6.4 苯酚 

     

图表 25  国内苯酚（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

7．无机原料 

7.1 硫磺 
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    本周硫磺价格高位企稳。外围较高的价格为国内硫磺提供了支

撑，但国内需求量依然不足。预计硫磺价格近期将保持盘整态势。 

图表 26  国内硫磺（华东固态）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

7.2 硫酸 

国内硫酸市场在上下游利好带动下，硫酸价格保持稳定，预计未

来将维持高位整理。 

图表 29 国内硫酸（华东 98%）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

7.3 合成氨 
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图表 27  国内合成氨（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

8. 化纤产品 

8.1 PX 

图表 28 PX（进口到岸价）价格走势（美元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

8.2 涤纶短纤 

图表 29 涤纶短纤（华东）价格走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

四、重点公司推荐 

1.海利得（002206） 

公司在涤纶工业长丝领域具有丰富的生产、管理和技术经验，具

有全产业链优势和专注车用产品的战略特点，未来业绩将稳步增长，

前景值得看好，我们预计公司 2010-2012 年 EPS 分别为 0.62 元、1.04

元和 1.22 元，给予公司“买入”评级。 
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