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证券研究报告-简评报告 

消费品 
推荐 标配 

 

 行业要闻 

中国农产品日本订单暴增 

3 月 CPI 涨 5.4％ 一季度消费品零售增 16％ 

零售业：55 家上市公司去年营收增 30％ 

十二五中国消费品零售市场年扩容超 3万亿 

 

 公司观点 

隆平高科 

 

本周观点 

食品饮料：目前行业整体成调整态势。短期内可以关注业绩超预期和高

分红的上市公司。长期我们仍然建议逢低吸纳行业内有相对估值优势和

业绩增长稳定可期的品种，如一线白酒股、张裕等。另外，我们提醒投

资者可开始关注季节性消费品行情，如青岛啤酒、燕京啤酒等。 

农林牧渔:下周重点关注：推荐畜禽行业（内部利好）和水产行业（外

部利好）。畜禽行业上游原料价格今年没有大幅上涨的动力, 预计短期内

生猪价格不会出现较大幅度波动而禽类的价格也出现淡季不淡的情况，

推荐雏鹰农牧、华英农业、圣农发展、西部牧业。水产板块在日本核辐

射的后续报道下遭受重压，集体跳水，近期受来自日本订单激增的影响

开始反弹。重点推荐獐子岛。饲料行业推荐水产饲料提供商海大集团，

受益于三月水产料的集体涨价和营销能力。种业方面，由于转基因事件

引起市场的再度关注和农业部不合格种子名单的发布，建议重点回避登

海种业。 

商贸和纺织服装板块：随着消费品板块近几个月的回调，目前行业估值

相对大盘溢价处于历史平均水平。建议重点关注： 1、受益于通胀、估

值处于阶段性低点的高端百货：鄂武商、中兴商业、广州友谊、银座股

份；2、受益金银珠宝、通讯、汽车热销，且处于估值洼地的公司：潮宏

基、老凤祥、豫园商城、天音控股、中大股份；3、受益于通胀、租金上

涨、外延扩张的公司：小商品城。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

分析师： 

 

张先萍 

 

zxp@longone.com.cn 

服装商贸 021-50586660-8633 

证书编号 S0630511010002 

 

徐玲玲 

 

xll@longone.com.cn 

食品饮料 021-50586660-8634 

证书编号 S0630511010004 

 

李臣燕 

 

lcy @longone.com.cn 

农林牧渔 010-59707122 

证书编号 S0630511010002 

 

联系人：沈燕 021-50586660-8639 

丰婧 021-50586660-8672  

        伍岳 010-59707115 

 

行业重点跟踪股票 

股票代码 名称 评级 

000858 五粮液 买入 

002306 湘鄂情 增持 

000729 燕京啤酒 增持 

002216 三全食品 增持 

002029 七匹狼 增持 

002269 美邦服饰 增持 

002293 罗莱家纺  中性 

002327 富安娜 增持 

002345 潮宏基 增持 

002003 伟星股份 买入 

600704 中大股份 买入 

000417 合肥百货 买入 

600327 大厦股份 买入 

000419 通程控股 买入 

600729 重庆百货 增持 

600828 成商集团 增持 

002385 大北农 增持 

000061 农产品 中性 

002086 东方海洋 增持 

002477 雏鹰农牧 增持 

002069 獐子岛 增持 

002447 隆平高科 增持 

002311 海大集团 增持 

002458 益生股份 增持 

002041 登海种业 中性 

 

消费品行业研究周报 

--2011 年 4 月 14 日-4 月 17 日 

推荐 标配 
 

分析师： 

张先萍 zxp@longone.com.cn 

服装商贸 021-50586660-8633 

证书编号 S0630207110042 

徐玲玲 xll@longone.com.cn 

食品饮料 021-50586660-8634 

证书编号 S0630210080001 

李臣燕 lcy @longone.com.cn 

农林牧渔 010-59707122 

证书编号 S0630511010002 

联系人：沈燕 021-50586660-8639 

丰婧 021-50586660-8672  

行业重点跟踪股票 

股票代码 名称 评级 

000858 五粮液 买入 

002306 湘鄂情 增持 

000729 燕京啤酒 增持 

002216 三全食品 增持 

002029 七匹狼 买入 

002269 美邦服饰 增持 

002293 罗莱家纺  中性 

002327 富安娜 增持 

002345 潮宏基 增持 

000417 合肥百货 中性 

600327 大厦股份 买入 

000419 通程控股 买入 

600729 重庆百货 增持 

600828 成商集团 增持 

002385 大北农 增持 

000061 农产品 增持 

002086 东方海洋 增持 

002477 雏鹰农牧 买入 

002069 獐子岛 买入 

002447 隆平高科 买入 

002311 海大集团 增持 

002458 益生股份 增持 
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资讯短报 

行业要闻 

  中国农产品日本订单暴增 

受日本核辐射影响农作物影响，近期，中国企业接到的日本订单大幅增长，部分企业订单同比增长 10 倍

左右。 本次地震、海啸和核辐射的重灾区是日本的农业生产基地，其水稻、猪肉、蛋鸡、蔬菜等农产品产量

占日本国内产量 20%以上。据了解，江苏、浙江、安徽、山东等地的食品加工厂，近期接到了大量来自日本

的加急订单，许多企业的产能已无法满足需求。如福建省圣农实业有限公司，在日本地震后的一个月，对日

本的鸡肉熟食出口量，已较 2010 年全年翻 10 倍左右。 尽管日本对中国的农产品需求猛增，但并非所有中

国企业都能接获订单。多家食品加工企业高层表示，日本是全球最严格执行食品准入的国家，只有获得出口

许可证的中国工厂方能顺利出口日本。以鸡肉熟食为例，日本仅允许 35 个中国工厂对日本出口，绝不增加

新名额。 

 

  3 月 CPI 涨 5.4％ 一季度消费品零售增 16％ 

国家统计局今日发布：3 月份居民消费价格同比上涨 5.4％，环比下降 0.2％。一季度，居民消费价格同

比上涨 5.0％。其中，城市上涨 4.9％，农村上涨 5.5％。当前国内外经济环境仍然十分复杂，经济运行中不

稳定和不确定因素仍然较多。下一阶段，要坚持以科学发展观为指导，坚决贯彻落实党中央、国务院关于经

济工作的各项决策部署，继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，保持政策的连续性、稳定性，提高针

对性、灵活性、有效性，坚持处理好保持经济平稳较快发展、调整经济结构和管理通胀预期的关系，进一步

巩固经济发展的好势头，确保实现今年经济社会发展目标，为“十二五”开好局起好步。 

 

  零售业：55 家上市公司去年营收增 30％ 

在内需启动、收入增长和消费升级等因素的影响下，我国社会消费品零售总额近年来一直保持平稳较快增

长。商贸零售类上市公司在业绩向好预期的推动下继续稳健扩张。2010 年，已公布年报的 55 家 A 股商贸零

售公司合计实现营业收入 4644.61 亿元，同比增长 30%；实现归属母公司股东的净利润为 128.73 亿元，同

比增长 37.6%；去年末，55 家公司货币资金达 926.51 亿元，同比增长 26.7%。业绩理想、资金充裕让众多

商贸零售企业纷纷加大门店投入、增加网点布局。 

  

  十二五中国消费品零售市场年扩容超 3万亿 

“内贸”将成“十二五”商务领域最大亮点。记者从权威渠道获悉，《国内贸易发展规划(2011-2015)》这一国

家级规划正在编制、完善，最快将于 4 月底出台。规划旨在扩大消费需求，到 2015 年，社会消费品零售总

额力争比 2010 年翻一番，超过 30 万亿。这意味着，消费品零售总额将以每年超过 3 万亿的增幅递增，消费

市场空间将大幅扩张。国内贸易规划把完善落实扩大消费放到了一个前所未有的高度。商务部部长陈德铭对

其评价是，编制国内贸易发展规划在中华人民共和国历史上还是第一次 

http://www.linkshop.com.cn/web/index_stock.aspx
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资讯短报 

公司观点 

隆平高科：内部资源整合序幕拉开 

事件：隆平高科称将以 5376 万元总价收回控股子公司四川隆平 28%的股权。在四川隆平的股权结构中，

隆平高科持有出资 1560 万元，占总股本的 52%；自然人缪培忠持有出资 900 万元，占总股本的 30%；自然

人黄维翠持有 540 万元，占总股本的 18%。 此次，隆平高科将收购缪培忠持有四川隆平 10%的股权，收购

黄维翠持有四川隆平 18%的股权。股权转让价格拟定为 6.4 元/股，股权转让总价为 5376 万元。交易完成后，

四川隆平的股权结构变更为隆平高科持有 2400 万元出资额，占总股本的 80%；缪培忠持有 600 万元出资额，

占总股本的 20%。 

点评： 有利于统一母公司与子公司管理层利益，加强内部资源整合的力度。 
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资讯短报 

一周市场 

图 1、商贸行业指数 图 2、纺织服装行业指数 

  

图 3、食品饮料行业指数 图 4、农林牧渔行业指数 

  

资料来源：wind 资讯、东海证券研究所 
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资讯短报 

表 1、商贸行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（4 月 14 日-4 月 17 日） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格  跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 600056.SH 中国医药 15.1461 22.58  1 002091.SZ 江苏国泰 -9.0379 27.44 

2 600120.SH 浙江东方 11.1111 9.18  2 600247.SH 成城股份 -6.6026 8.33 

3 000501.SZ 鄂武商 A 10.7657 17.37  3 300022.SZ 吉峰农机 -6.1576 32.48 

4 600306.SH 商业城 10.1517 17.14  4 600058.SH 五矿发展 -5.7944 38.14 

5 600790.SH 轻纺城 10.0498 10.05  5 000056.SZ 深国商 -5.625 16 

 

表 2、纺织服装行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（4 月 14 日-4 月 17 日） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格  跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 600156.SH 华升股份 12.6959 6.38  1 000971.SZ ST 迈亚 -8.6842 7.6 

2 002239.SZ 金飞达 11.8541 9.87  2 000779.SZ 三毛派神 -8.6029 13.6 

3 000955.SZ ST 欣龙 9.6026 6.04  3 002193.SZ 山东如意 -7.2438 16.98 

4 002029.SZ 七匹狼 9.5824 30.89  4 600884.SH 杉杉股份 -5.7466 22.1 

5 600152.SH 维科精华 8.0153 10.48  5 002098.SZ 浔兴股份 -5.4293 15.84 

 

表 3、食品饮料行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（4 月 14 日-4 月 17 日） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格  跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 600084.SH *ST 中葡 7.9865 8.89  1 600090.SH 啤酒花 -11.0309 15.23 

2 002461.SZ 珠江啤酒 6.0963 18.7  2 002568.SZ 百润股份 -7.6177 28.88 

3 600300.SH 维维股份 4.7138 5.94  3 600365.SH *ST 通葡 -6.3976 13.13 

4 600809.SH 山西汾酒 4.0162 61.75  4 000752.SZ 西藏发展 -5.6869 27.08 

5 000596.SZ 古井贡酒 3.6274 73.33  5 000911.SZ 南宁糖业 -5.5996 21.43 

 

表 4、农林牧渔行业个股涨幅 TOP5 与跌幅 TOP5（4 月 14 日-4 月 17 日） 

涨幅排名 股票代码 公司名称 涨幅（%） 最新价格  跌幅排名 股票代码 公司名称 跌幅（%） 最新价格 

1 600097.SH 开创国际 11.2962 13.81  1 300143.SZ 星河生物 -11.5217 29.77 

2 002086.SZ 东方海洋 10.5606 15.34  2 600189.SH 吉林森工 -6.2443 10.89 

3 000048.SZ ST 康达尔 10.5185 6.75  3 600311.SH 荣华实业 -5.4299 17.68 

4 002173.SZ 山下湖 9.4742 22.06  4 600975.SH 新五丰 -4.682 11.32 

5 002234.SZ 民和股份 8.4892 20.85  5 000930.SZ 丰原生化 -4.4838 9.59 

资料来源：wind 资讯、东海证券研究所 
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资讯短报 

 

图 5、行业估值情况 

 

资料来源：wind 资讯、东海证券研究所 

 

本周观点 

食品饮料： 

目前行业整体成调整态势。短期内可以关注业绩超预期和高分红的上市公司。长期我们仍然建议逢低吸

纳行业内有相对估值优势和业绩增长稳定可期的品种，如一线白酒股、张裕等。另外，我们提醒投资者可开

始关注季节性消费品行情，如青岛啤酒、燕京啤酒等。 

 

农林牧渔： 

行业观点：本周推荐畜禽行业（内部利好）和水产行业（外部利好）。 

一、 畜禽行业 

随着各地区瘦肉精检查工作的结束，生猪收购工作开始逐渐恢复，各地区生猪价格已经恢复。目前生猪

价格仍在高位运行，虽然进入消费淡季，目前存栏大猪较少，预计短期内生猪价格不会出现较大幅度波动。

禽类的价格也出现淡季不淡的情况。农业部开始为期 1 年的瘦肉精专项整治，将有利于行业的发展，加快推

进规模化养殖的发展进程。 

虽然行业的上游原料价格也处于高位，但今年没有大幅上涨的动力，并且饲料原料成本在畜禽价格上涨

后的总收入中占比处于下降状态，因此，行业盈利仍持续向好。推荐雏鹰农牧、华英农业、圣农发展、西部

牧业。 

二、 水产业 



 

 

7 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 市场有风险，投资需谨慎 

 

资讯短报 

水产板块在日本核辐射的后续报道下遭受重压，集体跳水，近期受来自日本订单激增的影响开始反弹。

我们认为后期随着更多鱼类被检测辐射超标的报道出现而再次下跌的可能仍然存在。但我们仍然认为，日本

受到的核污染及各国封杀日本食品对水产板块实质是利好。从长期利好来看，受益最大的分别是獐子岛、东

方海洋、好当家。从短期利好来看，受益最大的分别是东方海洋、好当家、獐子岛。3 月 20 日以后，日本已

开始加大对我国农产品的进口力度，蔬菜、禽肉和水产都有表现，涉及的地域不断扩大，北至辽宁、山东，

南至浙江、广东。我们认为这种进口随着后期运输通畅和灾后重建的开始将快速恢复并明显超过震前水平。

市场前期担心我国海水污染是反应过度，目前的洋流和大气环流均不支持污染物向我国扩散。过度下跌实际

是良好的买入时机。 

依然重点推荐獐子岛，理由如下：1、它的受益将不只限于短期。短期受益主要行业是水产加工行业，

海水养殖则是长期受益的行业。2、其他公司以海参为主要养殖对象，但海参的主要消费市场在国内。而獐

子岛的主打产品扇贝，日本、欧美等海外市场非常成熟，极有利于它在这次日本海域污染中获得实质性的市

场扩张。3、日本海域的长期污染将大大有助于推进獐子岛的扇贝欧盟复关进程。 

三、 饲料行业 

推荐水产饲料提供商海大集团，受益于三月水产料的集体涨价和营销能力。通威股份，企业的重整将提

升销售业绩。 

四、 种业 

近期国内粮价平稳，三大主要粮食作物小麦、玉米、水稻均呈现横盘整理的态势。冬小麦区小麦苗情很

好，长势喜人，若不出现大的不利因素，今年产量将超过 2010 年。同时国家对粮价的调控力度并没有放松。

今年以来，国家空前重视粮食生产，对落实播种面积和出台配套政策抓得很紧，各项政策补贴和提高最低收

购价的增长幅度都非常有力。因此，我们预计今年国内的粮食供给应较为充足。近期还出现了进口玉米堆积

在港口的现象，说明国内需求已暂时满足。国际上，近期粮价出现上涨，玉米和大豆涨幅较大。但国家近期

再次强调将加强对输入型通胀的管理。因此，我们认为今年国内的粮价上涨应较为平稳，应不会出现去年大

幅上涨的格局。 

粮价平稳，则种业失去一个炒作的因素。另一个因素种子价格近期由于受到“限价”政策的影响，发挥

的作用也将受限。目前长江流域陆续进入春耕，早稻大面积播种开始，应是种业的表现时机，但由于受到上

述因素的制约，表现空间有限，因此本周依然不做推荐。个股方面，我们看好隆平高科的未来发展，但估值

仍在高位，业绩出现大幅上升还需要时日，暂不推荐。由于转基因事件引起市场的再度关注和农业部不合格

种子名单的发布，建议重点回避登海种业。 

 

商贸和纺织服装板块： 

随着消费品板块近几个月的回调，目前行业估值相对大盘溢价处于历史平均水平。建议重点关注： 1、

受益于通胀、估值处于阶段性低点的高端百货：鄂武商、中兴商业、广州友谊、银座股份；2、受益金银珠宝、

通讯、汽车热销，且处于估值洼地的公司：潮宏基、老凤祥、豫园商城、天音控股、中大股份；3、受益于通
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胀、租金上涨、外延扩张的公司：小商品城。
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