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报告摘要： 

 国家电网公司发布促进风电发展白皮书——4 月 15 日，国家电网

公司发布促进风电发展白皮书，这是我国企业发布的首个风电发

展白皮书，预计 2015 年我国风电规模将超过 9000 万千瓦，到 2020

将达 1.5 亿千瓦以上。 

 “十二五”将重点发展清洁能源，海上风电投资将加快——为实

现 2020 年非石化能源比重与碳排放强度目标，“十二五”期间将

大力发展清洁能源。其中水电将占最重要地位；排第二位的核电，

由于近来日本大地震引起一系列核安全问题，我国冻结审批新建

核电项目至 2012 年，2020 年的装机目标将从 90GW 降为 80GW；太

阳能发电目前尚处于技术不断完善及经济性不断提高的阶段；风

电装机容量增速迅速，“十二五”将加快海上风电投资，预计 2020

年海上风电装机容量将超过 3200 万千瓦。 

 风电过快扩张，破除上网瓶颈是未来的首要任务——“十一五”

期间，我国风电装机容量快速增长，截至 2010 年，中国风电累计

装机容量已达 42.3GW，成为最大的风电国家，由于风电装机过快

增长及并网技术未解决，造成风机闲置严重。电网“十二五”期

间风电并网目标是 9000 万千瓦，另外电网投资将加码，主要是解

决资源浪费和并网率低的难题。 

 本周，新能源板块除了光伏板块，其余走势平稳，依然跑输大盘。

核电板块近两周已经开始止跌，在国家对核电政策尚不明确前，

对核电仍处观望态度，光伏在大跌之后，下周也许迎来短期机会。

建议均衡配置以下组合： 

风电——湘电股份（600416） 

光伏——天龙光电（300029）、正泰电气（601877）荣信股份

（002123） 

 

相关研究报告： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

报告作者：  

新能源组 
杨平 
执业证书编号：S0590210020003 

联系人： 

杨平 
电 话：021-38991500 
Email：yangp@glsc.com.cn  
杨春柳 
电 话： 0510-82833217 
Email： yangcl@glsc.com.cn 
 独立性声明： 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合

理判断并得出结论，力求客观、公正。结论

不受任何第三方的授意、影响，特此申明。 

 

新能源定期报告 

国家电网发布《风电发展白皮书》 
风电规模 2015 年超过 9000 万千瓦 

 

 

 



                                                                                2 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                    发现价值  实现价值 
 

1. 《国家电网公司促进风电发展白皮书》发

布，2015 年风电规模将超过 9000 万千瓦 

事件：4月 15日，国家电网公司发布《国家电网公司促进风电发展白皮

书》，这是我国企业发布的首个风电发展白皮书，预计 2015 年我国风电规模

将超过 9000 万千瓦，到 2020 将达 1.5 亿千瓦以上。 

点评：    

“十二五”将重点发展清洁能源，海上风电投资将加快 

为实现 2020 年非石化能源比重与碳排放强度目标，“十二五”期间以及

中长期都将重点发展水电、核电及风光能源等，其中水电将占最重要地位；

其次是核电，但是由于近来日本大地震引起一系列核安全问题，我国冻结审

批新建核电项目至2012年，2020年的核电规划装机目标将从90GW降为80GW；

再者，太阳能发电目前尚处于技术不断完善及经济性不断提高的阶段；风电

装机容量增速迅速，但并网技术一直是其需要解决的问题，“十二五”将加快

海上风电投资将是不争的事实，预计 2020 年海上风电装机容量将超过 3200

万千瓦。 

风电过快扩张，破除上网瓶颈是未来的首要任务 

“十一五”期间，我国风电装机容量快速增长， 根据 CWEC 的公布消息，

截至 2010 年，中国风电累计装机容量已达 42.3GW，超过美国的 40.2GW，成

为最大的风电国家，由于风电装机过快增长及并网技术未解决，造成风机闲

置严重，2010 年新增的 1893 万千瓦风电装机中，仅有 1400 万千瓦并网。电

网“十二五”期间风电并网目标是 9000 万千瓦，另外电网投资将加码，主要

是解决资源浪费和并网率低的难题。 

2. 新闻动态 

2.1 行业动态 

美国太阳能电池板价格或于 2011 年出现下跌 

事件：SolarCity 公司首席执行官比啊时，美国市场上的太阳能面板 2011

年将出现 20 美分的下跌，降至每瓦 1.4 美元，比预期价格低了 12.5%。 

点评：美国市场是潜力很大的新兴市场之一，政府出台包括“千亿屋顶”

计划在内的多项鼓励措施，该市场未来的需求将很大。但是由于太阳能电池

厂商纷纷提高产能，以期获得更大的市场份额，使得太阳能电池产品供应过

剩，2011 年三月以来，受市场装机需求放缓影响，我国太阳能电池相关产品
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出货价格一度下滑，我们预计全年有 10-15%的下滑，如果进一步下滑，将有

许多中小企业处于亏损状态。 

Solarvalue 公司的生产工艺可降低太阳能级多晶硅生产成本 

事件：Solarvalue 公司近日表示，其试生产的太阳能多晶硅成本已经降

低至每公斤 18美元，其多晶硅生产成本大大低于市场主流水平的原因在于固

定资产投资只占成本的 30%。该公司建有自己的定向结晶试生产设施，并使

用自有的专利技术进行生产。目前公司计划建设年产 200 吨的生产设备，未

来计划建设年产 2000 吨到 3000 吨的大规模生产基地。 

点评：多晶硅料的生产属于资金、技术密集型，目前多晶硅料的主要厂

家依然是 wacker 等七家，成本大约都在每公斤 50 美元以下，国内的企业能

与几大企业抗衡的只有保利协鑫和赛维 LDK 公司，保利协鑫近日公告其成本

可控制在每公斤 23 美元左右，属于较低水平。Solarvalue 公司的 18 美元/

公斤的成本应该是最低的，在多晶硅现货价格保持在 80 美元以上的情况下，

可实现规模化控制成本的厂商将获得很高利润率。 

IMS ：2010 年太阳能逆变器市场创纪录，2011 年上半年需求走低 

事件：IMS 报告显示，2010 年第四季度，需求放缓，出厂价降了 4%，出

货量仍然比较强劲。第四季度光伏逆变器收入为 16亿美元，比第三季度减少

24%，但比 2009 年第四季度高出 30%。但太阳能逆变器库存量的大幅上涨将

在 2011 年第二季度对逆变器市场带来较大冲击。 

点评：2010 年是光伏装机容量快速爆发的一年，带动电站业务相关的逆

变器销量大增，但是由于 2011 年欧洲光伏政策不明朗，10 年第四季度开始

整体装机量下滑导致逆变器出货量下滑。但我们认为随着国内市场启动，虽

然目前逆变器的生产企业较少，未来进口替代是必然趋势，看好国内的逆变

器厂商科士达等相关公司。 

中国首座太阳能大规模并网模拟电源测试平台哈密开建 

事件：4月 13 日，一座 3兆瓦的太阳能光伏并网发电项目在新疆最东部

的哈密开建。这是我国在新疆生产建设兵团兴建的首座大规模高压并网太阳

能光伏电站，项目总投资 6500 多万元，其中国家财政专项补助近 3000 万元，

建设规模为 3兆瓦，年均总发电量约为 450 万千瓦时，今年 8 月将正式发电

并网运行。 

点评：哈密地区是新疆太阳能资源最好的地区，也是我国日照实数最充

足的地区之一，具有发展太阳能产业的优越条件，且将解决偏远地区无电户
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最基本生活用电。但是光伏和风电的安全并网一直是我国亟待解决的技术，

项目建成后将填补我国在光伏并网模拟测试平台的空白。 

印媒：中国计划减少核电站建设，加强风电电网建设 

事件：印度报业托拉斯 4月 12日文章，认为我国在日本核电站危机的情

况下，将减少核电站建设，并且加大风电电网基础建设力度。 

点评：我国计划到 2020 年 15%的能源来源于非化石燃料，风电将贡献 1.5

万兆瓦的能量，在核电危机未得到全面解决前，数额可能还将进一步扩大。

虽然从 2010 年起，我国风电装机容量在世界领先，但是并网难题却越发突出，

特别在酒泉风电场整体脱网的事故之后，预计我国将制定风电并网新标准，

更重视风电的稳定性和可预测性。 

2.2 公司动态 

超日太阳：对外投资设立西藏超日国策太阳能应用有限公司 

事件：超日太阳 4月 11日公告，公司计划与西藏国策环保工程有限公司

在西藏日喀则市合资设立西藏超日国策太阳能应用有限公司，注册资本为

1000 万元。其中公司出资 800 万元。合资公司主要负责 10MW 太阳能光伏工

程的建设和运营，建设地点位于日喀则市甲龙沟。 

点评：超日太阳是一家生产晶硅电池及组件的厂家，超日太阳曾与天华

阳光合资建立徳森堡公司，投资建设电站业务，在具备一定经验后，开始拓

展国内市场，一方面有助于产品销售，避免下游光伏市场的波动风险，另一

方面，将来可以享受国内市场快速扩张带来的业绩增长。 

奥克股份：获得与江西赛维 13 亿订单 

事件：奥克股份公告了其与江西赛维 LDK 签订的《采购合同》，约定 2011

年公司向赛维 LDK 提供总价款约 13亿元左右的晶硅切割液产品，分批发货。 

点评：奥克股份占据切割液 70%左右的市场份额，LDK 将打造 5GW 的多晶

硅片产业基地，强强联合将进一步巩固双方的战略合作伙伴关系，有助于奥

克公司进一步扩大销售规模和巩固市场地位，对公司 2011 年度的主营业务收

入和净利润的提升产生积极的影响。 

泰胜风能：子公司取得营业执照 

事件：上海泰胜风能装备股份有限公司董事会审议通过，同意使用超募

资金中的 10,000 万元人民币进行新疆哈密 “2.5MW-5MW 风机重型塔架生产

基地建设工程项目”的投资，其中 3,000 万元作为注册资本用于设立全资子

公司“新疆泰胜风能装备有限公司”，已获得营业执照。 
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点评：公司使用超募资金建设新疆哈密风机塔架生产基地，2014 年完全

达产后，将具备年产 2.5-3MW 风机塔架 150 套及 3.5-5mw 风机塔架 50 套的能

力，此项目将有效降低产品运输成本，提高公司竞争优势。 

3. 回顾与展望 

3.1 行情回顾 

国联证券光伏、风电、核电和新能源汽车指数分别包括：23 家、14 家、

13 家和 17 家上市公司，以下为 2010 年 4 月 15 日至 2011 年 4 月 15 日，以

及 2011 年 4 月 8 日至 2011 年 4 月 15 日的该指数与上证综指走势对比。 

本周大盘指数继续震荡行情，上证综指上涨 0.68%，新能源板块整体下

跌，国联光伏发电指数大幅下跌-6.7%；风力发电指数持稳；核能发电板块自

日本核电泄漏事故后，近两周开始止跌，本周小幅上涨 0.04%；锂电池行业

在经历上周的大幅下跌后开始一轮反弹，下跌-0.61 %。 

2011 年 4 月份以来，多晶硅价格仍保持高价运行，电池片及组件产品价

格开始止跌，但硅片价格却有轻微下调。全球可再生能源指数本周开始回调。 

图表 1：一年内光伏行业指数与大盘指数对比 

 
资料来源：、国联证券研究所  wind 

 

图表 2：本周光伏发电指数与大盘指数对比 

 资料来源：国联证券研究所 wind 
 

 
图表 3：一年内风电行业指数与大盘指数对比 

 
资料来源：国联证券研究所、wind 

 

图表 4：本周风电指数与大盘指数对比 

 
资料来源：国联证券研究所、wind 
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图表 5：一年内核电行业指数与大盘指数对比 

 

 
资料来源：、国联证券研究所 wind 

 

图表 6：本周核电指数与大盘指数对比 

 

资料来源：国联证券研究所 wind 
 

 
图表 7：一年内锂电行业指数与大盘指数对比 

 
资料来源：、国联证券研究所 wind 

 

图表 8：本周锂电指数与大盘指数对比 

 

资料来源：国联证券研究所 wind 
 

 
图表 9：全球可再生能源指数 

 

资料来源：、国联证券研究所 RENIXX 指数 
 

图表 10：前五周光伏产品价格走势 

 
资料来源：国联证券研究所  

 

3.2 展望 

本周，新能源板块除了光伏板块，其余走势平稳，依然跑输大盘。核电

板块近两周已经开始止跌，在国家对核电政策尚不明确前，对核电仍处观望

态度，光伏在大跌之后，下周也许迎来短期机会。建议均衡配置以下组合： 

风电——湘电股份（600416） 

光伏——天龙光电（300029）、正泰电气（601877）荣信股份（002123） 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833337 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 
 
 

国联证券投资评级： 
类别 级别 定义 

股票 
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