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我们结合绝对与相对定价方法对汽车行业上市公司进行了综合的定价分析，并对公司治理结构、财务报表质

量以及其他重大风险事件等基本面因素进行了研究，挑选出股价相对低估并拥有良好基本面的公司。我们把投资

比重在一系列行业与公司之间进行了分配，通过分散化投资，降低组合的非系统性风险。并对组合中公司进行持

续跟踪，对基本面发生变化或是估值结构发生变化的公司进行调整。本组合适合具有中等风险承受能力，追求平

稳增长和长期资本增值的投资者。 

 

 

 

股票代码 股票名称 权重 推荐理由 

600660 福耀玻璃 30% 受益于汽车行业产销规模扩大和出口恢复 

600104 上海汽车 25% 销量表现好，受益于销量结构上移 

002048 宁波华翔 15% 主要配套中高端车，受益销量结构上移 

600741 华域汽车 15% 受益于上汽销量规模扩大 

600704 中大股份 15% 业绩趋势向好，物产元通估值有待提高 

 

汽车行业刺激政策退出，行业将回归常态发展。我们预计2011年汽车行业销量将在2000万辆左右，同比增长

超过10％，行业盈利基本和去年持平。鉴于二季度汽车销量存在较大的下行风险，我们下调汽车行业评级至“中

性”。今年乘用车销量上移明显，出口恢复较好，我们重点关注这两条投资主线。 

 

 

福耀玻璃（600660） 

公司是我国汽车玻璃龙头企业，主要配套乘用车，市场地位牢固。公司管理历来优秀，将受益于汽车产销规

模扩大和出口提升。2011年公司汽车级浮法玻璃自制率提高将保证公司毛利率仍然维持在高水平。预计公司2011

年每股收益1.09元，目前动态PE在12倍左右。 

 

上海汽车（600104） 

   公司是国内最大的汽车制造企业，旗下上海通用、上海大众产品旺销，产能利用率高。公司100亿定向增发融

资已经完成，未来将会继续加大对自主品牌的投入。公司前期跌幅较大，目前2011年动态PE仅10倍。 

 

宁波华翔（002048） 

公司主要产品是汽车内饰件，配套厂商包括上海大众、一汽大众、上海通用、东风日产等，以中高端乘用车

为主，将受益于销量结构上移。 

 

华域汽车（600741） 

公司一半以上的营业收入配套上汽集团，主要是上海大众、上海通用和上汽自主品牌。公司将受益于销量结

构上移，上汽市场份额扩大。预计公司2011、2012和2013年分别可实现每股收益1.16、1.31和1.47元，目前2011
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年11倍PE不到11倍，估值较低。 

 

中大股份（600704） 

公司全资子公司公司物产元通在全国汽车经销商中排名第三，除了没有比亚迪、雪福来、宝马这三家公司的

品牌代理权外，物产元通拥有42 个国内外汽车品牌系列的代理权，覆盖了国内外绝大多数汽车品牌；其大部分

网点位于浙江，受政策退出和限购影响小。 
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免责条款： 

  本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的正确性和完整性不作保证。报告中的信息或所表达的意见并不

构成证券买卖的出价或征价。我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这

些公司提供或争取投资银行业务服务。本报告的版权仅为我公司所有，未经书面许可任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、

刊登、发表或引用。 

 


