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近期相对 A 股指数表现 

投资加速，各地电子警察升级 行业产业 
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 智能交通行情数据 

3 月 28 日至 4 月 1 日，智能交通指数下跌 3.54%，上证综合指数下跌

0.35%；4 月 6 日至 4 月 15 日，智能交通指数上涨 1.37%，上证综合

指数上涨 2.80%。板块整体量能此前有所放大，呈现下跌反弹、高位

震荡的走势，整体落后大盘。一方面加息预期增强了低估值的银行股

的吸引力，另一方面通胀使得资源股有上佳表现，上述类型权重较大，

而智能交通本身估值较高，受到资金抛弃，此前较为抗跌的城市智能

交通和高速公路子板块也出现一轮补跌。但是在下跌中相关品种将会

逐渐体现出投资价值。个股出现补跌现象。辉煌科技(002296)、海康

威视(002415)前期表现强势，后期因受到估值压力而回落。大华股份

（002236）因业绩表现不俗后期开始走好，而中国重工（601989）则

因为定增进入海洋工程领域而较为抗跌。低估值品种仍然表现中规中

矩，继续维持对该类品种有超预期可能的判断，建议继续关注宝信软

件(600845)、广电运通(002152)、东软集团(600718)、银江股份(300020)。

 行业要闻 

高端装备将受益铁路投产高峰 

各地电子警察升级 利好监控行业 

 智能交通新技术应用 

智能型汽车采用声控技术实现人车交流 

 各地交通建设投资信息 

 

 建议重点关注公司： 

EPS PE 
代码 名称 股价

10A 11E 12E 11E 12E

600845 宝信软件 25.66 0.86 1.00 1.18 25.8 21.7 

002152 广电运通 40.50 1.39 1.87 2.46 21.6 16.5 

600718 东软集团 13.62 0.44 0.55 0.69 24.7 19.8 

300020 银江股份 22.33 0.41 0.84 1.04 26.6 21.5  
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一、行业估值及走势分析 

板块整体量能在此之前有所放大，呈现下跌反弹、高位震荡的走势，整

体落后大盘。一方面加息预期增强了低估值的银行股的吸引力，另一方面通

胀使得资源股有上佳表现，上述类型权重较大带领大盘向上，而智能交通本

身估值较高，受到资金抛弃，此前较为抗跌的城市智能交通和高速公路子板

块也出现一轮补跌。但是在下跌中相关品种将会逐渐体现出投资价值。 

图表 1：智能交通子行业双周走势 

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

03-28 03-29 03-30 03-31 04-01 04-06 04-07 04-08 04-11 04-12 04-13 04-14 04-15

0

5000000

10000000

15000000

20000000

25000000

30000000

35000000

40000000

45000000

50000000

成交金额 智能交通 上证综合指数

数据来源：国联证券研究所 

 

图表 2：智能交通子行业双周表现 

智能交通双周表现(总市值加权平均)，单位：%

3.11

0.21

-2

-5.22

-5.25

-6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4

船舶

轨道交通

航空

城市智能交通

高速公路

数据来源：国联证券研究所 

 



                                                                                 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                    发现价值  实现价值 

 

图表 3：智能交通子行业估值比较 
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图表 4：智能交通双周涨跌幅前十大股票 

证券代码 证券简称  区间涨跌幅% 子行业 证券代码 证券简称 区间涨跌幅% 子行业

002296.SZ 辉煌科技 -10.90 轨道 002236.SZ 大华股份 7.56 城市

300011.SZ 鼎汉技术 -9.97 轨道 601989.SH 中国重工 3.26 轨道、船舶

002401.SZ 交技发展 -9.38 高速 002195.SZ 海隆软件 -0.26 轨道

600570.SH 恒生电子 -9.17 高速 600100.SH 同方股份 -0.47 轨道、航空

000925.SZ 众合机电 -9.02 轨道 000938.SZ 紫光股份 -0.71 高速

300168.SZ 万达信息 -8.80 航空 600680.SH 上海普天 -1.00 轨道

002253.SZ 川大智胜 -8.02 城市、航空 600845.SH 宝信软件 -1.10 轨道

300150.SZ 世纪瑞尔 -7.98 轨道 600289.SH 亿阳信通 -1.83 高速

002415.SZ 海康威视 -7.94 城市 600797.SH 浙大网新 -2.27 轨道

300044.SZ 赛为智能 -7.58 轨道 002362.SZ 汉王科技 -2.58 高速

双周跌幅前十 双周涨幅前十

数据来源：国联证券研究所 

板块出现补跌现象。辉煌科技(002296)、海康威视(002415)此前表现较强，

但因估值问题本次下跌进入跌幅前十。北斗星通（002151）由于最近北斗导

航卫星的升空、导航系统基本建设的完成而冲高震荡，同洲电子（002052）

则因为介入新项目继续前期强势表现，后期又受到整体板块的估值压力出现

回落。大华股份（002236）业绩表现不俗后期开始走好，而中国重工（601989）

则因为定增进入海洋工程领域而较为抗跌。低估值品种仍然表现中规中矩，

继续维持对该类品种有超预期可能的判断，建议继续关注宝信软件(600845)、

广电运通(002152)、东软集团(600718)、银江股份(300020)。 

二、行业要闻 

高端装备将受益铁路投产高峰 

 “十二五”时期是我国铁路新线竣工投产的密集期。根据铁道部规划，
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2011-2014年我国铁路新线竣工投产29318.05公里，是“十一五”期间新线竣

工投产里程的三倍。高铁建设也将非常密集，据测算，2010年以前开通的高

速铁路仅占目前全部高铁规划长度的17%，2011-2014年期间竣工运营的高速

铁路占比将达到50%以上。 

投资额上看，2011年完成基本建设投资7500亿元，2012年计划完成基本

建设投资7000亿元左右，铁路固定资产投资已经进入高峰期。按照目前的投

资计划，铁路部门每年将安排机车车辆购置费1000多亿元。 

图表 5：辉煌科技铁路信号微机监测系统结构图 

 

数据来源：国联证券研究所 

点评：轨道交通的建设高峰带给相关信息化企业的机会主要来自于高铁

建设和城市轨道交通建设两个方面。高铁主要为满足全国的人流、物流和西

部大开发战略带来的要求，城市轨道交通则是顺应城市化的不断加快的趋

势，我们认为由于经济转型的需要，这两个潮流短时间内是不可逆转的，因

此，装备制造受益于此在短时间内也是不可逆转的。高端装备制造业“十二

五”规划将轨道交通列为发展重点之一，并将重点研发高速列车、中转列车、

城际和城市快捷轨道车辆列车运行控制系统，恰恰证明了我们的观点。虽然

辉煌科技（002296）、世纪瑞尔（300150）等相关装备和信息化企业或有可

能受到敏感事件牵连，但是目前铁路装备核心器件仍被外资企业所控制，国

家提倡提高铁路装备的国产化率，在相关企业产品质量已为实践所检验的背



                                                                                 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                    发现价值  实现价值 

 

景下，上述公司最终受到的负面影响或许会比预想的轻许多。 

各地电子警察升级 利好监控行业 

近日，相关机构发布了《2011年中国电子警察市场研究报告》。去年，从

电子警察项目数量上看，全国市场呈现“1+3+3”格局。华东区以53%的项

目数量市场占有率遥遥领先其他区域，其中江苏、浙江、上海、山东等地都

是我国城市智能交通整体市场投资额较大的省份、直辖市。华南、华中和西

南三个区域项目数量比例都在10%左右；华北、东北和西北三个区域项目数

量比例约在5%左右，市场投资相对较少。 

另外投资中开始出现技术升级现象。上海、武汉及广州等各大城市纷纷

对原有的老式电子警察进行升级，太原交管部门也相继投入使用50台移动“电

子警察”。目前电子警察的开始出现高清化趋势，由原来的130万像素逐渐提

升到200-300万像素，甚至具备了延迟录像、360度旋转功能，监控的内容也

从闯红灯信号、压黄线等，扩展到车牌识别、违法停车、闯禁行、违法调头、

违法变道、违法超车等数十种。 

图表 6：铁路运营里程预计将出现高增长 

 
数据来源：国联证券研究所 

点评：电子警察的广泛应用源于交通治堵及平安城市建设的需要，各地

密集升级反映出对城市智能交通的投资开始加速。项目数量在华东地区占到

绝对优势，一方面跟该地区的交通拥堵程度有关，另一方面跟早期智能交通

的发展历程有关，沿海华东地区的智能交通开展较早，所以存在较多的存量

升级空间。因此目前的升级改造高峰也是在情理之中，目前除了文中提到的

一些基本技术的改进之外，我们注意到电子警察系统采用了智能识别算法与

软件平台数据挖掘相结合的技术，利用多种采集方式构造数据仓库，这体现

了智能交通信息化技术的发展趋势，而在此方面具备优势的银江股份

（300020）有望受益。 



                                                                                 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                    发现价值  实现价值 

 

三、智能交通新技术应用 

智能型汽车采用声控技术实现人车交流 

美国福特汽车公司将于明年在英国推出全球最先进的车载语音交流系

统。这套系统名为 Sync，其制造商称驾驶者可以使用它来回答常见的问题，

如“最近的加油站在哪？”“哪里有厕所？”甚至是孩子们不断的追问“我们

到了没有？”Sync 声控技术可以理解 19 种语言，1 万条指令，这样驾驶者在

控制音响、电话和卫星导航系统时还能获取周边地区的信息。在美国，Sync

系统已有一个版本投入使用，内存 100 句话，安置在 300 万辆福特车内。 

Sync 系统以独特的方式将驾车者的外接设备和汽车进行连接，这意味着

用户的声音既可以控制汽车也可以控制连接的设备，将来 Sync 计划特别针对

欧洲客户进行研发，以识别不同的语言和方言。最新版本的 Sync 系统已于近

日在德国科技展览会上展出，售价约为 3700 元人民币。 

图表 7：福特 sync 系统可集成多种功能 

数据来源：国联证券研究所 

点评：目前人们可以及时获得大量位置信息服务，其中声控系统是最

安全且最不分散注意力的获取信息的方式。声控技术可以有效地提高中控

平台的易用性，使得更多的功能加入到车载电子中来，最终提高安全性、

疏导交通流，因此也正在成为车载导航的一个重要组成部分和发展方向。

福特车所涉及到系统因为既可以控制汽车也可以控制连接的设备，实际上

是横跨了出行信息和车身控制两种系统，成为智能交通中的关键节点单元，

将来有望广泛应用。国内做语音识别及合成的科大讯飞（002230）、具备车

载电子业务的东软集团（600718）都有望把握这样一个机会。 
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四、各地交通建设投资信息 
图表 8：各地新增交通建设投资动态 

领域 地区 拟建项目 建设里程(公里) 投资（亿元） 完工时间

温州 3条快速公交线 - - 2011

南京 70%出租车刷卡付费，“T+1”模式结算 - - 2011

广东 全省推广公交一卡通“岭南通”，今后与香港“八达通”联通 - - 2011

漳州 高速公路基础设施建设 - 57.6 2011

宁波 新增11个ETC，总共达18条，覆盖2/3,中信银行为协议分行 - - 2011H

甘肃 15条高速公路上新建ETC - - 2011

城轨 苏州 建设6条有轨电车线路 80 - 2015

南宁 以‘六线一站’为主体的南宁铁路枢纽工程 - 144 2013

广西 “合浦—湛江”铁路 121 - 2015

西藏 拉萨至日喀则铁路 253 108 2015

安徽 铁路干道实现客货分线运输，快速客运铁路覆盖所有省辖市 400 406 2011

城市道路

铁路

高速公路

数据来源：国联证券研究所 
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