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市场调研： 

轿车市场： 

3 月销售复苏不理想，但厂商预期高，导致经销商降价促销：我们调研的经销商表示 3 月份销售并不理想，为了完成厂

商的季度销售指标，经销商对部分排量在 1.6L 的车型进行降价，降价幅度在 2%-4%。经销商表示若厂商既不对生产进

行调整，也不对价格进行调整，仅靠经销商进行目前的促销力度是难以持续的。展望 4 月，我们预计受到 3 月销售不及

预期的影响，厂商和经销商都会调整 2 季度的销售目标，经销商促销压力会有所减弱；受通胀预期不断上升的影响，我

们预计 4 月销量出现环比正增长的概率极低，由于去年同期 4 月销售数据也并不理想我们预计今年 4 月销量仍能实现小

幅增长，预计增速在 10%以内。 

重卡市场： 

重卡市场等待运费上涨。从经销商处了解到春节过后由于重卡市场启动较慢，在 2 月底时国内重卡库存（厂商库存和经

销商库存之和）预计达到 20 万辆，进入 3 月从我们观察的运价指标看运价提升幅度并不明显，这证明目前的需求复苏并

不强劲。从重卡零部件企业了解的信息看，重卡企业对 5、6 月份的订单预期有所下降，对配件厂采购指标也有所下调。

如果运价不能在 4 月出现有效上涨，我们预计 2 季度重卡销量将呈现旺季不旺的销售局面。 
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汽车板块行情 

截止 2011 年 4 月 14 日，A 股汽车板块今年以来的涨跌幅为 14.16%，其中乘用车、商用车和汽车零部件板块涨跌幅分

别为 23.8%、13.35%和 8%。目前 A 股汽车板块动态市盈率约为 15 倍，其中乘用车板块动态 PE 约为 11 倍，商用车板

块动态 PE 约为 16 倍，汽车零部件板块动态 PE 约为 16 倍，整个汽车板块的估值水平有所回升。 

图 1 2011 年至今 A 股各版块涨跌幅（%） （截至 2011 年 4 月 14 日） 
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资料来源：WIND，海通证券研究所 

 

图 2 201 A 股各版块动态市盈率（倍） （截至 2011 年 4 月  1 年 14 日）
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比较医药板块和汽车板块的 PE 水平，目前非周期类的医药板块估值相对周期类的汽车板块仍然处于历史高位。 
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车板块的图 3 医药板块相对汽 PE（TTM）比较 （截至 2011 年 4 月 14 日） 
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资料来源：WIND，海通证券研究所 

我们比较了 2011 年以来汽车指数与沪深 300 指数的走势并且计算了超额收益。总体而言，2011 年汽车板块累计收益跑

赢大盘；进一步细分来看，乘 1.42 个百用车、商用车板块分别跑赢大盘 9.9 和 1.92 个百分点，零部件板块则跑输大盘

分点。 

图 4  2011 至今汽车指数与沪深 300 指数走势对比 

(2.99)

4.26

(2.59)

2.62

-35

-25

-15

-5

5

15

25

35

Jan Feb Mar Apr May Jun J Oct ec

-10

-5

0

5

10

ul Aug Sep Nov D

月超额收益（%，左轴） 汽车指数（ ）%，左轴

沪深300（%，左轴）

资料来源：wind，海通证券研究所  

图 5  2011 至今乘用 数与沪 300 指数走势对比 车指 深

(1

0.59

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

M
ar Ju

n Ju ep Oct c

20

.58)(1.76)
Apr

M
ay

12.07

Ja
n

Feb
l

Aug S Nov De

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

月超额收 轴）益（%，左 乘用车指数（%，左轴）

沪深300（%，左轴）

资料来源 ，海通证券研究所 ：wind 
图 6  2011 年至今商用车指数与沪深 走势300 指数 对比 
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资料来源：wind，海通证券研究所  

7  2 至今零 数与沪 0 指数 比 图 011 年 部件指 深 30 走势对
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资料来源：wind，海通证券研究所  

重点公司盈利预测 

根据 业地位、 以及 展前景，我们 投资者关注中 股上市公司 通客车（60 H）

和江铃汽 0005 ）。 
公司的行 竞争优势、 未来发 建议 国 A 中的宇 0066.S

车（ 50.SZ
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表 1 市公司盈利预 值及评级（截 11 年 4 月 1重点上 测、估 至 20 4 日） 

EPS(元) PE 投
股票 2009 

（摊薄）
 2011E 010PE 上期  

上海汽车 0.70 1.49 1.83 12.86 增持 

一汽 1.00 1.33 1.43 12.27 增持  

江淮 0.26 0.90 1.22 14.49 中性  

福田 0.98 1.56 1.78 14.76 中性  

中国 1.02 1.60 2.02 15.01 增持  

宇通 1.08 1.65 2.07 14.47 买入  

江铃 1.22 1.98 2.65 16.43 买入  

一汽 1.68 2.55 2.71 12.30 增持  

宁波 0.63 0.70 0.78 19.79 中性  

威孚高科 0.79 1.79 2.08 22.25 19.15 增持 增持 

潍柴动力 2.05 4.07 4.77 13.62 11.62 增持 增持 

金龙汽车 0.34 0.53 0.80 19.49 12.91 买入 增持 

长安汽车 0.40 0.75 0.82 13.40 12.26 中性 中性 

中鼎股份 0.48 0.73 1.06 30.86 21.25 买入 买入 

资评级 
名称 

2010E 2 2011PE 本期

 10.44 增持 

轿车 11.41 增持

汽车 10.69 中性

汽车 12.94 中性

重汽 11.89 增持

客车 11.54 买入

汽车 12.28 买入

富维 11.58 增持

华翔 17.76 中性

注：威孚高科 EPS 按照增发后摊薄计算。 
资料来源：海通证券研究所 

重点汽车股近期表现 

截至2011年4月14日，近1个月的重点汽车股平均跌幅4.48%，弱于大盘3.27%的涨幅。重点汽车股平均换手率30.16%，

表 2 重点汽车股本月表现（截至 2011 年 4 月 14 日） 

环比下降 11.51 个百分点。 

代码 名称 截 个月涨跌幅(%) 成交量(亿手) 成交额(亿元) 换手率(%) 

600104.SH 上海汽车 3.75 71.95 4.40 

000800.SZ 一汽轿车 16.32 -6.53 2.20 37.33 15.56 

23.03 -3.44 3.28 78.88 54.35 

000951.SZ 中国重汽 24.02 -12.78 1.17 30.60 42.73 

600066.SH 宇通客车 1.01 24.74 20.43 

000550.SZ 江铃汽车 4.87 0.46 14.89 8.85 

600742.SH 一汽富维 0.84 27.88 39.93 

002048.SZ 宁波华翔 13.85 -3.69 1.63 22.79 37.52 

000581.SZ 威孚高科 39.83 -5.05 1.29 53.49 36.45 

000338.SZ 潍柴动力 55.45 -3.87 3.11 174.63 45.01 

600686.SH 金龙汽车 10.33 -7.85 1.79 19.14 40.37 

000625.SZ 长安汽车 10.05 0.90 3.52 34.15 18.70 

000887.SZ 中鼎股份 22.53 -9.34 0.66 15.47 15.58 

平均 23.95 -4.48 2.09 47.66 30.16 
 

止日收盘价(元) 近 1

19.10 3.52 

600418.SH 江淮汽车 13.04 -1.66 4.54 61.25 42.31 

600166.SH 福田汽车 

23.88 -7.66 

32.53 

31.37 -10.17 

资料来源： ，海通证券研究所 wind

 

 



                                                     行业跟踪报告·汽车行业 
 

 
 

  

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

5 

 

2011 年 3 月汽车销量 183 万辆 比增长 % 

3 月全国共销售汽车 183 万辆，同 .32%。2011 年以来累计完成汽车销售 499 万辆，同比增

长 8.22%，月度增速较去年年初相比大幅下降。 

图 8 汽车总销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所 

3 月汽车销量同比增速 上升，为 5.38%，较上月上升约 0.8 个百分点。受 2010 年高基数影响，

销量增速在 10%-13%之间。 
有所 预计 2011 年的汽车

图 9 汽车总销量月度同比增速（%） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所 

 

 

 

 

3 月汽车销售 183 万辆，同比增长 5.38%，当 计同比增长 。其中，乘用 销售 ，同比增长 ，

当年累计同比增长 9.08%；商用车实现销售 同比增 8%，当年累 增长 累计

速高于商用车。 

年累 8.22% 车实现 135 万辆 6.53%
48 万辆， 长 2.2 计同比 5.43%，乘用车 销量增
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表 3 汽车 销量情况（辆3 月 ） 

 当月 同比增长 同比增长（%） 当年累计 （%） 

汽  车 1828500 5.38  4989834 8.22  

 

商用车 480900 2.28  1146027 5.43  

乘用车 1347600 6.53  3843807 9.08 

资料来源：中汽协，海通证券研究所 

SUV 继续高速增长，轻客需求旺盛 

SUV 和轻型客车在 2011 年以来的各汽车细分子行业中销量增速最快，分别为 47%和 22%。MPV 的销量增速为 18%，

表现较为出色。 

全性是 SUV 的优势所在，对购车的个性化需求和消费结构的上 动了 SUV
市场的快 长。先进技 各车 降到最低，2.0L-3.0L 排量的 SUV 油耗基本保持在 10L-15L/100km 区

间内，消费者对这样的油耗可以承

值得注意的是即便在 SUV 这个高油 省油同样是极为重要的指标。例如新上市的智跑主打 2.0 排量车型，

而主打 2.4 排量的 CR-V 则出现了低 量 CR-V 在 2010 年的销量增速 58%，2.4 排量 CR-V 销

量增速仅为 15.5%。因此我们预计随着消费者的购车理念日益成熟，未来乘用车增速最快的仍然是低油耗、个性化车型。 

较好的外形、优秀的动力表现和更高的安 移推

速增 术的运用将 型的油耗

受。 

耗的细分子行业，

油耗车型反客为主，2.0 排

图 10 各细分子行业 3 月销量同比增速（%） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所 

3 月 SUV 共计销售 14 万辆，同比增长 36%，今年以来累计销售 39 万辆，同比增长 47%。 

销售轻型客车 同比增 21%，今年以来累计销售 7.8 万辆，同比增长 。 

MPV 的需求较旺主要受益于企业盈 同比增长 18%，今年以来

累计销售 12 万辆，同比增长 18%。

3 月共销售重卡 13 万辆，同比增长 29 万辆，同比增长 8.7%。 

 

 

 

轻型客车销量增长较快，3 月共 2.96 万辆， 长 22%

利状况好转、购车需求增加，3 月 MPV 共销售 4.5 万辆，

 

10%，今年以来累计销售
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表 4 汽车各细分子行业 3 月销量情况（辆） 

 当 年累计 同比增长（%） 月 同比增长（%） 当

轿车 915855 7.78  2619959 9.03  

MPV 45016 17.72  121545 18.47  

SUV 140930 35.56  394640 46.90  

微客 245768 -9.99  707632 -5.60  

大客 .14  14538 9.53  

中客 6281 0.80  16816 -4.08  

轻客 29590 21.19  77933 21.56  

重卡 130066 10.22  290648 8.65  

中卡 31654 -7.41  71457 -0.59  

轻卡 220637 -1.20  528286 5.64  

微卡 -3.35  147692 -3.20  

资料来源：中汽协，海通证券研究所

4920 15

57762 

 

3 月共计销售乘用车 135 万辆，同比增长 6.5%，环比增长 39.32%。今年以来累计销售 384 万辆，同比增长 9%。 

3 月销售轿车 92 万辆，同比增长 7.8%，环比增长 45%。今年以来累计销售 262 万辆，同比增长 9%。 

920 辆，同比增长 15.14%，环比增长 111 售 14538 辆，同比增长 9.5%。 

乘用车：自主品牌乘用车份额略有下滑 

2011 年 3 月自主品牌乘用车共销售 61 万辆，市场份额 45%，同比下降 2.04 个百分点。当年累计销售 176 万辆，市场

份额 45.7%，同比下降 2.87 个百分点。 

图 11 自主品牌乘用车月度（截止 2011 年 3 月）销量及市场份额（%）       

3 月大型客车销售 4 %。今年以来累计销
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资料来源：wind，海通证券研究所 

从 2011 年累计销量（截止 2011 年 3 月）来看：自主品牌市场份额同比下降 2.87%。日系品牌受地震影响，市场份额下

1.02 个百分点，德系和美系品牌表现出色，份额分别上升 2.23 个百分点和 1.18 个百分点。 降
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份额（辆） 表 5 乘用车分国别（截止 2011 年 3 月）销量和市场

 自主品牌 日 德 美系  系 系 韩系 法系 其他 

当月销量 613022 

份额 

269023 19073 138423  101663  0 

45.49% 19 14.15 .27%  0.1

-0 1.17 71%  0.0

71 55164 09277 7   3

18 14.35 .65%  0.1

-1.02% 2.23% 1.18% 0.37% 0.14% -0.03%
资料来源：中汽协，海通证券研究所

5 3305 1653 

.96% % 10 7.54% 2.45% 2%

同比提升 -2.04% .12% % 0. 0.02% 0.27% 0%

当年累计 1757005 4936 3 4   30529 101791 827 

份额 45.71% .60% % 10 7.94% 2.65% 0%

同比提升 -2.87%
 

2 月份 1.6L 及以下排量的乘用车市 上月下 百分 以上 用车 额 0.3
较上月上升 0.06 个百分点。 

图 12 乘用车分排量月度（截止 2 月）销 比（

场份额占 70.4%，较 降 0.2 个 点；3.0L 排量的乘 市场份 2%，

2011 年 量占 %） 

0
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20
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80

1

1

Jan/08 M /08 Ja 09 Sep/0 May/10 n/11

00

20
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1.0升及以下 1.0-1.6升 1.6-2.0升 2.0-2.5升 2.5-3.0升 3.0-4.0升 4.0升以上

 
资料来源：wind，海通证券研究所 

从乘用车销售结构上看，3 月轿车的 占比 68%，环比提升 2.5 个百分点；SUV 份额占比 10.5%，环比下降 0.4 个百

分点；MPV 份额占比 3.3%，环比提 微客份 18.2 分点

图 3 月 比（%

份额

升 0.3 个百分点； 额占比 %，环比下降 2.3 个百 。 

13 乘用车各车型月度（截止 2011 年 ）销量占 ） 
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资料来源：wind，海通证券研究所 
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图 14 轿车销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

图 15 MPV 销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  
 图 16 SUV 销量月度情况（辆）
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

 图 17 微客销量月度情况（辆）
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

年以来（截止 2011 年 3 月），东风汽车公司销量同比增长 06.2%，长城汽车股份有限公司销量同比增长 53.8%，荣

迪汽

)汽车工业有限公司（-19.36%）和江西昌河汽车有限责任公司（-18.19%），销

量同比有所下滑。 

 

东风悦达起亚 3 月销售 3.2 万辆， %；今年以来 售 9. 同比累 12% 加智跑

SUV 组合 1-3 月累计销售 2.6 万辆， 5 辆

 

 

 

 

 

 

今 1
城华泰汽车有限公司销量同比增长 35.3%，上海大众汽车有限公司销量同比增长 32.63%，上海通用汽车有限公司销量

同比增长 31.48%，销售表现突出；哈飞汽车股份有限公司（-44.52%），上海汽车股份有限公司（-28.93%），比亚

车有限责任公司（-27.47%），东南(福建

同比增长 16.9 累计销 5 万辆， 计增长 。狮跑 的

3 月份 K5 销量 213 。 
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企业 2011 年 3 月销量情况（辆） 表 6 主要乘用车

 当
同比增长 同比增长

%） 
今年以来 

市占率（%）
月 

（%） 
当年累计 

（

上汽通用五菱汽车股份

有限公司 
118637  -2.87  334777  0.07  8.71  

上海通用汽车有限公司 99028  16.44  304430  31.48  7.92  

上海大众汽车有限公司 93766  7.00  286781  32.63  7.46  

一汽-大众汽车有限公

司 
81950  19.94  225256  16.53  5.86  

重庆长安汽车股份有限

公司 
71351  210755  -14.64  5.48  

东风日产乘用车部 71020  14.96  190043  16.85  4.94  

北京现代汽车有限公司 59528  -3.42  182564  12.98  4.75  

奇瑞汽车股份有限公司 60227  23.83  181122  10.72  4.71  

*一汽丰田销售公司 51014  -0.87  130618  -4.22  3.40  

东风汽车公司 994  106.20  3.10  

车有限责任公

司 
40027  -41.25  118602  -27.47  3.09  

浙江吉利控股集团有限

公司 
40354  8.64  116826  5.65  3.04  

长安福特马自达汽车有

限公司 
43513  18.35  110037  3.00  2.86  

神龙汽车有限公司 33050  19.77  101791  15.12  2.65  

东风悦达起亚汽车有限

公司 
18.48  95451  12.03  2.48  

广汽本田汽车有限公司 32592  -14.99  92601  -10.59  2.41  

长城汽车股份有限公司 29011  70.22  90710  53.80  2.36  

天津一汽夏利汽车股份

有限公司 
30421  47.84  82042  18.25  2.13  

东风本田汽车有限公司 26019  10.38  73038  20.07  1.90  

安徽江淮汽车股份有限

公司 
25699  13.87  71816  16.90  1.87  

 1.64  

重庆长安铃木汽车有限
15.26  1.59  

金杯汽车股份有限公司 17250  -17.72  50455  -17.57  1.31  

公司 
-18.19  1.10  

一汽海马汽车有限公司 13564  7.74  37112  10.75  0.97  

哈飞汽车股份有限公司 14033  -46.95  32275  -44.52  0.84  

湖南江南汽车制造有限

公司 
11237  7.78  31239  11.86  0.81  

中国第一汽车集团公司 11660  47.76  29974  7.92  0.78  

荣城华泰汽车有限公司 10136  53.86  27282  35.30  0.71  

东南(福建)汽车工业有

限公司 
9244  -3.82  26083  -19.36  0.68  

上海汽车股份有限公司 6968  -42.51  24302  -28.93  0.63  

资料来源：中汽协，海通证券研究所 

-15.02  

41443  88.95  118

比亚迪汽

31999  

一汽轿车股份有限公司 30018  35.90  70622  16.36  1.84  

南京长安汽车有限公司 21749  -14.33  63339  -2.49  1.65  

广汽丰田汽车有限公司 23441  -8.43  63134  -8.15 

公司 
23010  29.18  61167  

江西昌河汽车有限责任
11823  -12.85  42316  

商用车：2011 年以来轻型客车增长最快 

3 月商用车实现销售 48 万辆，同比增长 2.3%；今年以来累计销售 115 万辆，同比增长 5.4%。 

今年以来轻客增长速度最快：3 月轻客销售 3 万辆，同比增长 21%，今年以来累计销售 7.8 万辆，同比增长 22%。 
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3 月重卡销售 13 万辆，同比增长 1 。 

图 18 重卡（含底盘和半挂）销量月度情况（辆） 

0%，今年以来累计销售 29 万辆，同比增长 8.7%
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

中卡（ ）销量 辆）图 19 含底盘 月度情况（  
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  
图 20 轻卡（含底盘）销量月度情况（  辆）
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

图 卡（ 销量月度 辆）21 微 含底盘） 情况（  

0

1

2000

3000

70000

1月 4月 5月 8月 月 11月 1

0000

0

0

40000

50000

60000

2月 3月 6月 7月 9月 10 2月

2008 2009 2010 2011

资料来源：中汽协，海通证券研究所  

司销量同比增长 128.29%，包头北奔重型汽车有限公司销量同

44.31%，上汽依维柯红岩商用车有限公司销量同比增 40.67%，销售表现突出；中国第一汽车集团公司

表 主要重卡企业 2011 年 3 （辆） 

今年以来（截止 2011 年 3 月），安徽江淮汽车股份有限公

比增长 长

（-21.61%），销量同比有所下滑。 

7 月销量情况

 当月 
（%） 

当年累计 
同比增长

（%） 
今年以来 

市占率（%）

同比增长

东风汽车公司 27302  15.96  61044  16.67  21.02  

中国重型汽车集团公司 22997  1.80  54727  0.46  18.85  

 

公司 
52.17  33233  17.46  11.45  

31369  17.43  10.80  

包头北奔重型汽车有限
  14 44.3   

车

司 
 35.77 1224 40.67  2  

汽车股份有限
 119.66 1197 128.29  2  

汽车股份有限
3213  -0.0 9618  17.02  1  

券研究所 

中国第一汽车集团公司 19530  -18.27  49182  -21.61  16.94 

陕西汽车集团有限责任
17792  

北汽福田汽车股份有限

公司 
16052  22.91  

公司 

上汽依维柯红岩商用

5177 -27.46  594  1  5.03

有限公
6529   5  4.2

安徽江淮

公司 

安徽华菱

5228   6  4.1

公司 
6  3.3

资料来源：中汽协，海通证

3 月大客车销售 0.49 万辆，同比增长 15%；今年以来累计销售 1.4 万辆，同比增长 9.5%。轻客 3 月销售 2.96 万辆，同

比增长 21%；今年以来累计销售 7.8 万辆，同比增长 22%。中客销量有所下滑，3 月销售 0.63 万辆，同比增长 0.8%；
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。 

图 22 大客（含底盘）销量月度情况

今年以来累计销售 1.7 万辆，同比下降 4.08%

（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

图 23 中客（含底盘）销量月度情况（辆） 

0

2000

4000

6000

8000

10000

3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

12000

1月 2月

2008 2009 2010 2011

资料来源：中汽协，海通证券研究所  
图 24 轻客（含底盘）销量月度情况（辆） 
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资料来源：中汽协，海通证券研究所  

 

今

长

年以来（截止 2011 年 3 月），扬州亚星客车股份有限公司销量同比增长 254.72%，中国第一汽车集团公司销量同比增

104.46%，中通客车控股股份有限公司销量同比增长 64.79%，销售表现突出；上海申沃客车有限公司（-74.95%），

林客车工业集团有限公司（-52.19%），陕西汽车集团有限责任公司（-41.62%），销量同比有所下滑。 

通集团 3 月销售 1099 辆，同比增长 41.44%；今年以来累计销售 3899 辆，同比增长 27.3%。 

门金龙 3 月销售 1874 辆，同比增长 72%，今年以来累计销售 4856 辆，同比增长 31.85%。 
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表 8 主要大型客车企业 2011 年 3 月销量情况（辆） 

 当月 
同比增长

（%） 
当年累计 

同比增长

（%） 
今年以来 

市占率（%）

郑州宇通集团有限责任

公司 
1099  41.44  3899  27.34  26.76  

金龙联合汽车工业（苏

州）有限公司 
1040  140.74  1914  14.47  13.14  

厦门金龙联合汽车工业

有限公司 
488  40.23  1727  42.26  11.85  

厦门金龙旅行车有限公

司 
346  11.97  1215  52.45  8.34  

东风汽车公司 218  139.56  742  32.97  5.09  

61  -17.57  620  -12.68  4.26  

中通客车控股股份有限
291  127.34  585  64.79  4.01  

安凯汽车股份有限
242  -38.42  549  -20.09  3.77  

1  533  -39.64  3.66  

丹东黄海汽车有限责任

公司 
167  12.84  489  28.68  3.36  

陕西汽车集团有限责任

公司 
154  -47.97  397  -41.62  2.72  

上海申沃客车有限公司 171  -68.16  254  -74.95  1.74  

广州汽车集团客车有

司 
0 -100.0 1.54  

份 限
18 -21.7 29  

团
38 -70.3 3  

资料来源：中汽协，海通证券研究所 

中国第一汽车集团公司 365  150.00  642  104.46  4.41  

金华青年汽车制造有限

公司 

公司 

安徽

公司 

北汽福田汽车股份有限

公司 
146  -40.4

 

限

公
  0  224  52.38  

扬州亚星客车

公司 

桂林客车工业

公司 

股 有
  4  188  254.72  1.

集 有限
  1  164  -52.19  1.1

海外市场复苏：卡车和小轿车快速恢复 

01 我国汽车和汽车底盘出口 4 万辆，同比增长 34%，当 出口

快速恢复，预计 2011 年我国汽车出口将恢复至 2008 年的水平。 

图 25 汽车和汽车底盘（截止 2011 年 2 月）出口量（辆） 

2 1 年 2 月 年累计 10 万辆，同比增长 65%，出口规模同比
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资料来源：wind，海关总署，海通证券研究所 

2 月小轿车出口量增长最快，完成出口 1.6 万辆，同比增长 79%；当年累计出口 3.8 万辆，同比增长 104%。卡车出口

1.6 万辆，同比增长 60%；当年累计出口 3.7 万辆，同比增长 270%。 
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表 9 汽车各子行业（截止 2011 年 2 月）出口情况（辆） 

 当月 同比增长（%） 当年累计 同比增长（%） 

四驱越野车 1269 -29.77 4165 130.49 

卡车 16150 60.09 37298 269.73 

小轿车 15840 78.92 38193 104.48 

小客车 3030 53.89 5900 26.50 

底盘（配引擎） 387 106.95 915 -8.04 

注：统计中包括整套散件 
资料来源：wind，海关总署，海通证券研究所 

2 月汽车零件出口额 11 亿美元，同比增长 0.4%；当年累计出口额 30 亿美元，同比增长 23%。2011 年，我国汽车零件

出口额增速略低于汽车（含底盘）出口额。 

图 26 汽车零件（截止 2011 年 2 月）出口额（万美元） 
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资料来源：wind，海关总署，海通证券研究所 

汽车价格略微下降，载重汽车价格微升 

3 月汽车价格指数环比下降 0.24 个百分点，较年初上升 0.05 个百分点。 

图 27 汽车价格指数 
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资料来源：wind，中国物流信息中心，海通证券研究所 

3 月小轿车价格指数环比下降 0.2 个百分点，较年初下降 0.59 个百分点。 
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图 28 小轿车价格指数 
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资料来源：wind，中国物流信息中心，海通证券研究所 

3 月载重汽车价格指数环比上升 0.07 个百分点，较年初下降 0.02 个百分点。 

图 29 载重汽车价格指数 
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资料来源：wind，中国物流信息中心，海通证券研究所 
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信息披露 

分析师声明 
 
赵晨曦：汽车行业高级分析师 

 

冯梓钦：汽车行业助理分析师 
 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息

均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

分析师负责的股票研究范围 

重点研究上市公司：上海汽车（600104.SH）、长安汽车(000625.SZ)、中国重汽(000951.SZ)、潍柴动力(000338.SZ)、江铃汽车

(000550.SZ)、一汽轿车(000800.SZ)、威孚高科(000581.SZ)、宇通客车(600066.SH) 

投资评级说明 

1. 投资评级的比较标准  类别 评级 说明 

 投资评级分为股票评级和行业评级   买入 个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

   增持 个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

  股票投资评级 中性 个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

   减持 个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较

标准，报告发布日后 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的海通综指的

涨跌幅为基准； 
  卖出 个股相对大盘涨幅低于-15%。  

2. 投资建议的评级标准   增持 行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

  行业投资评级 中性 
行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%
之间； 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行

业指数）的涨跌幅相对同期的海通综指的涨

跌幅。   减持 行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

法律声明 

本报告仅供海通证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致

的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能

会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，海通证券及其所属

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或

复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公

司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络海通证券研究所并获得许可，并需注明出处为海通证券研究所，且

不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，海通证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 


