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事项： 

[Table_Summary] 
当前，国内电石货源紧张，呈现供不应求局面，产品价格普涨，本周以来每吨上涨 100-200 元，主产区价格至 3300-3750

元/吨。 

评论： 

 原料紧张及产业整合导致供应偏紧，电石价格普涨 100-200 元/吨。 

近期国内主产区电石价格普涨，本周价格上涨 100-200 元/吨，近两周上涨 200-300 元/吨，涨幅达 6%-10%。 

表 1：国内主产区电石价格上涨                                                                  单位：元/吨 

主产区 4 月 2 日价格 4 月 8 日价格 4 月 13 日价格 2 日至 13 日价格涨幅 

内蒙 3050-3300 3200-3450 3300-3650 250-350 

    乌海 3050-3100 3200 3300-3400 250-300 

    鄂尔多斯 3100-3200 3300 3400-3500 300 

    乌盟 3250-3300 3350-3450 3400-3650 150-350 

宁夏 3100-3200 3150-3250 3250-3400 150-200 

陕西 3100-3250 3200-3300 3300-3400 150-200 

山西 3300-3400 3300-3400 3500-3550 150-200 

甘肃 3200-3250 3250-3400 3400-3450 200 

青海 3100-3200 3100-3200   

湖北 3500-3600 3500-3600 3650-3700 100-150 

四川 3550-3600 3550-3600 3650-3750 100-150 

资料来源：国信证券经济研究所 

近期电石货源紧张，出现开工抢货的局面，直接导致电石价格上涨，本轮价格上涨的主要原因为： 

1、下游 PVC 开工率提升，产能扩张；电石配套产能受到政策、资源等限制未能跟上 PVC 扩张的速度，供需矛盾导致

价格上涨。 

2、 内蒙古地区白灰窑整顿，原料供给减少导致电石生产受限，货源紧缺。 

 国家政策从紧加快电石落后产能淘汰 

国家法改委 3 月 23 日出台的《国家发展改革委关于规范煤化工产业有序发展的通知》表明了国家对当前煤化工投资从紧

的态度，在加强煤化工宏观调控和引导的政策上，该通知指出在国家相关规划出台前，暂停审批单纯扩大产能的电石项

目，禁止建设不符合准入条件的电石项目，并加快电石落后产能的淘汰。 

工信部主管司局将对 2011 年电石行业再次进行摸底调研工作，调研结果将作为电石行业执行差别电价、差别信贷等政

策措施的主要依据；并须在 2011 年 4 月底之前拟定“2011年电石行业淘汰落后产能企业名单”送交工信部。 

2011 年 4 月 15 日 
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 地方政府开展淘汰落后产能工作 

根据中国氯碱工业协会统计，2009 年我国电石产能 2400 万吨，产量 1503 万吨，是全球最大的电石生产国和消费国。

我国电石主产区分布在发电能力集中、石灰石和兰炭、焦炭等资源丰富的华北、西北和西南三个地区，合计产量占国内

总产量的 90%以上。其中，内蒙古地区是国内电石主要生产基地，电石产量占全国产量的 30%以上。 

西部地区是国内重要的电石生产基地，目前该地区落后电石产能淘汰工作正在进行中。 

甘肃省从 4 月 1 日起，不再审批单纯扩大产能的电石项目，并对全省电石项目进行节能评估和审查。据悉，甘肃省现有

电石企业 16 家，符合准入条件的只有 10 家，甘肃省正在出台措施，支持电石下游加工企业通过联合、重组，组建一批

年产能在 50 万吨以上的大型企业集团，促使电石行业整体转型升级。 

根据内蒙古地区的煤化工规划，未来该地区将实现电石自我配套，小的硅铁和外供电石淘汰，对于污染也有要求。山西

由于环境污染，产业转移至内蒙，乌海政府也要恢复电价，关停外供电石厂。 

 预计未来几个月电石价格将维持高位，利好一体化氯碱企业。 

在供需偏紧的局面下，电石将成为 PVC 生产的瓶颈，没有电石资源的氯碱生产开工率将受到影响。预计未来几个月原料

供应不足及产业政策限制将导致开工不足，加之电力价格存在上涨预期，电石价格将维持在高位。 

国家对资源品以及高耗能行业的整合有利于落后电石产能的淘汰，未来电石有可能成为 PVC 企业生产的瓶颈。中西部地

区拥有煤-电-化一体化产业链的氯碱企业不受原料限制，有望保持较高的开工率成为产业转移的最终的受益者，投资标的：

英力特、内蒙君正。 

如果电石价格保持持续上涨，下游 PVC 产品有望在成本推动和需求向好的双重作用下提价，根据计算，PVC 产品价格

每上涨 100 元（含税），英力特业绩增厚 0.057 元（摊薄后），内蒙君正增厚 0.043 元，在价格向上过程中受益明显，给

予“推荐”的投资评级。 

表 2：PVC 企业的电石配套率                                                                     单位：元/吨 

主产区 电石产能（万吨） PVC 产能（万吨） 比值 

英力特 50 27.5 1.82 

内蒙君正 26 45 0.58 

中泰化学 40 90 0.44 

资料来源：国信证券经济研究所 

注：产能取 11 年数据 

 

图 1: 国内 PVC 产量及表观消费量               单位：万吨  图 2: 国内电石产能及产量                     单位：万吨 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师承诺： 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通

过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

风险提示 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我

公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，

还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归国信证券所
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