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事件：铁道部部长盛光祖 4月 12 日表示，铁路“十二五”规划的发展目标是：铁

路新线投产总规模控制在 3万公里，“十二五”末全国铁路运营里程将由现在的 9.1

万公里增加到 12 万公里左右。其中，快速铁路 4.5万公里左右，西部地区铁路 5

万公里左右，复线率和电化率分别达到 50%和 60%以上。按照这个规模，“十二五”

期间将安排基建投资 2.8 万亿元。（人民日报） 
     

点评： 

1、铁路总体规划不变，继续保持 12 万公里的总目标，5 年新建 3 万公里新线。

复线率和电化率达到 50%和 60%，与铁道部人事变动之前的市场预期一致。 

 

2、 快速铁路 4.5 万公里，比市场此前乐观预期的 5万公里下降 10%，显示铁路总

体规划不变下的结构性微调，高速铁路建设里程规划超过预期 1.6 万公里的

可能性较小。 

 

3、 高铁景气高峰持续。中国南车和中国北车的年报相继披露，订单增长较快。

其中，中国北车在手订单量达到 1210 亿元，中国南车订单量超过 1000 亿元，

订单的交付都在 2012年年底之前。充足的订单基本上保证了北车和南车的业

绩，也证明了高铁景气高峰的持续。 

 

4、 预计 2011 年、2012 年，南车和北车的收入增速在 40%左右。维持“买入”评

级。 
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评级说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较

标准，报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准。 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅。 

 评级 说明 

股票投资评级 

强烈买入 相对沪深 300 指数涨幅 20%以上 

买入 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～20%之间 

持有 相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～5%之间 

卖出 相对沪深 300 指数跌幅 10%以上 

行业投资评级 

强于大市 相对沪深 300 指数涨幅 10%以上 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间 

弱于大市 相对沪深 300 指数跌幅 10%以上 
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本报告所载的资料、意见及推测不一致的报告。在任何情况下，报告中的信息或
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本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。投资者据此投资，投资风
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