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事件： 

据我的钢铁网 12 日报导，不锈钢条、杆、型、丝等商品的出口退税可能将被取消，而目前该类商品的退税率为 5%。 

1.取消出口退税涉及的相应不锈钢出口量 15 万吨，金额 5.02 亿美元 

图 1  2004.1-2011.2 我国不锈钢型杆条丝单月出口量和出口金额 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

20000

Jan-04 Jul-04 Jan-05 Jul-05 Jan-06 Jul-06 Jan-07 Jul-07 Jan-08 Jul-08 Jan-09 Jul-09 Jan-10 Jul-10 Jan-11

出口量（吨） 出口金额（万美元）

资料来源：我的钢铁网，海通证券研究所 

 

图 2  2004.1-2011.2 我国不锈钢型杆条丝单月进口量和出口金额 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

20000

Jan-04 Jul-04 Jan-05 Jul-05 Jan-06 Jul-06 Jan-07 Jul-07 Jan-08 Jul-08 Jan-09 Jul-09 Jan-10 Jul-10 Jan-11

进口量（吨） 进口金额（万美元）

资料来源：我的钢铁网，海通证券研究所 
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图 3  2004.1-2011.2 我国不锈钢型杆条丝单月进出口单价 
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资料来源：我的钢铁网，海通证券研究所 

我国不锈钢 2010 年出口量为 15 万吨，进口量 11 万吨。其中出口不锈钢盘条 7.16 万吨，占比 48%，不锈钢丝出口 5.20
万吨，占比 35%， 其它量都不大。总共涉及金额 5.02 亿美元，折合人民币 33 亿元。 

2.对我国上市公司影响很小 

由于上市公司中，涉及不锈钢的主要有宝钢股份、太钢不锈和酒钢宏兴，且宝钢、太钢、酒钢以不锈钢板材为主，酒钢

宏兴全部是板材，因此直接涉及上市公司的影响较小。但宝钢和太钢有不锈钢线材，因此从逻辑上讲，对不锈钢丝的影

响会传到他们的不锈钢线材，但我们认为这个影响微乎其微。 

3.对钢铁产品出口退税的取消范围低于前期预期 

前期有传，由于矿石问题难解，在国家对两高一资产品出口控制的情况下，可能会取消较大范围的钢材产品出口退税，

但从这次实际行动来看，范围很小，因此我们认为这实际上这对行业后期的出口可以看得更乐观。 

4.风险提示：随着出口暴涨，不排除后续进一步取消部分产品出口退税的可能。 
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信息披露 

分析师声明 

刘彦奇：钢铁行业 
 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息

均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

分析师负责的股票研究范围  

重点研究上市公司：宝钢股份（600019.SH）、鞍钢股份（000898.SZ）、武钢股份（600005.SH）、河北钢铁（000709.SZ）、太钢

不锈（000825.SZ）、八一钢铁（600581.SH）、杭钢股份（600126.SH）、重庆钢铁（601005.SZ）、黄河旋风（600172.SH）、豫

金刚石（300064.SZ）、四方达（300179.SZ）。 

投资评级说明 

1. 投资评级的比较标准  类别 评级 说明 

 投资评级分为股票评级和行业评级   买入 个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

   增持 个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

  股票投资评级 中性 个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

   减持 个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较

标准，报告发布日后 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的海通综指的

涨跌幅为基准； 
  卖出 个股相对大盘涨幅低于-15%。  

2. 投资建议的评级标准   增持 行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

  行业投资评级 中性 
行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%
之间； 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行

业指数）的涨跌幅相对同期的海通综指的涨

跌幅。   减持 行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

法律声明 

本报告仅供海通证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致

的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能

会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，海通证券及其所属

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或

复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公

司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络海通证券研究所并获得许可，并需注明出处为海通证券研究所，且

不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，海通证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 

 


