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三大船型新订单下降，船价持平 
船舶与海洋工程 4 月份报告 

 

报告关键点： 

 三大船型新增订单环比下降，新船价格基本持平。 
 油价持续上涨，深水钻井平台前景看好。 
 中集集团一季报可能超预期，维持“买入-A”的投资评级。 

报告摘要： 

 全球船舶市场 

 2011年4月份克拉克松运价指数为13826美元/天，环比下降6.2%。 

 4月BDI环比上升1.8%，BDTI环比下降7.7%。 

 3月份，散货船即期收益为10829美元/天,4月最新数据为11619美元/天。油轮即

期收益上升到17023美元/天，4月数据为21430美元/天。4月集装箱期租率与上

月持平，为76点。 

 2011年3月份克拉克松新船价格指数略降为141点。三大船型新船价格持平。 

 2011年3月新船交付量：散货船4.42百万载重吨，油轮2.75百万载重吨，集装箱

船67.23千标箱，三大船型交付量均上升。 

 2011年3月二手船成交量6.60百万载重吨，环比上升58.8%。 

 2011年2月散货船、油轮、集装箱船新增订单分别为1.28、0.09和1.97百万载重

吨，三大船型订单环比均有所下降。 

 2011年3月散货船和油轮的合计拆解量为2.91百万载重吨，环比上升42.0%。  

 2月和3月，中国船舶新增订单分别为0.61和0.97百万载重吨。3月环比上涨

59.74%。同期交付量分别为2.09和3.11百万载重吨，3月环比上升48.44%。 

 

 全球海洋工程设备市场 

 2011年4月1日全球海上钻井平台利用率74.6%，与上月持平。 

 目前全球各类钻井平台的利用率与上月相比，2降2升1持平。 

 全球部分地区的平台利用率3升4降1持平，总体回落。 

 海洋工程船市场3月新增订单下降、新船交付量环比上涨8.75%。 

 

 重点公司 

中集集团：在全球经济和贸易继续稳步复苏的大背景下，预计2011年集装箱需求将

持续向好，有望增长20-30%。全球海工市场已经逐步复苏，公司有2座半潜式平台的

合同洽谈进展顺利，我们估计全年新签订单量将明显超过先前估计的10亿美元。我

们预计公司2011-2013年主营业务收入分别为601、708、845亿元，归属母公司净利

润分别为39.9、53.7、63.4亿元，2012年上调盈利30%，相应每股收益1.5、2.02、

2.38元，按照2011年20倍PE估值，合理价格为30元，维持“买入-A”投资评级。 我

们认为高油价背景下有助于公司能源化工设备和海工设备业务加速发展。  

 

 

 

行业月度报告/证券研究报告  

T _Rank Info 

装备制造 同步大市-A 
上次评级 同步大市-A 

  
 

T _Repo rtDate  

报告日期 2011-04-11 
 

T _Prefe rredLi st 

首选股票 目标价 评级 

000039 中集集团 30.0 买入-A 
 

 

12 个月行业表现 
T_Graph  

 
 

 
T _Analyst 

张仲杰 高级行业分析师  
021-68767839 zhangzj@essence.com.cn 

执业证书编号 S1450511020002 

  
  

  
  

 

 
T _CONTACT nalyst 

报告联系人 

王舒婷 
021-68765993 

wangst@essence.com.cn 

 
 

 

 

 
T _RelatedRepo rt 

前期研究成果 

机械行业数据月报（2010 年 3 月份） 

2011-03-25 

集装箱船市平稳，油价上扬平台回暖 

2011-03-25 

装备制造：全球船市：订单降、船价稳、

交付升 

2011-02-21 

 

-33%

-22%

-11%

0%

11%

04-10 05-10 07-10 08-10

装备制造 沪深300



 

装备制造 

敬请阅读本报告正文后各项声明  

 

 

2 

1. 航运市场相对稳定 

1.1. 克拉克松运价指数略降 

 2011 年 2-4月分别为 11204、14741 和 13826 美元/天，4月份环比下降 6.2%，同

比下降 9.4%。 

 

1.2. BDI 小幅回升，BDTI 略降 

 BDI 回升。2-4 月分别为 1181、1493 和 1520 点，4 月环比上升 1.8%，连续三个

月持续上升。BDTI 同期分别为 741、1004 和 927点，4月环比下降 7.7%。 

 

1.3. 散货船和油轮收益略有反弹、集装箱期租率持平 

 散货船即期收益：2011 年 2 月为 9583 美元/天，3 月为 10829 美元/天，环比上

升 13.0%，有小幅反弹。2011年 4 月 1日的数据为 11619 美元/天。 

 

油轮即期收益：2月为 12357 美元/天，3 月为 17023 美元/天，环比上升 37.8%。

2011 年 4 月 1 日最新数据为 21430 美元/天。 

 

 集装箱期租率指数：2-4 月分别为 71、76 和 76，持平。 

 

图 1 克拉克松运价指数下降（美元/天）            图 2  散货船即期收益小幅反弹（美元/天） 

 

 

 

数据来源：clarkson，安信证券研究中心        数据来源：clarkson，安信证券研究中心 

 

图 3 油轮即期收益回升（美元/天）              图 4 集装箱船期租指数持平 

 

 

 

数据来源：clarkson，安信证券研究中心        数据来源：clarkson，安信证券研究中心 
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图 5 BDI 略有上扬                  图 6 BDTI 小幅下降 

 

 

 

数据来源：clarkson，安信证券研究中心        数据来源：clarkson，安信证券研究中心 

 

2. 新船价格指数略降，三大船型价格持平 

 克拉克松新船价格指数 2011年 1-2 月份均为 142 点，3月份略降为 141点。 

 

 2011 年 4 月份好望角型、巴拿马型和大灵便型散货船价格分别为 54、33.5、31

百万美元，与上月持平。 

 

 2011 年 4 月份 VLCC、苏伊士、阿芙拉、巴拿马型油轮新船价格分别为 102、64、

54 和 44 百万美元，与上月持平。 

 

 2011 年 4 月份集装箱船 2600、3500、6500、8000 标箱四大船型的价格为 39.5、

50、70.5、93 百万美元，与上月持平。 

 

 

图 7 新船价格指数略降                        图 8 散货船价格持平（百万美元） 

 

 

 

数据来源：clarkson，安信证券研究中心        数据来源：clarkson，安信证券研究中心 

 

 

 

 

 

 

 

 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

1
9

9
9
年

1
1
月

2
0

0
0
年

1
1
月

2
0

0
1
年

1
1
月

2
0

0
2
年

1
1
月

2
0

0
3
年

1
1
月

2
0

0
4
年

1
1
月

2
0

0
5
年

1
1
月

2
0

0
6
年

1
1
月

2
0

0
7
年

1
1
月

2
0

0
8
年

1
1
月

2
0

0
9
年

1
1
月

2
0

1
0
年

1
1
月

0

700

1400

2100

2800

3500

1
9

9
8
年

8
月

1
9

9
9
年

8
月

2
0

0
0
年

8
月

2
0

0
1
年

8
月

2
0

0
2
年

8
月

2
0

0
3
年

8
月

2
0

0
4
年

8
月

2
0

0
5
年

8
月

2
0

0
6
年

8
月

2
0

0
7
年

8
月

2
0

0
8
年

8
月

2
0

0
9
年

8
月

2
0

1
0
年

8
月

0

40

80

120

160

200

1
9

8
0
年

1
0
月

1
9

8
2
年

1
0
月

1
9

8
4
年

1
0
月

1
9

8
6
年

1
0
月

1
9

8
8
年

1
0
月

1
9

9
0
年

1
0
月

1
9

9
2
年

1
0
月

1
9

9
4
年

1
0
月

1
9

9
6
年

1
0
月

1
9

9
8
年

1
0
月

2
0

0
0
年

1
0
月

2
0

0
2
年

1
0
月

2
0

0
4
年

1
0
月

2
0

0
6
年

1
0
月

2
0

0
8
年

1
0
月

2
0

1
0
年

1
0
月

0

30

60

90

120

2
0
0
0
年

1
月

2
0
0
0
年

7
月

2
0
0
1
年

1
月

2
0
0
1
年

7
月

2
0
0
2
年

1
月

2
0
0
2
年

7
月

2
0
0
3
年

1
月

2
0
0
3
年

7
月

2
0
0
4
年

1
月

2
0
0
4
年

7
月

2
0
0
5
年

1
月

2
0
0
5
年

7
月

2
0
0
6
年

1
月

2
0
0
6
年

7
月

2
0
0
7
年

1
月

2
0
0
7
年

7
月

2
0
0
8
年

1
月

2
0
0
8
年

7
月

2
0
0
9
年

1
月

2
0
0
9
年

7
月

2
0
1
0
年

1
月

2
0
1
0
年

7
月

2
0
1
1
年

1
月

好望角 巴拿马 大灵便



 

装备制造 

敬请阅读本报告正文后各项声明  

 

 

4 

图 9 油轮价格持平（百万美元）                   图 10 集装箱船价格持平（百万美元） 

 

 

 

数据来源：clarkson，安信证券研究中心         数据来源：clarkson，安信证券研究中心 

 

3. 三大船型交付量和二手船成交量均反弹 

散货船 2 月份交付量为 4.12 百万载重吨，3 月份为 4.42 百万载重吨，3 月份环

比上升 7.28%，但同比下降 38.3%。 

 

 油轮 2月份的交付量为 2.11 百万载重吨，3 月份为 2.75 百万载重吨，环比上升

30.33%。同比下滑 48.4% 

 

 集装箱船 2 月份交付量为 47.64 千标箱，3 月份 67.23 千标箱。3 月份环比上升

41.1%，但同比下降 52.7%。 

 

全球二手船2月和3月成交量分别为4.16和6.60百万载重吨，3月环比上升58.8%，

同比基本持平。 
 

图 11 散货船交付量上升（百万载重吨）         图 12 油轮交付量反弹（百万载重吨） 

 

 

 

数据来源：clarkson，安信证券研究中心                数据来源：clarkson，安信证券研究中心 
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图 13 集装箱船交付量上涨（百万载重吨）            图 14 2 月二手船成交量上扬（百万载重吨） 

 

 

 

数据来源：clarkson，安信证券研究中心               数据来源：clarkson，安信证券研究中心 

 

4. 三大船型订单环比下降，拆船市场回升 

散货船 2月份和 3月新增订单分别为 1.77 和 1.28 百万载重吨，3 月份环比下降

27.34%，同比下降 81.92%。 

 

油轮 2月和 3 月新订单分别为 0.58 和 0.09 百万载重吨，下探见底。 

 

集装箱 2 月和 3 月订单分别为 2.44 和 1.97 百万载重吨,3 月环比下降 19.31%。

但相比去年同期有较大程度回升。 

 

拆船市场回升。2月和3月散货船和油轮合计拆解量为2.05和2.91百万载重吨，

3 月份环比上升 42.0%，同比下降 27.1%。 

 

图 15 散货船订单下降（百万载重吨）            图 16 油轮订单下探见底（百万载重吨） 

 

 

 

数据来源：clarkson，安信证券研究中心               数据来源：clarkson，安信证券研究中心 
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图 17 集装箱船订单下降（百万载重吨）          图 18 拆船市场合计拆解量回升（百万载重吨） 

 

 

 

数据来源：clarkson，安信证券研究中心        数据来源：clarkson，安信证券研究中心 

 

5. 中国船舶行业订单和交付量 

2 月和 3 月，中国船舶行业新增订单分别为 0.61 和 0.97 百万载重吨。3 月环比

上涨 59.74%。同期交付量分别为 2.09和 3.11 百万载重吨，3月环比上升 48.44%。 

 

图 19 中国新订单环比上升（百万载重吨）            图 20 中国交付量上涨（百万载重吨） 

 

 

 

数据来源：clarkson，安信证券研究中心        数据来源：clarkson，安信证券研究中心 

 

图 21 中国在手订单（百万载重吨）  

 

数据来源：Clarkson，安信证券研究中心 
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图 22 中国主要造船厂在手订单(百万载重吨) 

 

数据来源：clarkson，安信证券研究中心 (截止到 2011 年 4月 7日) 

 

表 1 中国主要造船厂新增订单(万载重吨) 

 

数据来源：clarkson，安信证券研究中心  (截止到 2011 年 4月 7日) 

 

6. 全球海洋工程设备市场 

6.1. 全球海上钻井平台利用率与上月持平 

2011 年 4 月 1 日，全球海上钻井平台利用率为 74.6%，与上月持平。  

 

全球主要海上钻井设备的利用率为：钻井驳船 80%、钻井船 72.9%、自升式 72.1%、

半潜式 81.0%、钻井辅助船 70.0%，和一个月前相比，钻井船和半潜式上升，自升式

和钻井辅助船下降，钻井驳船持平。整体表现与上月持平。 

 

全球部分地区的平台利用率：西非 80.7%、东南亚 67.7%、欧洲北海 80.0%、地中

海 68.2%、波斯湾 75.5%、墨西哥 63.0%、美国 70.7%、巴西 87.3%。比起 1个月前，

西非上升 4.3 个点，东南亚下降 1.1 个点、欧洲北海持平，地中海下降 1.4 个点，波

斯湾下降 2.2 个点，墨西哥下降 5个点，美国上升 3.2 个点，巴西上升 1.4 个点。总

体 3升 4降 1持平，总体回落。 
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图 23 全球海上钻井平台利用率                 图 24 美国大于 200 英尺水深自升式船利用率 

 

 

 

数据来源：RIG，安信证券研究中心 数据来源：RIG，安信证券研究中心 

 

图 25 各种类型钻井平台利用率        图 26 全球各主要区域的平台利用率 

 

 

 

数据来源：RIG，安信证券研究中心             数据来源：RIG，安信证券研究中心 

 

6.2. 全球海上钻井平台日租金 

2011 年 3 月，美国墨西哥海湾自升式船队日租价指数下降到 169 点，结束了 1

月和 2月持续上升的趋势。船队利用率低于 40%，市场环境依然较为严峻。 

 

3 月欧洲西北地区自升式船队日租金指数目前为 355点，这是自 2010 年 4 月以来

的最高值。利用率自去年 8月以来首次突破 80%。利用率可能会持续上升。 

 

中等水深半潜式平台3月日租金指数降到728点，这是从去年8月以来的最低值。

全球石油价格上涨也影响了船队利用率。去年绝大多数时间利用率下降的形式得到扭

转，本月有所回升。 

 

3 月深水钻机日租金指数上升到为 732点，是继 2009 年 9 月以来的最高值。船队

利用率依然强势。美国墨西哥湾地区目前的局势将不会影响其他地区对深水钻井平台

的需求，ODS认为深水钻机市场前景依然乐观。 
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图 27 美国墨西哥湾自升降式平台利用情况     图 28 欧洲西北部自升降式平台利用情况 

     

数据来源：ODS，安信证券研究中心             数据来源：ODS，安信证券研究中心 

 

图 29 全球 2000—5000 米半潜式平台利用情况    图 30 全球 5000 米以上浮式平台利用情况 

                
数据来源：ODS，安信证券研究中心                        数据来源：ODS，安信证券研究中心 

 

6.3. 海洋工程船市场 

全球海洋工程 2 月和 3月新增订单为 8.74 和 2.01 万总吨，分别为 5 艘和 3艘，

有所下降。 

 

全球海洋工程船交付量2月和3月为36.93和40.16万总吨，3月环比上涨8.75%。 

  

图 31 工程船新订单下降（万总吨）                图 32 工程船交付量略涨（万总吨） 

 

 

 

数据来源：clarkson，安信证券研究中心        数据来源：clarkson，安信证券研究中心 
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6.4. 国际原油价格上扬趋势明显 

布伦特原油价格 2011 年 3 月均价为 114.67 美元/桶，4 月均价为 121.07 美元/

桶，继续上扬。 

 

图 33 布伦特原油现货价格走势(美元/桶)  

 

数据来源：WIND，安信证券研究中心 

 

7. 行业内重点上市公司简析 

 

                        中集集团： 

2010 年公司主营业务收入 517亿元，同比增长 152.82%。归属于母公司股东的净

利润 30 亿元，比上年同期增长 213.03%。每股收益 1.13 元，业绩良好，符合预期。  

2010 年公司集装箱业务收入 254 亿元，同比增长 356%，在全球经济和贸易继续

稳步复苏的大背景下，预计 2011 年集装箱需求将持续向好，有望增长 20-30%。一季

度干箱销量约 45 万 TEU，均价仍在 3000 美元/TEU 左右。我们预计 2011 年公司集装

箱业务（含冷藏箱和特种箱）收入为 333 亿元，在主营业务收入中占比 55%。  

2010 年车辆业务实现销售收入 166 亿元，净利润 5.87 亿元，分别比上年同期增

长 51%、102%；毛利率达到 14.3%，比上年同期提高了 0.87%；完成销量 15.53 万台，

同比增长 59.45%。我们认为车辆业务 2011 年的投资拉动效应将有所减弱，预计 2011

年该项业务收入约 155 亿元。 

公司能源、化工、液态食品装备业务受经济复苏、市场需求上升的外部环境影响，

业绩大幅回升，2011 年营业收入为 53.51 亿元，同比增长 48.64%。净利润为 1.90 亿

元，同比增长 80.95%。其中能源装备增长 59%，化工装备增长 62%，液态食品装备下

滑 22%。目前油价已经占据在 100 美元/桶以上，能源化工设备的市场前景良好，我们

预计 2011 年可望实现销售收入 55 亿元，同比增长 30%。  

2010 年海洋工程业务全年实现销售收入 24.44 亿元，亏损 11.09 亿。主要原因

是会计处理因素。莱佛士形成“全面陆地建造、大型驳船下水、2 万吨吊车坞内合拢、

18 米深水码头水下安装推进器”等一系列半潜式钻井平台的创新型建造工艺，建造

能力已经大为改观，产能亦将快速释放。全球海工市场已经逐步复苏，公司有 2座半

潜式平台的合同洽谈进展顺利，我们估计全年新签订单量将明显超过先前估计的 10

亿美元。  

我们预计公司 2011-2013 年主营业务收入分别为 601、708、845 亿元，归属母公

司净利润分别为 39.9、53.7、63.4 亿元，2012 年上调盈利 30%，相应每股收益 1.5、

2.02、2.38 元，按照 2011 年 20倍 PE 估值，合理价格为 30 元，维持“买入-A”投资

评级。 我们认为高油价背景下有助于公司能源化工设备和海工设备业务加速发展。  
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海油工程： 

2010 年公司实现主营业务收入 71.4 亿元，同比减少 49%，归属于母公司净利润

0.84 亿元，下滑 91%，每股收益 0.02元。业绩低于市场预期。 由于进入十一五的末

尾，2010 年共运行 28 个工程项目，与上年同期相比减少 19 个。2010 年公司海洋工

程项目收入 66.7 亿元，同比下滑 49.29%。非海洋工程项目收入 4.6 亿元，同比下滑

42.45%。因海工项目从洽谈到施工一般滞后一年左右，目前订单量尚无明显恢复，估

计 2011 年营业收入略有增加。  

面对国内工程量阶段性减少的局面，公司努力开拓海外市场，海外项目新签合同

额达 29 亿元人民币，占到全年合同总额的 38%。同时公司稳步开拓新能源市场，在

生物质能、煤制天然气、风电工程项目方面有所突破，新签合同及工作意向 5.54 亿

元。这 2块业务颇具新意，值得期待。  

公司有序推进深水装备设施建设：3000 米深水铺管起重船顺利出坞；5万吨半潜

式自航工程船开工建造并提前合龙；多功能水下工程支持船项目已开始实施；珠海深

水制造基地建设项目前期工作也在有序推进。深水业务将是公司未来最大亮点。  

我们预测 2011-2013 年公司主营业务收入分别为 76、91、125 亿元，对应 EPS 分

别为 0.05、0.09、0.19 元。我们看好海油工程作为海上专业能源工程公司的发展前

景，亦相信公司在未来的深海油气开采中具有无可替代的作用，短期估值偏高，投资

评级由“买入-A”下调至“增持-A” 

 

振华重工： 

公司 2010 年实现主营业务收入 171 亿元，同比下滑 37.9%，归属于母公司净利润

为-6.94 亿元，同比下降 183％，每股收益-0.16元。符合我们预期。  

公司集装箱起重机实现收入 166 亿元，同比下降 12.46%，散货机械实现收入 36.9

亿元，同比增长 18.59%。海上重型机械实现收入 25.91 亿元，同比下滑 28.1%。钢结

构收入 16.6亿元，同比下滑 43.67%。由于受金融危机影响，2009年公司接单仅为 17

亿美元，各项业务出现下滑也是预期之中。2010 年公司新签接单 30 亿美元，同比增

长 76%，因此 2011 年收入增长还是有保障的。  

2010 年新签合同额估计可望达到 40 亿美元，其中港机约占 60%。海工业务势头

较好，起重铺管船产销衔接良好，第 5艘已经开工，浮吊更是世界第一位。挖泥船的

订单也有望增加，300 英尺自升式平台 5 月份开工，目前公司已经与 F&G 合作生产电

控系统，加上大型锚绞机等，这块业务颇具特色。港珠澳大桥首批公司得到 4个项目，

合同额约 10 亿元，其中钢结构约 5 亿元，后期还有钢箱梁的制作，金海湾大桥已经

为公司树立了品牌，这块业务的增幅估计较大。  

我们预计公司 2011-2013 年主营业务收入分别为 219、248、284 亿元，归属母公

司净利润 2.6、9.6、18.3 亿元，每股收益分别为 0.06、0.22、0.42元。2011年公司

各项业务继续复苏，其中海工和钢构可能增速较大，维持“中性-A”的投资评级。 风

险提示：全球经济复苏缓慢以及国内调控影响公司的业绩预测因素。 

 

 表 2 船舶及海洋工程设备类重点公司财务和估值表 

 

数据来源：WIND  安信证券研究中心 收盘价为 4月 8日 

公司 公司 最新

代码 名称 评级 2010 2011 2012 2010 2011 2012

000039 中集集团 买入-A 1.13 1.50 2.02 23.37 17.61 13.07 3.21 26.41 30.00

600583 海油工程 增持-A 0.02 0.05 0.09 430.00 172.00 95.56 4.13 8.60 8.50

600320 振华重工 中性-A (0.16) 0.06 0.22 (48.50) 129.33 35.27 2.22 7.76 7.00

600150 中国船舶 中性-A 3.85 4.21 3.64 20.39 18.64 21.56 2.70 78.49 65.45

600685 广船国际 中性-A 1.43 1.48 1.58 21.79 21.05 19.72 3.39 31.16 25.00

目标价
每股收益（元） 市盈率（X）

2011PB 现价
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T _KeyRP 

行业重点公司财务和估值汇总表   日期： 2011-04-07 
证券 

代码 

公司 

名称 

上次 

评级 

最新 

评级 

每股收益(元) 市盈率(X) ROE(%) 
现价 目标价 

首次推 

荐日期 

自推荐 

来涨幅 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 

                 

000039 中集集团 买入-A 买入-A 1.13 1.50 2.02 21.7 16.4 12.1 14.8% 16.5% 18.8% 24.53 30.00 2009-038-24 126% 

600583 海油工程 买入-A 增持-A 0.03 0.05 0.09 280 168 93.3 1.0% 2.5% 4.0% 8.40 8.50 2009-08-19 -18% 

600320 振华重工 中性-A 中性-A  -0.16  0.06 0.22 485 129 35.3 -4.6% 1.7% 5.8% 7.76 7.00 2009-08-26 -30% 
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