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核电行业 

 

自 2011 年 3 月 11 日日本发生核泄漏事故以来, 大智慧核电行业指数下

跌5.75%; 同期, 沪深300指数上扬3.26%; 核电行业在这个时期跑输大市

超过 9%。 

三月底至 4 月 8 日(上周五), 大智慧核电行业指数上扬 2.36%, 而沪深 300

指数同期上扬 4.04%; 核电行业继续跑输大市, 但跑输的幅度已大为缩

减至不到 1.7%。 

本周由于清明假期的原因, 仅有 3 个交易日(4 月 6 日- 4 月 8 日)。大智慧

核电行业指数上扬 1.13%, 沪深 300 指数在这 3 个交易日上扬 1.28%, 核

电行业跑输大市的幅度进一步缩减至 0.15% 

本周(2011.4.4 - 2011.4.8), 核电相关股票周涨幅最佳为皖能电力(000543)，

涨幅是 11.14%; 最差为长园集团(600525), 跌幅 12.57%。 今年以来涨幅

最佳为海螺水泥(600585), 涨 42.76%; 跌幅最大为东方锆业(002167), 下

跌 32.20%。 

3 月 11 日以来, 核电行业相关个股中(大约 57 只)，跌幅最深的是中核科

技(000777), 跌幅接近 22%。 

本期导读: 

(一) 3 月 11 日- 4 月 8 日, 表现最差 10 个核电相关股票 

(二) 一周铀价表现简评 

(三) 铀及主要大宗商品今年以来价格比较 

(四) 核电相关新闻 

(五) 相关个股新闻及点评 
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(一) 2011.3.11 – 2011.4.8 表现最差 10 个核电相关股票 

 

股票名称 代码 跌幅 

中核科技 000777 21.95% 

沃尔核材 002130 20.25% 

南风股份 300004 20.16% 

东方锆业 002167 19.81% 

江苏神通 002438 17.22% 

东方电气 600875 16.99% 

科新机电 300092 16.96% 

二重重装 601268 16.26% 

中国一重 601106 16.10% 

海陆重工 002255 13.54% 

 

(二) 一周铀价解读 

本周铀期货价(7 月份合约)收盘在 US$59 /磅, 较之上周的 US$59/磅持平。在形势进一步明朗之前, 铀

期货价不太会出现实质性的上扬或下跌, 我们维持上周周评中的铀价在一段时间内将宽幅震荡的判

断。我们在这里所说的形势, 主要指的是(1)日本核泄漏事故何时将被完全控制。(2)欧洲核电站的压力

测试结果; 美国, 中国, 印度的核电站安全检查结果。(3)造成日本核事故的最主要原因是什么? 是核电

作为一种发电形式的固有问题造成的还是人为疏忽造成的(这一疏忽包括核电站当初选址时是否考虑

充分)? 如果最终分析结果显示是前者, 那么未来核电工业的发展将受到很大限制。目前看来, 核电固

有问题是造成本次核泄漏事故的原因的可能性极小。(4)中国核安全规划的出台。上述 4 点得以完全答

复需要的时间不太会低于 1 年。 

 

图一: 铀周期货价(2011.7.合约) 2007 年中以来走势     
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数据来源: Bloomberg，东海证券研究所 
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(三) 铀及各主要商品今年以来价格比较 

商品名称 今年以来涨幅 2011-4-8 2011-4-1 2011-3-25 2011-3-18 2011-3-11 

铀期货价(US$/MT) -6.3% 59.00  59.00  61.00  55.50  67.50  

原油期货价(US$/bbl) 23.4% 112.79  107.94  105.40  101.07  101.16  

煤炭期货价(US$/bbl) 5.6% 128.85  129.35  127.65  128.00  122.25  

天 然 气 期 货 价

(US$/10,000MMB tu) 
-8.3% 4.04  4.36  4.40  4.17  3.89  

铜期货价(US$/MT) 2.9% 9875.00  9360.00  9685.00  9510.00  9190.00  

铝期货价(US$/MT) 8.2% 2440.00  2360.00  2375.00  2380.00  2355.00  

锌期货价(US$/MT) 2.8% 2512.75  2380.75  2359.25  2304.25  2252.50  

小麦期货价(US$/bu) 0.0% 832.25  796.00  768.75  758.50  750.75  

黄金期货价(US$/T OZ) 3.5% 1473.40  1428.10  1426.20  1416.10  1421.80  

白银期货价(US$/T OZ) 31.4% 40.61  37.73  37.06  35.06  35.93  

S&P 全球商品指数 20.3% 760.33  731.44  718.73  702.17  701.06  

数据来源: Bloomberg, 东海证券研究所 

 

(四) 核电行业相关新闻 

1. 日本 Fukushima Dai-Ichi 核电站最新情况: 1-3 号机组内用以冷却和慢化作用的净化水(无矿物质)的水

位都过低, 三台机组的核燃料棒都已遭受至少部分熔毁。机组 2 号和 3 号已失压, 因此怀疑反应舱

或者防护壳已受到损坏(目前, 1 号机组内的压力仍然高于大气压。一般在沸水堆压力舱内, 净化水

所承受的压力被维持在 75 个大气压以确保净化水在 287 摄氏度沸腾, 而不是在 100 摄氏度沸腾) 。

反应舱和防护壳的损坏程度尚难知晓。反应堆内的核燃料依旧处在反应舱或至少处在防护壳内, 当

然一些能溶于水的波动剧烈的裂变产物随着水流外泄。反应堆的冷却仍然依靠外部的力量在进行。

热去除路径则运行稳定。 

 

3 号及 4 号机组的乏燃料池中的水需不断填满。在该过程中, 2 号和 3 号机组部分使用了内部管道, 4

号机组依靠的是不断地泵压。1, 3, 4 号机组的热交换器损坏严重。Tepco 已表示, 1-4 号机组将难免

被废弃的命运。在核电站外监测到的放射水平处于稳定下降的态势中。[来源: WNA] 

 

2. 总部设在澳大利亚帕斯市的 Extract Resources Ltd 已完成对纳米比亚的 Husab 工程(针对纳米比亚

Rossing South 矿床的)的可行性研究。 去年的勘探结果表明,  Rossing South 矿床 1 号及 2 号区域的

铀矿储藏量分别为 99,000 吨和 141,000 吨。就平均而言, 含铀 0.05%的矿带长度大致有 1.7 公里。这

是纳米比亚等级最高的花岗岩铀矿, 也是潜在的世界最大的铀矿之一。Extract Resources Ltd 预计

2014 年起, 每年的铀矿产出约为 5770 吨。Husab Project 的总投资为 16.6 亿美元。 [来源: WNA] 

 

3. 东京电力(Tepco)已对外披露将要采取的, 保护Kashiwazaki Kariwa核电站(世界最大的核电站, 净装机

容量为 7.97GW)7 个机组免于遭受海啸侵袭的措施。这些措施包括设计并装配带有防水门的防潮墙。

此外, Tepco 还表示将在核电站所处地址的较高位臵安装备用电力设备及向核电站和乏燃料池注水

的装臵。Tepco 进一步表示已采取措施确保在海啸淹没核反应堆建筑时, 冷却系统仍能继续工作。 
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4. 日本福岛核电厂的核泄漏事故引起了世界的广泛关注。在中国，核安全问题也受到了中央的高度重

视。据报道，中国核能行业协会理事长张华祝 7 日透露，为了核电安全，国家将采取多种措施促进

核电安全，包括计划订立《原子能法》和推动技术改进和管理创新等。 

 

近年来，中国核电工业迅速发展，但 26 年来始终缺乏一部核电领域的基本法，有媒体甚至称之为

“中国核电裸奔”。据张华祝介绍，目前《原子能法》已列入 2011 年国务院立法工作计划，中国核

能行业协会将在工业和信息化部、国防科工局领导下，具体负责法律文本及编制说明的起草工作。

资料显示，目前中国在原子能方面的法律只有 1 项，行政法规 8 项。但部门规章多数是就某一方面

急需的管理内容而制定的，核法律法规体系仍不完善。[来源: 中国经营报] 

 

5. 中国核能协会理事长张华祝最近在接受经济观察报采访时表示, “十二五”规划提出了几个约束性指

标，其中有一项就是“非化石能源占一次能源消费的比重，由现在 8.3%提高到 11.4%”。也就是在

未来五年，非化石能源占能源消费的比重增加 3.1 个百分点。  

 

和这个规划相衔接，今年的全国能源工作会议提出，2015 年，我国的核电发电量要达到 3200 亿千

瓦时。这意味着它占一次性能源消费的比重将达到 2.2%，现在的比重还不到 0.8%，还有 1.4 个百

分点的上升空间。  

 

如果把“十二五”期间核电的增量和未来非化石能源总的增量进行对比，新增量的 45%以上要靠核

电来提供。[来源: 经济观察报] 

 

(五) 相关个股新闻 

 

1. 世界主要核能相关企业股价表现 

企业名称 国家 当前市值 最新价格 静态 PE 今年预测 PE 明年预测 PE 今年以来涨幅 2010 年以来涨幅 

ENERGY RES AUST AU 1,601.51  8.40  33  20  11  -26.26% -60.85% 

http://www.world-nuclear-news.org/uploadedImages/wnn/Images/KK_tsunami_defences(1).jpg
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AREVA-CI FR 16,824.52  44.93  3  22  15  -7.90% -10.16% 

EDF FR 73,007.00  39.15  79  15  13  -4.57% -34.27% 

TOSHIBA PLANT SY JN 982.43  10.06  12  10  10  -29.48% -20.70% 

HITACHI METALS JN 4,166.31  11.37  19  19  14  -4.71% 17.98% 

MITSUBISHI HEAVY JN 14,925.19  4.42  36  55  27  18.56% 25.37% 

ENTERGY CORP US 11,870.21  66.30  9  10  11  -6.40% -18.99% 

EXELON CORP US 26,765.73  40.44  10  10  13  -2.88% -17.25% 

GLOBAL POWER EQU US 431.65  27.46  11  17  11  18.36% 104.77% 

NEXTERA ENERGY US 23,573.33  56.00  13  13  12  7.71% 6.02% 

Fronteer Development CA 2,365.59  15.44  - - - 32.15% 294.93% 

Uranium One CA 3,990.79  4.17  - 20  15  -13.81% 45.80% 

Uranium Participation CA 745.00  6.99  - - - -12.35% 11.86% 

CAMECO CORP CA 11,799.09  29.91  23  20  16  -26.21% -6.92% 

中核国际 China HK 295.08  0.69  - 10  6  -38.57% -33.94% 

世纪城市国际 China HK 255.07  0.08  1  - - 7.10% 7.43% 

哈动力 China HK 1,464.28  1.06  9  10  9  -32.57% 18.82% 

维奥集团 China HK 157.77  0.10  34  - - 243.76% 331.02% 

来源: Bloomberg, 东海证券研究所 

货币单位: US$ 

市值单位: 百万美元 
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