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近期背景信息： 

央行于去年提出了 IC 卡迁移里程碑计划，今年 3 月也再次发文强调推进计划，而近期新股天喻信息的上市也使得市场对银行

推进 IC 卡的力度进一步关注。 

我们近日邀请了部分银行 IC 卡方面的业内人士进行了交流，依据交流行业要点纪要如下。 

 

内容纪要： 

1、过去 IC 卡发行推进始终缓慢的主要原因是什么？ 

主要还是全面发行 IC 卡的基础设施条件还不具备，这包括系统、接口、硬件设施等方面，也包括收单流程等其他方面。各家

银行里面这些条件都已经具备的就是工商银行，其推进较快，去年发卡量接近千万张。而其他银行如交行，目前只具备了借记卡的

IC 卡发卡能力，今年贷记卡这块的发卡能力也会具备。 

央行要求各主要银行在今年 6月份要具备全面的 IC 卡上线条件，所谓上线条件就是指银行各分支网点要具备同步发行 IC 卡的

能力。预计年底具备规模的商业银行都能达到上线条件。 

 

2、目前各家银行 IC 卡供货商情况如何？各家银行 IC 卡实施的做法有何差异？ 

目前发卡最多的工行，供货商目前主要是天喻信息，以前有一家外资供货商已经退出了。近期又有东信和平等入围供应商。

交行方面主要供应商包括恒宝、金邦达、捷德、中钞。中行方面近期也进行了入围测试，包括天喻、捷德、中钞、东信等供应商入

围。其他银行情况还得继续了解。各家银行对 IC 卡的做法又是不一样的，比如工行卡片外面做，个人化都是自己做，交行个人化

外包给卡片厂商，中行也计划采用交行做法； 

 

3、央行对推进 IC 卡有何具体的目标和策略？ 

央行并未对各家银行具体发卡量提出要求，但各银行对银行 IC 卡发卡进度和量是有一个保证进度的。 

央行对 IC 的整体战略就是先发行 PBOC2.0 标准的 IC 卡，在国内大规模推广，然后再考虑与 EMV2.0 等标准的匹配，所以在未

来两年银行 IC 卡的量还是会比较大的。 

 

4、各主要银行预计的发行量如何？ 
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工行今年计划大概是 1500 万张规模，交行应该在百万级规模，其他银行如中行、中信都有相应的规模，总的来看，2011 年的

发卡量可能会在接近 5000 万张。 

 

5、国内 IC 芯片厂商在银行 IC 卡领域是否会有机会？ 

目前银行 IC 卡都是用国外芯片，包括 NXP、英飞凌等。但目前央行制定 IC 卡标准时，国内的几家芯片厂商像大唐微电子、复

旦微电子、中电华大、同方微电子等基本都有参加，芯片未来国产化是趋势。但是还会有一个过程。这两年国内 IC 芯片厂商的主

要机会还是在社保卡等有政府背景的领域，现在各地有通过银行发行社保或者市民卡（比如宁波）、也有以社保局等政府主体发行

市民卡（如福州等）。这些卡片的芯片使用国内厂家产品是比较多的。十二五期间社保卡要做到 8亿张，目前才 1亿张左右，市场

空间还是比较大的。 

 

6、国内 IC 卡迁移如何解决到国外不兼容的问题？ 

目前国内新发的卡都将不再有 VISA、Master 的标签，将主要是银联标识。以后国内的卡如果要到国外使用，央行主要确定了

两种路径：第一就是 IC 和磁条综合卡，出国可以使用磁条卡，第二就是敦促银联加大海外布局的力度和 IC 卡升级力度。 

 

7、目前银行 IC 价格如何？芯片价格大概多少？以后价格趋势会怎么走？银行如何转嫁这个成本？ 

当前来看 IC 卡价格大概在 20 块左右，芯片在一半左右 8-10 快。从现在各家银行入围情况来看，由于入围厂商少发卡量少，

价格应该能维持稳定。但是从长远来看还是会往下走。卡和芯片都是如此。 

现在银行 IC 卡的成本，在工行就是银行自身承担了，但是更多的银行对这个成本持有不同的态度，比如可能会采取让用户承

担的可能性。 

 

8、其他关注点 

目前的 IC 卡在加入新应用模块时有两种方式，一种是 IC 卡可以直接写入新应用，这种不用换卡；一种是由于 IC 卡已经固定

化，不能直接加入新应用需要换卡； 

IC 卡的发行应该不会影响 POS 行业原有发展轨迹。 

 

我们分析认为：预计 2012-2014 将是高峰期，预计发卡量可以分别达到 1 亿、2 以、3 亿，当然 2011 年下半年有超预期的可

能性，这来源于 2009 年 2.8 亿的发卡量、2010 年更高的发卡量可能在 3 年后迎来换卡高峰，同时 2011 年央行要求各家银行全面

具备 IC 卡上线条件也成为基础。 

 

关注银行 IC 卡产业链相关上市公司： 

银行 IC 卡卡商：如东信和平（买入）、恒宝股份（未评级）、天喻信息等。 

国内 IC 芯片提供商：如A股市场的大唐电信（未评级）；H股的上海复旦（未评级）等。 

产业关联公司还有提供卡芯片封装测试的相关公司，如通富微电（增持）、长电科技（未评级）等。
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附图：相关上市公司近期资金流向 
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注： 超级资金(>50 万股或 100 万元)：体现了超大户或者机构当日的净买卖方向;  

散户资金(<1 万股或 5 万元)：体现了散户当日的净买卖方向； 

当日净量：红柱为净买入，绿柱为净卖出，数值为当日净量占流通盘的百分比； 

60 日累计：当日净量的 60 日累计值； 

10 日均值：60 日累计线的 10 日平滑。 

资料来源：益盟，东方证券研究所 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定

性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给

予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及

目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未
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