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核电行业 

 

本周大智慧核电行业指数下跌 4.14%。 本周一(3 月 28 日)开盘 3,153.27, 

较之上周五(3 月 25 日)收盘的 3,141.59 上涨 0.37%; 本周五收盘 3,011.58, 

较之上周五下跌 4.14%。今年以来, 大智慧核电行业指数下跌 3.79%。 

核电行业相关个股中(大约 57 只)，一周涨幅最佳为天威保变(600550), 涨

幅接近 17%; 最次为东方锆业(002167), 跌幅为 19%。 今年以来涨幅最佳

为盾安环境(002011), 涨幅超过 24%; 最次为东方锆业(002167), 跌幅超过 

33%。 

本期导读: 

(一) 一周铀价解读 

(二) 铀及主要大宗商品今年以来价格比较 

(三) 核电相关新闻 

(四) 相关个股新闻及点评 

1. 海外核能相关个股表现 

2. 国内核能相关个股表现 
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(一) 一周铀价解读 

本周铀期货价(6 月份合约)收盘在 US$59 /磅, 较之上周的 US$61/磅下跌 3.3%。国际铀价在日本核泄漏

事故发生之后一度跌至 US$49/磅。 

 

至于铀价未来的走势, 每年新开采的铀矿难以满足每年的铀需求, 差额大约在 30%, 这一缺口由冷战

时期的铀储备(特别是美, 俄两国), 一些原已被废弃的铀矿的重新利用来填补。美俄两国, 尤其是俄国

的核弹头中的铀转变成可民用化的铀也在填补缺口方面贡献不少。 另一方面, 由于目前全球核工业的

前景尚不确定, 融资开采新的铀矿的成本将上升, 这都使得铀供应存在下行压力。 需求端, 日本已决

定 11 座核电站停运, 全球每年的铀需求减少大约会因此减少 2.5%-5%。 短期内, 全球未来新上线并网

发电的核电站数目也存在延缓的可能, 铀价在供需两方面角力中将出现宽幅震荡的局面。日本核泄漏

事故的原因及其影响非一时半刻能搞清楚, 全球核安全标准的更新亦非 2,3 个月内可以完成制定, 这都

可能造成短期内铀价的剧烈波动。2011 年, 我们认为, 铀价在 53-68 美元/磅区域内震荡的可能性很大。 

。 

 

图一: 铀周期货价(2011.7.合约) 2007 年中以来走势     
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数据来源: Bloomberg，东海证券研究所 

图一左轴: 美元指数, 煤炭期货价格 

右轴: 铀期货价格 

 

(二) 铀及各主要商品今年以来价格比较 

商品名称 今年以来涨幅 2011-4-1 2011-3-25 2011-3-18 2011-3-11 2011-3-4 

铀期货价(US$/MT) -6.3% 59.00  61.00  55.50  67.50  67.00  

原油期货价(US$/bbl) 16.2% 107.94  105.40  101.85  102.35  105.61  

煤炭期货价(US$/bbl) 2.5% 129.00  127.50  127.75  122.20  120.95  

天 然 气 期 货 价

(US$/10,000MMB tu) 
-1.0% 4.36  4.40  4.17  3.89  3.81  

铜期货价(US$/MT) -2.5% 9360.00  9685.00  9510.00  9190.00  9895.00  

铝期货价(US$/MT) 4.7% 2360.00  2375.00  2380.00  2355.00  2380.00  

锌期货价(US$/MT) -2.6% 2380.75  2359.25  2304.25  2252.50  2436.00  
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小麦期货价(US$/bu) -4.3% 796.00  768.75  758.50  750.75  860.00  

黄金期货价(US$/T OZ) 0.4% 1428.90  1427.60  1417.50  1423.20  1430.10  

白银期货价(US$/T OZ) 21.8% 37.73  37.05  35.06  35.94  35.33  

S&P 全球商品指数 15.8% 731.44  718.73  702.17  701.06  719.62  

数据来源: Bloomberg, 东海证券研究所 

 

(三) 核电行业相关新闻 

1. 国际原子能机构在日本的 Fukushima Dai-Ichi 核电站发生核泄漏事故后第一次举行了国际核安全会

议, 总干事 Yukiya Amano 呼吁进一步加强核电厂的安全。在提到欧洲正计划进行的压力测试, 欧洲

核安全监管集团主席 Andrej Stritar 表示, 压力测试的目的并非在于回答 “核电站是否安全”的问

题, 而是 “我们该如何做, 这样核电站能够更安全。”[来源: wnn] 

 

2. 3 月 30 日，美国总统奥巴马就美能源政策在乔治敦大学发表讲演时宣布，在 2025 年前美国将减少

石油进口量的 1/3。同时他还宣布，美国政府应确保至 2015 年所有上路行驶的新汽车都能使用包括

混合能源和电力在内的替代能源。在谈及美国核能政策时，他重申了今年《国情咨文》中的目标：

到 2035 年，美国 80%的电力将来自包括核能在内的清洁能源。同时，他还表示将确保美国的核能

安全。他已要求核监管委员会对美国的核电站进行全面的安全检查，并将把来自日本的经验教训运

用于设计和建造新一代核电站上。此外，美国还将致力于构筑一个新的国际框架讨论核电站技术问

题，以增强全球核能安全。[来源: 人民日报] 

 

3. “高温气冷堆最大的特点之一就是温度高。一般压水堆核电站能提供大约３００℃的热能，而目前

我们的高温气冷堆能做到７５０℃，这就意味着发电效率也大大提升了。”４月１日，在位于北京

西单的中国华能集团总部，华能集团副总经理、华能山东石岛湾核电有限公司董事长张廷克对新华

社记者说。 

 

为了验证高温气冷堆的固有安全性，２００４年９月底，由国际原子能机构主持，清华大学核研院

在１０兆瓦高温气冷堆实验堆上进行了固有安全验证实验。实验结果显示，在严重事故下，包括丧

失所有冷却能力的情况下，不采取任何人为和机器的干预，反应堆能保持安全状态，并将剩余热量

排出。美国核学会前任主席克达克教授对这一安全实验给予了高度评价：“中国这个高温气冷实验

堆的技术及安全水平已经走在了世界前列。” 

 

       张廷克说：“石岛湾核电示范工程一旦取得成功，中国将成为世界上首个拥有高温气冷堆商业核电

站的国家。届时，中国将有望从一个核电技术引进国，变成一个核电技术和设备输出国。中国在世

界核电产业中的地位也将因此而大幅提升。”[来源: 新华网] 

 

(四) 相关个股新闻 

 

1. 世界主要核能相关企业股价表现 

企业名称 国家 当前市值 最新价格 静态 PE 今年预测 PE 明年预测 PE 今年以来涨幅 2010 年以来涨幅 

ENERGY RES AUST AU 1,593.87  8.36  33  20  11  -26.62% -61.04% 

AREVA-CI FR 16,900.69  45.04  3  23  15  -7.67% -9.94% 
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EDF FR 74,800.20  40.46  79  15  13  -1.39% -32.07% 

TOSHIBA PLANT SY JN 1,053.66  10.79  12  11  10  -24.36% -14.96% 

HITACHI METALS JN 4,197.53  11.45  19  19  14  -4.00% 18.86% 

MITSUBISHI HEAVY JN 14,950.58  4.43  35  54  26  18.77% 25.58% 

ENTERGY CORP US 11,948.99  66.74  9  10  11  -5.77% -18.45% 

EXELON CORP US 26,970.91  40.75  10  10  13  -2.14% -16.62% 

GLOBAL POWER EQU US 420.46  27.18  11  16  10  17.16% 102.68% 

NEXTERA ENERGY US 23,703.83  56.31  13  13  12  8.31% 6.61% 

Fronteer Development CA 2,323.90  15.21  - - - 30.13% 288.89% 

Uranium One CA 3,984.56  4.16  - 20  15  -13.95% 45.57% 

Uranium Participation CA 748.98  7.03  - - - -11.88% 12.46% 

CAMECO CORP CA 12,188.84  30.89  24  21  17  -23.78% -3.84% 

中核国际 China HK 295.43  0.69  - 10  6  -38.50% -33.86% 

世纪城市国际 China HK 254.90  0.08  1  - - 7.04% 7.36% 

哈动力 China HK 1,443.81  1.05  9  10  9  -33.51% 17.16% 

维奥集团 China HK 195.58  0.13  39  - - 326.16% 434.32% 

来源: Bloomberg, 东海证券研究所 

货币单位: US$ 

市值单位: 百万美元 

 

2. 国内典型核能相关企业股价表现 

企业名称 国家 当前市值 最新价格 静态 PE 今年预测 PE 明年预测 PE 今年以来涨幅 2010 年以来涨幅 

东方电气 中国 55.75  27.82  22  17  14  -20.29% -38.30% 

上海电气 中国 100.92  7.87  36  27  26  -7.19% -18.19% 

中国一重 中国 35.96  5.50  36  21  16  -7.41% - 

二重重装 中国 19.40  11.48  69  37  24  -8.23% - 

东方锆业 中国 5.82  32.36  148  53  33  -30.68% -6.01% 

南风股份 中国 4.32  46.00  70  43  30  -13.21% 17.47% 

盾安环境 中国 11.31  30.38  52  33  23  22.35% 77.87% 

科泰电源 中国 2.91  36.41  57  37  28  -6.90% - 

奥特迅 中国 3.29  30.32  122  41  22  -2.54% 38.51% 

中核科技 中国 6.38  29.95  122  88  63  -14.77% 53.51% 

沃尔核材 中国 4.95  20.25  65  - - -12.45% 4.76% 

海陆重工 中国 4.49  34.80  36  26  20  -20.73% -37.14% 

哈空调 中国 4.49  11.71  41  28  21  -3.54% -37.85% 

方大炭素 中国 19.48  15.23  48  31  25  8.71% 49.17% 

海螺水泥 中国 142.73  40.40  23  15  11  36.12% -18.97% 

沪深 300 指数 中国 - 3,272.73  - - - 4.62% -8.47% 

来源: Bloomberg, 东海证券研究所 

货币单位: 人民币元 
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市值单位: 百万人民币元 
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