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行业动态 

 个别基药品种有望统一定价 

国家发改委价格司正在研究统一定价品种遴选的原则，为争今年先确定首批统一价品种。近年来，个别地方基本药物招标“唯低是

取”的现象还时有存在。过低的价格使得一些原本已经多次招标、价格压缩空间不大但又是临床必需的品种面临着即使中标，企业

也放弃生产供应的局面。发改委通过对一些“多次招标，供应充足，价格稳定”品种制定统一价格，从而使这部分基药招标变成招

“质量”，以确保临床药物的供应。 

点评： 

部分基药品种实行统一定价有望消除投资者的恐慌情绪。之前基药招标中出现的一个问题是“劣币驱良币”，许多质量卓越的大型

制药企业因为价格不具有竞争力而被排除在基药招标体系外，这直接导致失去一个省级市场。未来部分基药品种实行统一定价，可

以充分考虑规模制药企业的生产成本，真正实现以量补价。 

 基本药物中标品种将持有电子身份证  

国家食品药品监督管理局网站 3 月 31 日消息，4 月 1 日起，基本药物中标品种全部持有“电子身份证”，基本药物生产中标品种企

业全部实行电子监管，列入基本药物目录的品种未入网及未使用药品电子监管码统一标识的，一律不得参与基本药物招标采购。这

就意味着，从 4 月 1 日起生产的基本药物中标品种在出厂前，生产企业须按规定在上市产品最小销售包装上加印(贴)统一标识的药

品电子监管码，并通过监管网进行数据采集和报送。  

点评： 

药品电子监管的实施，有利于提高监管效率、更大程度确保公众用药安全。可以有效打击制售假劣药品行为，避免非法药品进入国

家正规销售使用渠道。有利于问题药品的追溯召回，发生药害时，可以最快的速度进行问题药品的追溯、召回，从而有利于保护正

规药品生产企业的利益。 

 《医疗卫生机构医学装备管理办法》配置装备需论证 

3 月 29 日，卫生部网站公布《医疗卫生机构医学装备管理办法》。《办法》提出，二级及以上医疗机构应当成立医学装备管理委

员会，单价在 50 万元及以上的医学装备计划，应当进行配置必要性、社会和经济效益、预期使用情况、人员资质等可行性论证。

医疗卫生机构利用各种资金来源购置、接受捐赠和调拨的医学装备，均应当按照本办法实施管理。 

行业评级                                       看好 中性 看淡（维持）
行业 医药

报告发布日期 2011 年 4 月 8 日

医药行业 

个别基药品种有望统一定价 
 

李淑花 医药行业首席分析师 
 8621－63325888×6088 
 lishuhua@orientsec.com.cn 
 执业证书编号：S0860208110154 

 
 
 



 

 2 

医药行业一周简评 —— 个别基药品种有望统一定价

行业动态跟踪 

 个别基药品种有望统一定价 

据国家发改委相关人士透露，发改委正在研究统一定价品种遴选的原则，力争今年先确定首批统一

价品种。近日，国家发改委价格司针对基本药物中的部分品种研究制定全国统一价格的消息引起了

业界的关注。近年来，个别地方基本药物招标“唯低是取”的现象还时有存在。过低的价格使得一

些原本已经多次招标、价格压缩空间不大但又是临床必需的品种面临着即使中标，企业也放弃生产

供应的局面。发改委通过对一些“多次招标，供应充足，价格稳定”品种制定统一价格，从而使这

部分基药招标变成招“质量”，以确保临床药物的供应。据了解，所谓基本药物统一价并非指统一

的零售指导价，由于基本药物是零差率销售，因此，统一价既是招标价也是销售价。合理的招标价

有利于保障药品的安全，从而解除公众的用药风险。在不少业内人士看来，通过制定招标统一价，

这部分廉价基本药物的招标困局将逐渐得以解决。 

今年力争确定首批统一价品种。在基本药物招标过程中，如何做到价格最低兼顾质量最好，一直是

个难解的题。为了解决质量问题，中国医药企业管理协会会长于明德曾建议“制定药品的地板价”，

也就是能保证质量的最低价格，从而保证药品的质量。相比之下，制定统一价走得比地板价更远，

更有望彻底突破“唯低是取”的怪圈。中国化学制药工业协会秘书长周燕认为：“在基本药物制度

设计之初，行业协会就曾建议基本药物不要招价格，但难以被认同。这一次发改委拟制定部分基本

药物统一价格，说明国家在制度设计上开始更深层次的考量。” 

据国家发改委相关人士透露：“基本药物的价格管理定要向这个方向发展。目前，发改委正在研究

统一定价品种的遴选原则，正在征求意见，力争今年先确定首批制定统一价的品种。”基本药物都

是廉价产品，降价空间有限，在不少企业看来，过低的价格也难以保证质量。周燕指出：“部分企

业低价投标，但中了标又不能保证供应。因此，在统一价的基础上，企业比拼的应该是质量和服务。” 

“统一价格只要不低于‘临界价格’，企业就能接受。”江西三精易安医药有限公司总经理杨昌顺表

示：“所谓‘临界价格’，就是当一只药品价格低到药企还可以维持现有推广队伍生存的同时尚有薄

利，药品质量还没有下降，仍然可以治好病，就可以认为这样的价格是其生存的‘临界价格’。” 

符合统一定价条件形成初步设想。谈到统一价对于招标的影响，国家发改委价格司医药价格处处长

宋大才认为：“通过制定统一价格，来规避潜在的质量风险，以后在招标过程中就只是招质量和服

务，不招价格。”据了解，被称为“全国招标样本”的安徽模式，使用了印度药品招标中的双信封

制。但是在实际运作中，大部分企业在“质量和服务”信封上都不存在问题，“价格”信封成为了

招标成败的关键。不再“唯低价是取”是统一招标价带来的变化，但招标的目的还是从质量合格的

候选者里选择价格最优的产品，在一些企业看来，双信封还有保留的必要。某央企人士则认为：“招

标的根本问题是用好医保资金。目前企业在双信封模式招标下，很少会被卡在质量关，如果不招价

格，就很难决定由谁中标，也就失去了招标的意义。”对此问题，周燕指出：“统一定价也客观存在

量价关系，所以定价基础的确定很关键，未来集中采购也难以避免量价谈判。” 
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在不招价格的情况下，这部分基药品种如何比拼质量和服务，发改委也有了初步的设想。据知情人

士透露：“对参加统一定价的基本药物招标企业也提出了一些要求，例如参与招标的企业排名靠前

且市场占有率在八成以上，通过提高集中度，实现规模化集约化生产，进而确保供应和质量。” “基

本药物保质保量供应是基本药物制度设计的初衷，”周燕说：“国家倡导企业提升创新能力、调整结

构、做大做强，如果招标唯低价是取，长远来看是与行业发展方向相悖的，无法发挥招标的正向淘

汰作用。只有重质量和重服务，才能凸显大企业、特色企业的优势，不仅保障基本药物制度的建立

与实施，也符合国家倡导的企业发展方向，亦是真正对人民群众健康负责的态度。” 

点评： 
部分基药品种实行统一定价有望消除投资者的恐慌情绪。之前基药招标中出现的一个问题是“劣币

驱良币”，许多质量卓越的大型制药企业因为价格不具有竞争力而被排除在基药招标体系外，这直

接导致失去一个省级市场。未来部分基药品种实行统一定价，可以充分考虑规模制药企业的生产成

本，真正实现以量补价。 

 基本药物中标品种将持有电子身份证  

国家食品药品监督管理局网站 3 月 31 日消息，4 月 1 日起，基本药物中标品种全部持有“电子身份

证”，基本药物生产中标品种企业全部实行电子监管，列入基本药物目录的品种未入网及未使用药

品电子监管码统一标识的，一律不得参与基本药物招标采购。这就意味着，从 4 月 1 日起生产的

基本药物中标品种在出厂前，生产企业须按规定在上市产品最小销售包装上加印(贴)统一标识的药

品电子监管码，并通过监管网进行数据采集和报送。  

点评： 

药品电子监管的实施，有利于提高监管效率、更大程度确保公众用药安全。可以有效打击制售假劣

药品行为，避免非法药品进入国家正规销售使用渠道。有利于问题药品的追溯召回，发生药害时，

可以最快的速度进行问题药品的追溯、召回，从而有利于保护正规药品生产企业的利益。 

 《医疗卫生机构医学装备管理办法》配置装备需论证 

3 月 29 日，卫生部网站公布《医疗卫生机构医学装备管理办法》。《办法》提出，二级及以上医

疗机构应当成立医学装备管理委员会，单价在 50 万元及以上的医学装备计划，应当进行配置必要

性、社会和经济效益、预期使用情况、人员资质等可行性论证。医疗卫生机构利用各种资金来源购

置、接受捐赠和调拨的医学装备，均应当按照本办法实施管理。  
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表：医药类上市公司估值表 

股票 代码 投资评级 
收盘价 

(元) 

总市值 

(亿元) 

流通值 

(亿元) 

总股本

(亿股)

流通 A 股

 (亿股)
盈利预测 市盈率 

      2011-4-6   09 10E 11E 12E 09 10E 11E 12E
中药企业                  

片仔癀 600436 未评级 58.55  81.97  37.26 1.40 0.64 0.93 1.24 1.50 1.83 62.96  47.39  39.03 31.99 
云南白药 000538 买入 54.30  376.99 341.68 6.94 6.29 1.13 1.33 1.92 2.57 48.05  40.83  28.28 21.13 
东阿阿胶 000423 增持 41.20  269.46 269.36 6.54 6.54 0.68 0.99 1.44 1.94 60.73  41.76  28.60 21.28 
广州药业 600332 增持 19.02  154.23 112.41 8.11 5.91 0.26 0.33 0.41 0.49 73.15  57.64  46.39 38.82 
三精制药 600829 未评级 21.630 83.62  83.62 3.87 3.87 0.72 0.93 1.08 1.25 30.00  23.22  20.01 17.27 
江中药业 600750 未评级 28.34  88.18  83.85 3.11 2.96 0.68 0.84 1.06 1.36 41.69  33.76  26.83 20.80 
千金药业 600479 增持 14.97  45.63  45.63 3.05 3.05 0.60 0.43 0.56 0.70 24.90  34.65  26.95 21.49 
马应龙 600993 买入 39.54  65.55  65.41 1.66 1.65 1.09 0.74 0.89 1.06 36.28  53.43  44.43 37.30 

金陵药业 000919 未评级 10.22  51.51  26.12 5.04 2.56 0.44 0.42 0.49 0.55 23.31  24.33  20.86 18.58 
亚宝药业 600351 未评级 8.97  56.78  56.78 6.33 6.33 0.41 0.29 0.30 0.38 21.88  31.43  29.52 23.47 
华润三九 000999 未评级 21.30  208.51 75.67 9.79 3.55 0.72 0.87 1.05 1.29 29.58  24.42  20.34 16.47 
康美药业 600518 未评级 13.66  300.34 300.34 21.99 21.99 0.31 0.34 0.51 0.68 44.21  39.93  26.90 20.17 
精华制药 002349 增持 26.80  26.80  15.14 1.00 0.57 0.55 0.44 0.56 0.75 49.02  60.91  47.99 35.70 
上海凯宝 300039 买入 38.24  67.06  37.77 1.75 0.99 0.84 0.71 1.17 1.61 45.52  53.86  32.61 23.81 
昆明制药 600422 买入 13.19  41.44  41.44 3.14 3.14 0.19 0.30 0.42 0.58 71.07  43.57  31.45 22.57 

化学制药企业                
恒瑞医药 600276 买入 45.87  343.76 341.68 7.49 7.45 1.07 0.97 1.21 1.49 42.77  47.29  37.91 30.79 
华东医药 000963 买入 25.90  112.42 72.50 4.34 2.80 0.87 0.79 1.14 1.56 29.77  32.86  22.72 16.60 
人福医药 600079 未评级 20.46  96.49  81.50 4.72 3.98 0.48 0.51 0.67 0.88 42.63  39.98  30.45 23.32 
丽珠集团 000513 未评级 36.99  109.39 65.72 2.96 1.78 1.61 1.63 1.71 2.03 22.98  22.70  21.65 18.21 
哈药股份 600664 未评级 18.90  234.74 153.15 12.42 8.10 0.75 0.91 1.05 1.22 25.20  20.78  18.06 15.55 
恩华药业 002262 增持 20.91  48.93  18.14 2.34 0.87 0.30 0.33 0.46 0.63 68.85  63.36  45.06 33.19 
双鹤药业 600062 增持 24.96  142.70 72.60 5.72 2.91 0.79 0.91 1.14 1.31 31.61  27.43  21.89 
信立泰 002294 未评级 62.70  142.33 35.74 2.27 0.57 2.34 1.54 2.08 2.71 26.79  40.73  30.18 23.16 

化学原料药企                  
海正药业 600267 买入 34.81  182.69 168.40 5.25 4.84 0.60 0.76 0.99 1.33 58.02  45.80  35.16 N/A
华海药业 600521 增持 15.97  71.68  71.68 4.49 4.49 0.55 0.32 0.49 0.67 29.04  50.55  32.85 N/A
海翔药业 002099 买入 23.00  36.92  26.73 1.61 1.16 0.19 0.53 0.75 0.89 121.05  43.40  30.67 N/A
京新药业 002020 中性 20.09  20.40  15.42 1.02 0.77 0.04 0.13 0.25 0.58 542.97  154.54  80.36 N/A
仙琚制药 002332 增持 16.94  57.83  33.87 3.41 2.00 0.35 0.35 0.46 0.56 48.40  48.40  36.83 N/A

生化制药企业                  

双鹭药业 002038  买入 49.90  126.24 103.40 2.53 2.07 0.98 1.08 1.86 2.61 50.88  46.20  26.83 19.12 
天坛生物 600161 未评级 20.51  105.72 100.14 5.15 4.88 0.41 0.50 0.49 0.61 50.02  41.02  42.20 33.62 
科华生物 002022 增持 16.37  80.59  71.51 4.92 4.37 0.50 0.46 0.57 0.71 32.74  35.59  28.72 23.06 
华兰生物 002007 增持 40.35  232.50 232.46 5.76 5.76 1.69 1.32 1.47 2.32 23.88  30.57  27.51 17.39 
上海莱士 002252 增持 30.73  83.59  20.90 2.72 0.68 0.85 0.68 0.88 1.09 36.15  45.19  34.92 28.19 
通化东宝 600867 增持 13.96  80.27  52.56 5.75 3.76 0.15 0.14 0.22 0.24 93.07  99.71  63.45 58.17 

医药流通企业                  
国药股份 600511 未评级 20.86  99.88  57.92 4.79 2.78 0.47 0.67 0.85 2.61 44.07  31.06  24.50 7.99 
一致药业 000028 增持 27.72  79.88  64.66 2.88 2.33 0.67 0.91 1.18 1.52 41.37  30.46  23.49 18.24 
医疗服务                  
通策医疗 600763 买入 18.11  29.03  29.03 1.60 1.60 0.14 0.31 0.42 3.61 129.36  58.49  43.12 N/A

医疗器械企业                  
乐普医疗 300003 买入 25.49  206.98 71.73 8.12 2.81 0.78 0.50 0.75 1.12 32.73  50.40  36.35 9.77 
鱼跃医疗 002223 未评级 38.26  97.78  23.87 2.56 0.62 0.65 0.65 0.98 3.61 58.86  58.72  39.23 10.60 
山东药玻 600529 增持 16.68  42.93  42.93 2.57 2.57 0.56 0.73 0.88 4.61 29.79  22.96  18.98 3.62 

注：表内所有未评级公司盈利预测数据取自 Wind 资讯 

资料来源：东方证券研究所 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股票的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司存在

潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定性，

缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给予投

资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及目标

价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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