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工程机械行业跟踪报告  
--行业一季度业绩有望再超预期 

 

优于大势 
        维持评级 

工业/工程机械 
 
发布时间：2011 年 4 月 1 日 

投资要点： 

l 事件:柳工、常林股份、方圆支承等公司发布公告,一季度净
利润预计增长 50%-100%,业绩靓丽。 

l 工程机械行业一季度业绩有望再超预期。常林股份业绩预
告一季度净利润预计增长 50%以上,方圆支承预计净利润同
比增长 100%-130%。 

l 柳工整机销量、出口、配件等领域全面开花。公司公告:一
季度各类工程机械整机产销同比增长 100%，其中装载机、
挖掘机、叉车于 3 月单月产销量均创历史新高，配件业务
单月收入首次突破 1 亿元；3 月单月出口工程机械整机首
次超过 800 台。 

l 行业产销量保持高增长态势。1-2 月，工程机械主要产品
保持高增长态势，挖掘机累计销量同比增长 87%,装载增长
53%,推土机增长 87%,混凝土机械增速预计约为 50%,而行业
龙头公司的增速总体高于行业平均增速。2011 年为“十二
五”计划开局的第一年,水利建设、保障房等项目保障固定
资产投资的稳定增长,工程行业全年有望保持较高景气度。 

l 工程机械全球市场需求向好。卡特彼勒 2 月份全球设备销
售额同比增长 59%，表明全球经济复苏与工程机械产品的需
求呈现上升态势。 

l 出口与核心零部件为国内企业发展提供新的增长点。国内
工程机械行业的出口有望重新步入快速增长的轨道。行业龙
头公司通过增强核心零部件的投入,将有助于增加新的增长
点与完善产业链。 

l 投资策略:维持行业优于大市的投资评级,重点关注三一重
工、中联重科、柳工、徐工机械等行业龙头公司,以及方圆
支承等零部件相关公司。 

 走势图  
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重要公司  评级 

中联重科 推荐 

柳工 推荐 

徐工机械 推荐 

厦工股份 推荐 

三一重工 推荐 

方圆支承 推荐 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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