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	TEL: (8621)6336 7000-270 
	FAX: (8621)6337 3209 
	一、  白强黑弱延续，空调行业表现更优 
	(一) 2季度空调销售旺季会有更好表现 
	1. 内外销保持良好增长态势，2季度旺季会有更优表现 
	2. 变频空调市场渗透率将继续大幅攀升 
	3. 空调产品终端价格涨势形成 
	4. 继续看好空调行业2季度表现 

	(二) 冰箱行业保持平稳增长 
	1. 出口下滑拖累行业销量增速 
	2. 2季度旺季销量增长增速预计超过15% 

	(三) 洗衣机内销增长显著，出口出现18个月来首次下滑 
	(四) 彩电行业增长前景依然堪忧 
	1. 春节影响2月份销量，预计2季度会逐渐有所恢复 
	2. 内资彩电企业再遭缺屏之痛，经营效益下滑 
	3. 国内彩电行业长远发展，须实现上游关键配件产业的本土化 

	二、 2季度投资看点及投资策略 
	(一) 政策刺激效果持续显著 
	(二) 日本强震后重建、国内保障房建设对家电需求的拉动 
	(三) 原材料涨价压力大，配件厂商对材料涨价相对更受益 
	(四) 关注产品结构优化水平高的整机企业 
	(五) 变频空调产业链受益节能变频空调热销 

	三、 行业估值水平相对处于低位 
	四、 风险提示 


