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1．事件 

日前，国土资源部发出了《关于下达 2011 年钨矿锑矿和稀土矿开采总量控制指标的通知》，继续对钨矿锑矿和稀

土矿开采总量控制，其中确定 2011 年全国稀土矿(稀土氧化物 REO)开采总量控制指标为 9.38 万吨，其中轻稀土 8.04

万吨，中重稀土 1.34 万吨；钨精矿(三氧化钨含量 65％)开采总量控制指标为 8.7 万吨，锑矿(金属量)开采总量控制指

标为 10.5 万吨。这一数据较 2010 年的目标有所提高。相比 2010 年，2011 年稀土开采总量上限增加了 4600 吨（2010

年为 89200 吨）；钨精矿开采总量上限增加了 7000 吨（2010 年为 80000 吨），锑矿开采总量上升了 5000 吨（2010 年为

100000 吨）。 

另外，2012 年 6 月 30 日前，除四种特殊情况外，暂停受理新的钨、锑和稀土矿勘查、开采登记申请。 

我们看到，此次调整后总量控制方面较 2010 年明显增加的省份有： 

钨：云南、江西、湖南三省； 

锑：云南，江西、甘肃、广东、贵州、西藏、陕西； 

稀土：四川、湖南、广西、福建和江西。 

2．我们的分析与判断 

我们认为《通知》表明国家将长期持续整顿和规范钨、锑和稀土行业。坚持总量控制的同时，将暂停受理新的钨、

锑和稀土矿勘查、开采登记申请时间从 2011 年 6 月 30 日延长一年，到 2012 年 6 月 30 日，会加剧市场的资源紧张感

受。 

今年以来钨、锑和稀土价格的持续暴涨已经反映了这一预期，这种价格上涨主要由供给紧张情绪引起，而非需求

显著增加导致。我们认为，在通知出台后，现货市场有望在通知指引下快速寻找到短期均衡价格，并在高位展开一定

时间的调整。 

对于此次调整后总量控制方面明显增加省份受益的相关上市公司，我们将持续跟踪。 

3．投资建议 

近期受产品价格持续上涨影响，钨、锑和稀土行业上市公司的股价轮番上涨，应该是对包括这一政策在内一系列

政策的集中反应。我们认为，相关上市公司股价冲高后在现货市场短期快速寻找到均衡价格并调整的过程中也可能将

展开一轮显著的调整。但长期由于行业整顿和规范将持续，长期仍然看好钨、锑和稀土行业上市公司。 
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表 1： 2011 年与 2010 年全国钨矿锑矿稀土矿开采分省总量控制指标对比 

序号 省 钨精矿          锑    稀土氧化物                 

自治区 （三氧化钨 65％，吨） （金属量，吨） （REO，吨） 

  主采 比上年 综合利用 比上年 预留 主采 比上年 综合利用 轻稀土 比上年 中重稀土 比上年 

1 内蒙古 1300 不变 800 不变 2120   减少 100 30350 50000 不变   不变 

2 吉  林         100           

3 黑龙江     1000 增加 100             

4 浙  江 300   50   100           

5 安  徽 1600       400           

6 福  建 2400 增加 100 400 增加 50         2000 增加 500 

7 江  西 33000 增加 800 3300 增加 300 660 增加 60     9000 增加 500 

8 山  东             1500       

9 河  南     5000   1500           

10 湖  北 250       200           

11 湖  南 18000   4000 增加 2200 36000   2000 增加 500     

12 广  东 3090   60 增加 30 1550 增加 570     2200 增加 200 

13 广  西 2000   1000   19000   2500 增加 500     

14 海  南     190               

15 四  川         200   24400 增加 2400     

16 贵  州         3600 增加 600         

17 云  南 5000 增加 1300     7000 增加 3000     200   

18 西  藏         300 增加 200         

19 陕  西     150   1200 增加 200         

20 甘  肃 1500   150   2700 增加 600         

21 青  海 40   100   140           

22 新  疆 200                     

小  计 68680 增加 2200 16200 增加 2680 2120 74650 增加 5130 30350 80400 增加 3400 13400 增加 1200 

总计 87000 105000 93800 

数据来源：国土资源部网站，中国银河证券研究部 
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谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均
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董俊峰，行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注

册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直

接或间接受到任何形式的补偿。 
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