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上汽集团资产注入及股权变更简评

 

行业近况： 
上海汽车拟以每股 16.53 元价格增发 17.28 亿股收购集团持有华域汽车以及其余子公司股权，收购资产评估价值为
285.6 亿元，其中华域汽车 60%股权评估值为 155 亿元，2010 年贡献净利润 15.1 亿元；其余资产贡献净利润 11.6
亿元，对应评估价值 130.6 亿元（包含 45.3 亿元招商银行股权）。收购完成后，公司 2010 年每股盈利略微增厚 0.01
元。 

评论： 
收购物流销售服务以及核心零部件资产，完善产业链提升竞争力。此次注入华域汽车等零部件资产后，上海汽车将
加大自主品牌与零部件公司的合作开发力度，提升体系竞争力。新能源业务上，公司整体统筹整车及核心零部件也
将加快产业化进程的推荐。物流及销售等汽车服务资产注入将扩大公司产业链范围，提升公司整体盈利能力及增长
速度。 

汽车物流及贸易业务稳定较快增长。安吉物流 2010 年贡献净利润 4 亿元，往后看受益于上海通用和上海大众等企
业网络下沉加速，收入盈利将较快增长。汽车贸易业务主体上海汽车销售和进出口公司 2010 年分别贡献净利润 0.8
亿元和 0.95 亿元。目前公司合计 40 多家 4S 店，凭借公司的资金及汽车资源优势，未来公司将进一步扩大汽车销售
网络，并发展汽车租赁等多种业态，复制成功经验加速发展。 

华域汽车继续中性化发展，研发能力及新能源业务有望提升。本次收购后，上海汽车将直接持股华域汽车 60%股权，
但从运营上来看更多是对发展战略的把控，对旗下合资企业预计干预较少。由于旗下合资企业相对独立的运营机制，
此次股权变更预计不会影响华域汽车中性化发展战略，同时通过与上汽自主品牌业务以及新能源业务合作的深化，
华域汽车体系的研发实力有望加强。 

估值与建议： 
我们认为此次资产整合尽管对上海汽车业绩增厚有限，但有利于提升其体系一体化竞争力并使得其业务向汽车后服
务等高成长性领域延伸，利好公司中长期发展。对于华域汽车，此次股权变更影响相对较小，股权上直接联系将有
利于华域汽车进一步稳定在上汽体系内的配套份额。 

目前上海汽车股价对应 2011 年 PE 和 PB 分别为 9.8 倍和 2.3 倍，华域汽车 2011 年 PE 和 PB 分别为 10.6 倍和 2.0 倍，
估值均处于行业低端，考虑到上海通用和上海大众较好的成长性和较强的盈利能力、资产整合完成后公司激励机制
有望改进，我们维持两家公司分别为我们乘用车和零部件公司中首选的投资建议，建议投资者积极介入。 

风险提示： 
此次资产置换还需要股东大会通过，存在一定不确定性；行业销量低于预期。 
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图表 1: 本次交易概要 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司资料，中金公司研究部 

图表 2: 标的资产估值明细 
 

 

 

 

 

 

资料来源：公司资料，中金公司研究部 

标的资产 账面价值 预估值
华域汽车60.10%股权 87 亿元 155 亿元
除华域汽车60.10%股权外的其

他标的公司股权
67.2亿元 73.7亿元

土地使用权和其他无形资产 7.9亿元 14.7亿元

房屋和其他固定资产 2.8亿元 5.6亿元
招商银行股权3.68亿股 45.3亿元 45.3亿元

其他资产和负债 -8.7亿元 -8.7亿元

合计 285.6亿元

上海汽车（600104）

上海汽车工业（集团）总公司

其他标的资产（详见图表3） 华域汽车60.1%股权（600741）

上海汽车（600104）

上海汽车工业（集团）总公司

其他标的资产（详见图表3）华域汽车60.1%股权（600741）

资产注入后

资产注入前
以每股16.53元增发17.28亿股

评估价值155亿元

评估价值130.6亿元
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图表 3: 标的资产简介 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司资料，中金公司研究部 

百万元 标的资产比例 收入 净利润 净资产 主要业务

华域汽车系统股份有限公司 60.10% 44,063         2,513        14,510         主要从事独立供应汽车零部件研发、生产及销售业务。
南京南汽模具装备有限公司 35% 260              3               287              主要从事汽车模具的生产制造。
上海彭浦机器厂有限公司 20% 781              0               196              主要从事履带式推土机和液压挖掘机的研发和生产。

安吉汽车物流有限公司 100% 8,004           400           1,540           主要从事汽车整车、零部件、口岸物流业务以及相关物流策划、物流技术
咨询、规划、管理培训等服务。

东华汽车实业有限公司 75% 3,726           39             489              
主营业务分为服务贸易和零部件制造两大业务。服务贸易业务主要包括物

流配送、汽车进出口贸易、汽车服务等业务。零部件业务主要为车身冲压
和总成预装

上海汽车集团（北京）有限公司 100% 1,225           23             292              主要从事汽车营销、仓储物流等业务。

上海汽车工业销售有限公司 100% 9,158           80             1,140           
工业销售主要从事整车及零部件采购与销售，主要经销“进口大众”、“上海

大众” “斯柯达”、“斯巴鲁”、“凯迪拉克”、“别克”、“雪佛兰”等国内外汽车品

牌，以及上海汽车自主品牌“荣威”、“MG”新车的销售、维修业务；

上海国际汽车零部件采购中心有限公司 80% 99                0               43                主营业务是为国内外独立售后市场提供配件销售服务。

中国汽车工业投资开发公司 100% 265              10             406              主要从事汽车产业投资和汽车服务贸易业务，是上汽集团在北方地区重要
的投资和服务贸易平台。

上海汽车进出口有限公司 100% 18,899         95             604              主要从事整车、零部件、原材料和辅料等产品的进出口业务和境内贸易

上海汽车工业香港有限公司 100% 524              114           439              主要从事汽车零部件和整车的转口贸易
上海汽车报社有限公司 100% 11                1               9                  主营业务为《上海汽车报》的出版发行及广告经营业务。

上汽北美公司（百万美元） 100% 983              22             130              主要从事为上汽集团旗下整车生产及供应商提供车用电子与机械部件的进
出口贸易服务。

上海汽车资产经营有限公司 100% 170              31             345              形成了为上汽集团内企业处置资产、撮合产权交易、创意产业服务、资本
运作、节能产业五大业务。

上海汽车信息产业投资有限公司 100% 258              1               123              主要从事与汽车行业相关的电子信息业务咨询、企业方案解决、网站开发
、电子商务实施、电子通讯以及系统运行维护等业务。

上海汽车工业活动中心有限公司 100% 67                0               105              
主营业务主要包括为上汽集团内部成员企业以及外地经销商等关联企业提
供生产、经营、销售等培训服务，以及为上汽集团内企业提供快捷、便利
的商旅服务。

新源动力股份有限公司 34.19% 14                4               126              
主要致力于质子交换膜燃料电池及相关零部件的研制和生产，系“863”计
划项目扶持的重点企事业单位之一。

上海汽车创业投资有限公司 100% -               15             897              计划从事与汽车产业相关的实业投资，企业收购兼并的策划与运作，资产
管理，投资管理，投资咨询，经济信息咨询，金融信息咨询等业务。

上海尚元投资管理有限公司 100% -               -            120              为业内企业提供定制型厂房、整车和零部件物流用房的代建和定向租赁服

务的项目公司。

通用汽车韩国公司（十亿韩元） 6.01% 13,962         586           2,766           主要进行轿车、多用途车和轻型商用车的设计、制造、销售和服务，整车
及其零部件的进出口贸易。

房屋和其他固定资产
包括上汽集团拥有的建筑面积合计为5.6万平方米的生产及办公用房和构

筑物及相关辅助设备。

其他资产和负债
包括由工业有限持有的招商银行368,079,979股股份及上汽集团和工业有

限拥有的其他资产和负债。
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图表 4: 可比公司估值 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：彭博资讯，中金公司研究部 

 

公司名称 类别 股价 市值 CAGR

人民币美元汇率 2011-4-5 百万美元 06A 07A 08A 09A 10E 11E 06A 07A 08A 09A 10E 11E 06A 07A 08A 09A 10E 11E 07A 08A 09A 10E 11E 07-11

中国A股上市公司

潍柴动力 CV 53.94           13,079        135.7    44.5   46.5      26.4   13.3   10.9   30.1   14.1   11.2   7.6     4.9     3.2     79.0   22.5   23.4       14.6   11.5   10.4   205% -4% 76% 99% 21% 42%

中国重汽 CV 25.20           1,616          47.1      14.7   22.4      24.7   15.7   13.3   8.0     5.2     4.2     3.7     3.0     2.7     14.5   7.3     11.8       11.1   8.0     7.0     220% -34% -10% 57% 19% 3%

宇通客车 CV 24.10           1,916          56.8      33.2   23.6      22.2   14.6   11.8   10.0   4.7     7.5     5.8     5.0     4.2     31.8   17.9   20.9       14.6   13.2   11.5   71% 41% 6% 53% 24% 30%

福田汽车 CV 23.84           3,846          n.a. 56.5   63.2      21.1   15.3   12.7   14.6   11.4   7.3     5.4     3.1     2.6     108.7 33.8   44.7       15.4   10.6   9.4     n.m. -11% 200% 38% 20% 45%

江铃汽车 CV 33.80           4,462          48.3      38.4   37.2      27.6   17.0   13.8   9.6     8.3     7.2     6.0     4.8     3.9     30.5   28.5   31.6       20.3   17.1   15.0   26% 3% 35% 62% 23% 29%

东风汽车 CV 5.14             1,572          20.4      21.0   32.6      32.3   18.0   11.9   2.1     2.0     2.0     1.9     1.7     1.6     11.5   9.8     38.4       39.6   17.5   11.3   -3% -36% 1% 80% 51% 15%

江淮汽车 CV/PV 13.40           2,641          41.9      52.6   302.5    51.4   14.9   11.2   5.7     4.3     4.3     4.0     3.2     2.6     24.6   23.8   32.5       14.6   10.2   9.1     -20% -83% 488% 246% 33% 47%

长安汽车 PV 9.45             3,882          42.5      33.1   908.7    20.5   10.1   9.3     3.2     2.9     2.9     2.5     2.0     1.7     23.2   n.a. n.a. 42.8   18.0   14.9   28% -96% 4343% 103% 8% 37%

一汽轿车 PV 16.83           4,189          78.8      49.5   25.2      16.8   11.8   10.3   5.1     4.7     4.2     3.6     2.9     2.4     37.8   19.5   18.3       11.0   9.5     8.6     59% 97% 50% 43% 14% 48%

上海汽车 PV 18.45           26,078        119.7    36.8   259.9    25.9   12.4   9.8     3.8     3.2     3.5     2.8     2.6     2.3     70.7   45.0   134.1     40.8   9.0     7.9     71% -86% 905% 108% 26% 39%

中大股份 Dealer 17.18           1,154          106.7    51.5   35.9      27.5   14.7   13.2   6.5     4.4     3.5     3.1     2.7     2.3     85.8   36.2   14.0       12.4   7.9     6.7     71% 44% 30% 87% 11% 40%

东安动力 Parts 12.07           853             155.7    37.0   34.8      23.8   15.1   12.7   3.5     3.2     2.9     2.6     2.2     1.9     57.7   50.5   467.1     42.5   46.9   47.6   71% 6% 46% 57% 19% 31%

中鼎股份 Parts 22.09           1,438          n.a. 78.2   70.4      47.0   27.7   23.1   n.a. 18.4   19.6   11.2   8.0     5.9     n.a. 55.2   38.8       25.6   17.8   15.0   n.m. 11% 50% 69% 20% 36%

华域汽车 Parts 12.81           5,061          56.6      28.7   32.1      21.6   13.2   10.6   6.0     3.0     4.5     2.7     2.3     2.0     299.6 178.8 43.5       14.8   11.1   9.6     97% -11% 49% 64% 24% 28%

一汽富维 Parts 32.97           1,067          n.m. 145.4 36.8      19.7   12.3   10.3   6.4     6.1     5.3     4.2     3.2     2.5     n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.m. 295% 87% 60% 19% 94%

福耀玻璃 Parts 11.84           3,627          38.5      25.9   96.4      21.2   13.3   10.8   8.4     6.7     7.3     5.4     4.1     3.6     24.5   18.5   19.2       12.9   11.2   9.3     49% -73% 355% 60% 23% 24%

银轮股份 Parts 30.61           468             97.6      85.4   70.3      56.7   23.4   19.1   11.7   6.8     6.5     5.9     4.8     3.9     31.6   28.5   23.4       15.7   10.4   8.5     14% 21% 24% 142% 23% 54%

平均 56.7      37.0   46.5      24.7   15.1   12.7   5.8     4.4     4.2     3.7     3.0     2.5     31.8   23.1   27.5       14.6   10.6   9.3     71% -11% 50% 60% 19% 30%

平均－商用车 47.1      35.8   34.9      27.0   15.5   12.3   8.8     5.0     5.8     4.7     3.2     2.7     27.6   20.2   27.5       14.6   11.1   9.9     71% -19% 20% 60% 22% 29%

平均－乘用车 60.6      43.2   193.1    23.2   12.1   10.1   3.8     3.5     3.7     3.2     2.8     2.4     54.3   32.2   76.2       40.8   9.5     8.6     44% -64% 491% 73% 14% 38%

平均－零部件 90.4      34.2   62.0      21.4   15.2   13.1   6.0     4.7     4.9     3.4     2.7     2.2     36.1   28.5   38.8       14.8   11.1   9.3     84% -2% 51% 59% 19% 27%

香港上市公司

潍柴动力 CV 51.35           13,075        108.7    35.6   37.3      21.1   10.6   8.8     24.1   11.3   9.0     6.1     3.9     2.6     20.6   5.9     6.1         4.0     3.7     3.3     205% -4% 76% 99% 21% 42%

庆铃汽车 CV 2.54             811             81.2      42.3   36.3      25.4   16.6   14.7   0.9     0.9     0.9     0.9     n.m. n.m. 0.2     0.1     0.1         0.1     0.1     0.1     92% 17% 43% 53% 13% 30%

华晨汽车 PV 7.67             4,927          n.m. 289.4 347.1    n.m. 23.0   16.9   4.8     4.7     4.6     7.6     4.7     3.8     216.4 41.0   46.6       24.3   32.9   28.7   n.m. -17% n.m. n.m. 36% 103%

吉利汽车 PV 3.04             2,910          50.8      42.3   18.9      15.0   16.3   13.4   21.6   9.1     5.3     3.5     2.8     2.3     n.m. n.m. 35.4       10.2   6.5     5.4     20% 124% 26% -8% 22% 33%

广汽集团 PV 9.42             7,449          n.m. 9.6     21.0      17.4   11.3   9.1     n.m. n.m. n.m. n.m. 1.9     1.6     n.m. 7.0     8.7         7.6     4.7     3.6     n.m. -54% 21% 54% 24% 1%

长城汽车 CV/PV 13.38           4,712          15.1      32.9   60.0      30.1   11.4   8.6     3.0     4.8     4.6     4.1     3.1     2.4     38.9   27.3   44.6       25.6   2.9     2.6     -54% -45% 99% 164% 33% 40%

东风汽车 PV 12.90           14,296        44.9      24.8   23.6      15.0   8.5     8.0     6.5     5.3     4.2     3.4     2.5     2.0     13.0   10.7   8.8         6.1     5.4     4.5     81% 5% 58% 76% 7% 33%

中国重汽 CV 6.89             2,447          25.1      14.4   18.2      16.6   10.8   8.8     17.0   1.5     1.4     0.9     0.9     0.8     15.6   11.1   15.0       10.4   8.3     7.0     74% -21% 10% 54% 23% 13%

中升集团 Dealer 14.14           3,471          153.7    79.8   103.8    48.2   22.0   13.6   4.0     3.3     2.7     2.3     1.9     1.6     124.3 57.8   59.5       34.6   9.5     6.9     93% -23% 115% 119% 62% 56%

大昌行 Dealer 8.60             2,012          47.9      30.7   27.5      21.8   11.0   11.0   4.2     3.6     3.2     2.8     2.3     2.0     57.1   36.1   18.0       14.2   7.7     6.3     56% 12% 26% 99% 0% 29%

信义玻璃 Parts 8.15             3,687          74.4      43.1   40.7      37.4   18.5   13.7   12.9   7.1     6.6     5.5     4.4     3.8     63.9   37.5   32.8       29.1   11.0   9.2     73% 6% 9% 102% 35% 33%

敏实集团 Parts 13.16           1,818          44.0      32.9   27.9      19.0   14.6   11.6   10.0   4.0     3.6     3.1     2.1     1.9     29.9   20.1   16.6       12.5   7.9     6.4     34% 18% 47% 31% 26% 30%

平均 49.3      34.3   32.1      21.1   13.0   11.3   6.5     4.7     4.2     3.4     2.5     2.0     34.4   20.1   17.3       11.4   7.1     5.8     73% 0% 43% 76% 23% 33%

平均－商用车 81.2      35.6   36.3      21.1   10.8   8.8     17.0   1.5     1.4     0.9     2.4     1.7     15.6   5.9     6.1         4.0     3.7     3.3     92% -4% 43% 54% 21% 30%

平均－乘用车 44.9      32.9   23.6      16.2   11.4   9.1     5.7     5.0     4.6     3.8     2.8     2.3     38.9   19.0   35.4       10.2   5.4     4.5     20% -17% 42% 65% 24% 33%

平均－零部件 59.2      38.0   34.3      28.2   16.6   12.6   11.4   5.6     5.1     4.3     3.3     2.8     46.9   28.8   24.7       20.8   9.4     7.8     53% 12% 28% 66% 31% 32%

欧洲及美国上市公司

曼 CV 90.64           18,728        14.5      11.0   10.8      n.m. 14.6   12.5   3.5     2.6     2.5     2.6     2.0     1.8     10.9   7.6     8.3         15.4   8.0     7.3     33% 1% n.m. n.m. 16% -3%

斯堪尼亚 CV 145.90         18,563        19.6      13.6   13.1      103.5 11.8   10.9   4.5     4.7     5.3     5.0     3.3     2.8     10.0   7.2     6.8         13.5   8.8     8.1     44% 4% -87% 776% 9% 6%

沃尔沃 CV 113.20         37,961        14.1      15.4   23.1      n.m. 13.6   10.5   2.6     2.8     2.7     3.5     2.7     2.3     9.4     9.8     11.4       n.m. 8.2     6.9     -8% -34% n.m. n.m. 30% 10%

帕卡 CV 53.09           19,395        13.3      16.0   19.0      171.3 22.0   15.1   4.4     3.9     4.0     3.8     3.3     2.9     8.8     10.2   10.9       21.8   13.9   10.2   -17% -16% -89% 677% 46% 2%

戴姆勒 CV/PV 51.85           78,444        14.2      13.5   36.8      n.m. 9.8     8.4     1.4     1.4     1.5     1.8     1.4     1.3     6.2     6.9     9.3         35.9   8.4     7.6     5% -63% n.m. n.m. 17% 13%

菲亚特 CV/PV 6.56             11,544        7.8        4.2     5.0        n.m. 20.0   10.7   0.9     0.8     0.8     0.8     1.0     1.0     3.6     3.0     2.8         6.4     4.8     4.2     85% -16% n.m. n.m. 87% -21%

雷诺 PV 39.60           16,626        3.5        3.8     17.8      n.m. 5.8     4.3     0.5     0.5     0.6     0.7     0.5     0.4     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. -8% -78% n.m. n.m. 37% -3%

标志 PV 28.70           9,536          37.3      7.4     n.m. n.m. 5.2     3.9     0.5     0.5     0.5     0.5     0.5     0.4     6.8     5.8     7.8         11.9   5.7     5.1     404% n.m. n.m. n.m. 31% 17%

宝马 PV 61.07           55,239        7.0        6.4     124.6    197.0 10.5   9.2     2.1     1.8     2.0     2.0     1.5     1.3     8.2     7.3     8.1         9.7     8.0     7.6     9% -95% -37% 1768% 14% -9%

大众 PV 111.30         74,883        15.8      10.7   9.4        n.m. 8.1     7.0     1.6     1.4     1.3     n.m. 1.0     0.9     9.1     7.2     7.3         n.m. 6.3     5.8     47% 14% n.m. n.m. 14% 11%

福特汽车 CV/PV 15.55           58,821        n.m. n.m. n.m. 17.1   8.6     8.1     n.m. 9.5     n.m. n.m. 8.8     3.9     235.2 9.7     1,988.6  19.8   9.8     8.8     n.m. n.m. n.m. 99% 6% n.m.

通用汽车 CV/PV 32.39           50,552        n.m. n.m. n.m. n.m. 8.5     7.0     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 3.4     3.0     n.m. n.m. n.m. n.m. 22% n.m.

玛格纳 Parts 49.68           12,132        20.4      16.7   157.7    n.m. 10.5   9.3     1.5     1.3     1.5     1.5     1.4     1.2     6.3     5.1     7.3         24.9   4.8     4.1     22% -89% n.m. n.m. 13% 16%

博格华纳 Parts 81.66           9,125          44.3      32.8   n.m. 355.0 19.5   15.9   5.0     4.1     4.7     4.4     3.7     3.0     16.1   14.4   16.9       27.4   9.6     8.3     35% n.m. n.m. 1721% 23% 20%

奥托立夫 Parts 75.02           6,688          15.3      20.3   32.8      625.2 10.9   10.1   2.5     2.4     2.5     2.7     2.0     1.8     8.3     8.3     10.5       17.8   5.5     5.2     -24% -38% -95% 5631% 8% 19%

爱尔铃克铃尔 Parts 22.90           2,060          22.8      17.4   33.2      39.5   15.9   13.0   6.1     5.0     4.8     4.4     2.7     2.4     10.9   9.0     11.3       11.5   6.9     6.1     31% -48% -16% 149% 22% 8%

法雷奥 Parts 42.38           4,730          20.2      40.0   n.m. n.m. 7.7     6.8     1.9     1.9     2.4     2.6     1.6     1.4     4.3     4.1     7.4         6.2     3.2     2.9     -50% n.m. n.m. n.m. 14% 56%

平均 15.5      14.5   21.1      171.3 10.5   9.7     2.3     2.4     2.5     2.6     2.0     1.8     9.0     7.4     8.8         14.4   6.9     6.1     17% -36% -87% 776% 17% 9%

平均－商用车 14.3      14.5   16.1      137.4 14.1   11.7   4.0     3.3     3.4     3.6     3.0     2.5     9.7     8.7     9.6         15.4   8.5     7.7     12% -7% -88% 726% 23% 4%

平均－乘用车 11.0      6.9     17.8      107.0 8.5     7.6     1.2     1.4     1.0     0.8     1.0     1.0     7.5     7.0     7.9         11.9   6.3     5.8     28% -63% -37% 934% 20% 4%

平均－零部件 21.6      26.5   33.2      355.0 10.9   11.5   3.8     3.2     3.6     3.5     2.4     2.1     9.0     8.6     10.3       14.7   5.7     5.3     17% -48% -55% 1721% 14% 17%

日本上市公司

五十铃 CV 307              6,178          4.7        6.9     n.m. 61.9   9.1     8.4     1.7     1.4     1.9     1.7     1.5     1.3     5.1     4.6     11.3       13.7   5.5     5.2     -31% n.m. n.m. 581% 8% -5%

日野汽车 CV 393              2,678          11.2      10.2   n.m. n.m. 19.5   12.3   0.8     0.8     1.1     1.1     1.1     1.0     5.2     4.4     12.1       7.8     5.6     5.2     11% n.m. n.m. n.m. 58% -5%

日产 PV 715              38,332        6.4        6.1     n.m. 68.8   9.0     8.7     0.8     0.8     1.1     1.1     1.0     0.9     4.3     4.1     10.5       6.8     6.8     6.7     5% n.m. n.m. 660% 4% -9%

丰田 CV/PV 3,260           133,301      6.4        6.0     n.m. 48.8   20.4   15.0   0.9     0.9     1.0     1.0     1.0     0.9     5.6     5.4     19.7       13.0   14.0   12.5   6% n.m. n.m. 139% 36% -20%

马自达 PV 177              3,737          3.4        2.7     n.m. n.m. 64.1   20.9   0.5     0.5     0.6     0.6     0.6     0.6     3.6     3.6     3.6         3.6     7.9     7.8     24% n.m. n.m. n.m. 207% -40%

本田 PV 2,934           63,027        9.0        8.9     38.9      19.8   9.5     9.6     1.2     1.2     1.3     1.2     1.2     1.1     6.8     6.1     10.1       8.4     8.0     7.6     2% -77% 96% 109% -1% -2%

铃木 PV 1,796           11,950        10.6      10.1   29.1      28.6   19.3   16.9   1.1     1.0     1.2     1.1     1.0     1.0     3.3     3.0     4.2         4.2     3.7     3.6     5% -65% 2% 48% 14% -12%

电装 Parts 2,555           26,787        10.2      8.5     n.m. 28.0   13.9   13.0   1.0     1.0     1.1     1.1     1.0     1.0     3.6     3.1     7.9         5.0     4.6     4.6     20% n.m. n.m. 101% 7% -10%

爱信精机 Parts 2,587           9,040          11.1      8.0     n.m. 43.8   10.6   10.2   1.0     0.9     1.2     1.1     1.0     0.9     3.7     2.9     5.7         3.9     3.4     3.4     38% n.m. n.m. 312% 4% -6%

丰田纺织 Parts 1,088           2,421          6.8        5.0     n.m. 29.4   14.2   9.8     1.3     1.1     1.3     1.2     1.2     1.1     3.0     2.4     5.1         3.8     3.3     3.0     35% n.m. n.m. 107% 45% -16%

捷太格特 Parts 979              3,973          7.0        7.2     n.m. n.m. 16.9   11.6   0.9     0.8     1.0     1.1     1.1     1.0     4.0     3.4     5.6         8.8     5.1     4.5     -4% n.m. n.m. n.m. 46% -11%

平均 7.0        7.2     34.0      36.6   14.2   11.6   1.0     0.9     1.1     1.1     1.0     1.0     4.0     3.6     7.9         6.8     5.5     5.2     6% -71% 49% 124% 14% -10%

平均－商用车 8.0        8.5     n.m. n.m. 14.3   10.4   1.3     1.1     1.5     1.4     1.3     1.1     5.2     4.5     11.7       10.7   5.6     5.2     -10% n.m. n.m. n.m. 33% -5%

平均－乘用车 6.4        6.1     34.0      38.7   19.3   15.0   0.9     0.9     1.1     1.1     1.0     0.9     4.3     4.1     10.1       6.8     7.9     7.6     5% -71% 49% 124% 14% -12%

平均－零部件 8.6        7.6     n.m. 29.4   14.1   10.9   1.0     1.0     1.2     1.1     1.0     1.0     3.6     3.0     5.6         4.5     4.0     3.9     28% n.m. n.m. 107% 26% -11%

EPS 增长率 %EV/EBITDA市净率市盈率
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