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1．事件 

近日，中国机械工业联合会发布《“十二五”机械工业发展总体规划》。规划提出，“十二五”期间我国机械工业要

实施五大发展战略，主攻五个重点领域，实现六大目标，逐步向“由大到强”迈进。 

2．我们的分析与判断 

（一）未来十年仍然是机械工业的“黄金十年” 

我们认为，机械工业是一个有待挖掘的大金矿，未来十年发展空间巨大。机械工业是中国第一大工业部门，新世

纪以来工业总产值从 2000 年的 1.44 万亿元提高到 2010 年的 14.38 万亿元，年均增速高达 25%以上，总体规模已经位

居世界第一。 

图 1：机械工业 2010 年产值规模为 2000 年 10 倍 

 
资料来源：中国机械工业联合会，中国银河证券研究部 

规划提出，“十二五”期间机械工业要保持平稳健康发展，工业总产值、工业增加值、主营业务收入年均增长速度

保持在 12%左右，高端装备增长要高于全行业平均增长速度一倍以上。我们认为，目前中国处于工业化中后期，固定

资产投资仍将保持较快增长，市场需求旺盛，机械工业正逐步向“由大到强”迈进，未来五年主营业务收入年均增长

速度至少在 15%以上，其中高端装备增长速度有望达到 25%以上，发展空间巨大。 
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表 1：机械工业“十二五”期间目标：行业规模年均增长 12%左右，高端装备增长 24%以上 

六大目标 主要内容 

保持平稳健康发展 

工业总产值、工业增加值、主营业务收入年均增长速度保持在 12%左右，出口创汇年均增长 15%左右。经济效益逐步提高，

利润增长争取略高于产销增速，总资产贡献率达到 15%左右、全员劳动生产率(按工业增加值计)达到 25 万元/人年左右、

主营业务收入利润率达到 7.5%左右，工业增加值率达到 28%左右 

产业向高端升级有所

突破 

产业结构向高端提升，现代制造服务业比重明显上升，机械百强企业现代制造服务业收入占主营业务收入的比重达到 25%

左右。高端装备增长要高于全行业平均增长速度一倍以上，高端装备的国内市场占有率要有明显提升。同时，组织结构进

一步优化。机械百强企业的生产集中度达到 20%左右，汽车前五强企业的生产集中度达到 80%左右 

自主创新能力明显增

强 

大中型企业研发经费占主营业务收入比重达到 2.5%左右。掌握一批重大产品的核心技术，重大技术装备的设计和技术水平

明显提升，科技重大专项取得重大阶段性成果。新产品产值率提高到 25%左右，专利数量和质量大幅提升 

产业基础初步夯实 

基础严重滞后于主机发展的局面初步改变。高档数控机床和基础制造装备过度进口的状况有所改观，国产高档测试仪器和

自动化、智能化控制系统的国内市场满足率明显提高，制约高端装备发展的关键零部件的瓶颈环节有所缓解，数控机床中

的数控系统和功能部件、液压挖掘机配套的液压系统、风电设备配套的关键轴承等国产化取得重大突破 

两化融合水平显著提

高 
优化研发设计流程，推进设计仿真和优化，建立协同创新和集成创新平台，构建数字化研发设计体系 

推进绿色制造 

机械工业万元工业增加值综合能耗由 2009 年的 0.425 吨标煤下降到 2015 年的 0.31 吨标煤左右，年均下降 5.9%。大力发展

节能机电设备，量大面广的通用机电产品设计效率大幅提升，如中小电机达到 95%，风机达到 92%-95%，泵达到 87%-92%，

气体压缩机达到 85%-90%。内燃机油耗要降低 10%，排放要达到国际先进水平 

资料来源：中国机械工业联合会，中国银河证券研究部 

（二）产品升级、进口替代创造市场需求，强化基础和节能环保被提至新的高度 

规划提出了机械工业“十二五”期间五大发展战略：“主攻高端、创新驱动、强化基础、两化融合、绿色为先”。

我们认为，“十二五”期间，产品升级和进口替代将创造出巨大的市场需求，是推动行业发展的两大驱动因素。 

我们认为，高档数控机床和工程机械关键零部件存在巨大的进口替代空间。据海关统计，2010 年机械工业进口

2553.47 亿美元，同比增长 41.14%，进口额超过历年最高的 2008 年(进口 1948.3 亿美元)水平。与 2009 年同比，进口

净增额达到 744.3 亿美元，创历史最高水平。其中，机床工具行业进口额同比增长 66.73%，工程机械行业进口额同比

增长 65.93%。 

在规划中，强化基础和节能环保被提至新的高度。五大发展战略中，“强化基础”和“绿色为先”被重点强调。数

控机床中的数控系统和功能部件、液压挖掘机配套的液压系统、风电设备配套的关键轴承等制约高端装备发展的关键

零部件将是国家重点支持和发展的领域。高效节能产品（节能型电机、风机、泵、气体压缩机，高效低排放内燃机）

等产品领域将受益于国家“节能减排”战略的推进。 
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表 2：“主攻高端、创新驱动、强化基础、两化融合、绿色为先”是机械工业“十二五”期间五大发展战略 

五大发展战略 主要内容 

主攻高端 

要主攻高技术产品，加快发展目前严重依赖于进口的高端机械产品，将以前“吃不了”的需求变成“十二五”的增长空间。要

致力于传统产品向精品的升级，解决传统产品“做不好”“不做好”的痼疾，提升中国机械产品在国际国内市场上的形象。同时，

要力促产业结构高端化，鼓励优势企业兼并重组，做大做强，提高产业集中度；要因势利导，发展以中小企业为主的各具特色

和优势的产业集聚区 

创新驱动 

“十二五”机械工业必须从过度依赖于能源、资源等要素投入驱动发展，转向更多地依赖于科技创新、体制机制管理创新和人

员素质提高驱动发展。实现“创新驱动”不仅需要加大对产品研发的投入，更重要的是加强行业创新体系的建设，加强对创新

人才和创新能力的培育。此外，根据诸多国产化依托工程的成功经验，还要特别注意争取用户和政府主管部门的支持，以更多

更好地落实自主创新的市场条件 

强化基础 

改革开放以后，机械工业在许多主机国产化的进程中，实行了先在世界范围内采购关键零部件和材料，系统集成以满足用户需

求的“逆向发展”战略。这一战略成就了主机产业的高速成长。但随着高端主机产业规模的迅速发展，无论是进口零部件的价

格、数量、水平还是交货期，都已感受到国际竞争伙伴越来越强烈的有意制约。“十二五”机械工业必须千方百计地强化基础件、

基础技术、基础工艺等机械工业的共性基础领域。在加强基础的问题上，要打破原有行业分割，主机行业与零部件行业要发挥

各自优势，相互支持和配合，全力推进 

两化融合 

“两化融合”不仅在于将信息技术融入机械产品之中，加快机械产品向数字化、智能化发展，实现传统机械产品功能的提升和

可靠性的提高；也不仅在于将信息技术应用于机械企业的经营管理，使研发、生产和企业管理向信息化、自动化、网络化发展，

大幅度改善企业的经营管理水平；“两化融合”的深度推进更在于可以促进新发展理念的建立，促进研发能力、产品水平、市场

模式、服务体系等方面的创新，提升研发设计、加工制造、企业管理及营销服务的效率和效益 

绿色为先 

节能减排和环境友好要成为“十二五”期间机械工业自身生产过程必须高度重视的基本要求，尤其是作为机械工业中高耗能环

节的热加工企业更要重视节能减排和环境友好。机械工业要积极发展高效节能产品，大力发展新能源装备，为各行各业用户的

节能降耗减排提供先进装备。同时，机械产品的设计和制造要更加关注体现全生命周期的绿色理念，“高效、低污染、能回收、

资源可重复利用”等因素必须置于优先位置。要发展机械产品再制造，坚持走绿色制造和循环经济的新型工业化道路 

资料来源：中国机械工业联合会，中国银河证券研究部 

（三）高档数控机床、关键基础件、节能环保设备等细分领域值得重点关注 

规划提出，机械工业“十二五”期间要重点发展高端装备、新兴产业装备、民生用机械装备、关键基础产品、基

础工艺及技术五大领域。 

我们认为，高档数控机床及精密加工设备、海洋工程装备、工业机器人与专用机器人是值得重点关注的细分领域。

此外，尚未被市场充分认识、可以值得关注的领域还有：关键基础零部件（高端轴承、齿轮、液压件、气动件、密封

件）、节能环保设备（节能型电机、风机、泵、气体压缩机，高效低排放内燃机）、智能设备（数字化、智能化仪器仪

表和自动控制系统，智能印刷设备，大型智能工程建设机械）、民生装备（安全应急救灾设备，医疗设备、消费品现代

化生产和流通的“完整解决方案”）等。 
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表 3：“高端装备、新兴产业装备、民生用机械装备、关键基础产品、基础工艺及技术”是机械工业“十二五”期间五大重点领域 

重点领域 主要内容 

高端装备 
先进高效电力设备、大型石化设备、大型冶金及矿山设备、现代化农业装备、高效低排放内燃机、数字化、智能化仪器仪表和

自动控制系统等 

新兴产业装备 
新能源汽车、新能源发电设备(核电、风电和其他高效清洁发电设备)、智能电网设备、高档数控机床及精密加工设备、智能印刷

设备、海洋工程装备、工业机器人与专用机器人、大型智能工程建设机械、节能环保设备等 

民生用机械装备 安全应急救灾设备、医疗设备、消费品现代化生产和流通的“完整解决方案”、现代文办设备等 

关键基础产品 大型及精密铸锻件、关键基础零部件、模具及加工设备、特种优质专用材料等 

基础工艺及技术 
重点推进铸造、锻压、焊接、热处理和表面工程等基础工艺的技术攻关，大力推进计算机辅助技术(CAX)等基础技术的研究开发

与应用 

资料来源：中国机械工业联合会，中国银河证券研究部 

表 4：高档数控机床、关键基础件、节能环保设备等细分领域值得重点关注 

重点领域 主要内容 

新兴产业装备 高档数控机床及精密加工设备、海洋工程装备、工业机器人与专用机器人 

关键基础零部件 高端轴承、齿轮、液压件、气动件、密封件 

节能环保设备 节能型电机、风机、泵、气体压缩机，高效低排放内燃机 

智能设备 数字化、智能化仪器仪表和自动控制系统，智能印刷设备，大型智能工程建设机械 

民生装备 安全应急救灾设备，医疗设备、消费品现代化生产和流通的“完整解决方案” 

资料来源：中国银河证券研究部 

3．投资建议 

我们认为，机械工业未来十年发展空间巨大。建议关注高档数控机床、关键基础件、节能环保设备等细分领域。

我们看好行业未来发展前景，维持“推荐”评级。 
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评级标准 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

鞠厚林，机械军工行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业

资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告

清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或

观点而直接或间接受到任何形式的补偿。 

覆盖股票范围： 

A 股：徐工机械（000425.SZ）、中联重科（000157.SZ）、三一重工(600031.SH)、中国卫星

（600118.SH）、光电股份（600184.SH）、哈飞股份(600038.SH)、昆明机床(600806.SH)。 
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