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投资评级：中性（下调） 

要点： 

 种植积极性增强和宽松货币环境结束使得国际农产品价格难有表现。

价格高位运行必将在世界范围内激发种植积极性，不考虑天气因素，

农产品在下年度增产的可能性很大。另外，美国极有可能退出宽松货

币环境。未来一年，国际农产品价格难有表现。基于此,下调农业板

块的投资评级为“中性”。 

 长期来看，农业板块的投资机会还是来自于受益于产业化水平提升的

制种、种养殖业龙头，以及致力于品牌建设或深度营销的农产品加工

企业。 

 未来十年，制种业将进行大规模并购整合。基于国家粮食安全问题考

虑，政府非常重视制种业，力争在未来十年，通过并购整合，打造一

批大型制种企业。建议关注具有自主研发能力和学习能力的登海种

业、隆平高科等。 

 规模养殖比重依然很低，养殖企业成长空间巨大。虽说规模养殖比重

在提高，但水平依然很低，因此找到适合自身模式的养殖企业成长空

间巨大。建议关注圣农发展、新希望、益生股份、雏鹰农牧等。另外，

由于“核辐射”事件到底会发展到何种情况，暂时难有结论，短期内，

还是对海珍品养殖业保持谨慎。 

 农产品加工业会出现分化。随着消费者对食品安全意识的加深，不知

名农产品越来越不被青睐，对于部分行业来说，企业只有打造品牌才

能获得新生。而对于饲料加工业来说，品牌并不重要，做大规模才是

硬道理。在这一过程中，是否具有深度营销能力是关键。建议关注顺

鑫农业、西王食品、新中基、新希望等。 
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1.我国农产品消费部分依赖国际市场 

我国粮食虽然连续 7 年增产,但消费量增长更快,特别是大豆、玉米、粳稻等，另

外绿豆等杂粮供应也出现趋紧的情况，这也是政府引导农民扩大粳稻、玉米、杂粮等

生产规模，以及大幅度提高粳稻最低收购价的主要原因。 

图 1：我国稻谷最低收购价（元/斤）及其增速 

 
数据来源：发改委网站 

 

图 2：我国小麦最低收购价（元/斤）及其增速 

 
数据来源：发改委网站 

 大豆 

    对于大豆，由于消费量增长迅猛（99/00-10/11 年度累计增长 200.79%），严重依

赖进口，进口量在消费量中所占比重为 82.79%。上年度，我国进口大豆为 5700 万吨，

占到全球出口量的一半以上，是国内产量的 3.75 倍。按照国内单产水平，如果不进口

这些大豆，用国内土地进行生产，需要 3.5 亿亩土地，相当于全国农作物播种面积的

15%。可以这么说，正是牺牲大豆（豆类种植面积总体在缩减），我国粮食安全才得以

保证。 
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图 3：我国大豆消费量及其增速 

 
数据来源：Usda 

 

图 4：我国豆类种植面积（千公顷） 

 
数据来源：Wind 

 玉米 

玉米作为饲料、淀粉糖等主要原料之一，虽然99/00-10/11年度的产量累计增长

31.16%（种植面积一直在扩大），但消费量达到37.29%，仅次于大豆（同为食品原料，

都代表消费升级方向），我国在09/10年度转为净进口国。 

图 5：我国玉米消费量及其增速 

 
数据来源：Usda 
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图 6：我国玉米种植面积（千公顷） 

 
数据来源：Wind 

 小麦和稻谷 

我国小麦和水稻的单产水平处于世界领先地位：小麦平均亩产为 330 公斤/亩，最

高亩产达到 600 公斤/亩,世界仅为 200 公斤/亩；水稻平均亩产为 6.3 吨/公顷，其中

杂交稻为 7.2 吨/公顷（1996 年，农业部在立项超级杂交稻计划，分三期进行：第一、

二期目标已经实现，第三期目标是单产实现 13.5 吨/公顷）。 

由于种植面积总体在缩减，99/00-10/11 年度的产量仅累计增长 0.54%和 0.26%，

但消费量增长缓慢,仅为-5.9%和 1.67%，因此可以自给。 

值得注意的是，消费结构升级使得粳稻、红小麦和混合麦的消费量增长快，特别

是粳稻（占到稻谷产量的 15-20%），主要原因在于：一是生产集中，主产区为东北地

区和苏皖地区，其中东北地区占到我国粳稻产量的 50%以上，因此运输负担重；二是

生长周期长，仅能种一季，北方地区为粳稻，南方地区仅有 1/3 的中稻为粳稻；三是

杂交技术不成熟，难以大面积推广。 

图 7：我国小麦消费量及其增速 

 
数据来源：Usda 

 

 

 

20000

22400

24800

27200

29600

32000

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

92

96

100

104

108

112

99
/0

0

00
/0

1

01
/0

2

02
/0

3

03
/0

4

04
/0

5

05
/0

6

06
/0

7

07
/0

8

08
/0

9

09
/1

0

10
/1

1

消费量(百万吨) 增速



 

 

7 
 

长 城 证 券 有 限 责 任 公 司  
GREATWALL SECURITIES CO.,LTD 

 
农业行业2011年2季度投资策略报告 

 

 

 

图 8：我国小麦种植面积（千公顷） 

 
数据来源：Wind 

 

图 9：我国大米消费量及其增速 

 
数据来源：Usda 

 

图 10：我国水稻种植面积（千公顷） 

 
数据来源：Wind 

 食糖 
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工业用糖量占到食糖消费量的 60-70%。由于食品饮料增长， 99/00-10/11 年度，

离心糖的产量累计增长 68.37%（种植面积总体在扩大），但消费量达到 78.15%，对外

依存度一直在 10%左右。 

 

图 11：我国离心糖消费量及其增速 

 
数据来源：Usda 

 

图 12：我国糖料种植面积（千公顷） 

 
数据来源：Wind 

2.国内外农产品价格走势趋一致，价差趋合理 

我国农产品价格涨跌与国际农产品价格涨跌相关性在增强，且国内外价差趋于合

理。 

2.1.作为 WTO 成员，国内农产品市场必须放开 

加入WTO意味着我国必须遵守相关规定：取消农产品非关税措施，关税水平逐步降

低到17.5%（简单平均值）；实行关税配额管理，并且不恶化各成员现行市场准入机会；

农业支持政策大部分属于“绿箱”政策，即使是对生产和贸易有扭曲作用的，只要综

合支持量（AMS）低于规定的最高标准，可免于削减；不提供任何出口补贴；保持动植

物检疫措施与相关条款的一致性，采取此类措施如果高于标准、准则和建议，应具有
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科学依据。 

对大豆、豆粉、棉籽、向日葵籽、红花籽、花生仁、玉米油、奶制品、鱼类、肉

类、专业农作物、木材及其制品等实行单一关税管理制度。豆油、菜籽油和棕榈油的

配额在2005年被取消，也对其实行单一关税管理制度。 

表 1：我国农产品（对其实行单一关税管理制度）关税税率 

 关税税率 备注 

大豆 3%  

豆粉 5%  

棉籽、向日葵籽、红花籽、花生仁和玉米油 10%  

鱼类 10.6% 在 1999 年的基础上，逐步降至 2004 年的水平，

2005-2011 年一直没变 木材及其制品 3.8% 

豆油、菜籽油和棕榈油 9%  

数据来源：商务部网站 

但在谈判中，争取到对小麦、玉米、大米、棉花和食糖实行关税配额管理制度，

配额内、外税率差别很大，且10%、40%、50%、67%和30%的配额给予私营企业。 

表 2：我国农产品（对其实行关税配额管理制度）关税税率 

 配额 
关税税率 

备注 
配额内 配额外 

小麦 963.6 1% 65% 

配额在 1999 年的基础上，逐步降至 2004

年的水平，2005-2011 年一直没变 

小麦、玉米、大米加工品的配额内关税

税率小于等于 10% 

玉米 720 1% 65% 

大米 532 1% 65% 

棉花 89.4 1% 滑准税税率，最高为 40% 

食糖 194.5 15% 最惠国为 50%，其他为 125% 

数据来源：商务部网站 

2.2.国内农产品生产对于能源依赖程度逐步加深 

2007年7月-2008年6月，国际农产品价格大幅上涨。基于国家粮食安全，我国出台

一系列临时性措施来阻止国内农产品价格的上涨，但效果并不好。虽然小麦、稻谷、

玉米等基本能够实现自给，国内价格更多体现政府意志,但硬麦、强麦、玉米价格的同

期涨幅仍然达到16.33%、20.02%和23.71%。我们认为主要原因在于除了心理预期外，

国际农产品价格的涨跌对国内价格的影响还通过化肥、农药、农用柴油等生产资料价

格的涨跌来传导。 

由于特殊国情，除了谷物外，我国将豆类和薯类也纳入粮食范畴，特别指出大豆，

国外将其归类为油料。 

由于人多地少，我国很少使用轮耕、休耕等自然方式来保持地力，只能通过大量

施肥来弥补地力不足。2005-2010 年，我国化肥产销量累计增长 35.43%和 35.4%，但

粮食、油料和棉花的产量仅分别累计增长 12.89%、5.26%、4.48%。 
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图 13：我国化肥产销量、主要农产品产量累计增速（2005-2010 年） 

 
数据来源：Wind 

大量施肥造成的后果有两个：一是单产增长乏力；二是由于化肥、农药、农用柴

油等占到生产成本的 50%以上，国内农产品价格走势和能源价格走势越来越相关。 

化肥包括氮、磷、钾肥，其中氮、磷肥能够自给，但由于原料是煤和天然气（四

川、云南等地用天然气，北方用煤），氮肥价格受到能源价格影响；钾肥主要依赖进口，

比例约为 2/3。农药属于石化产品。 

图 14：我国化肥净进口量（千吨） 

 
数据来源：Wind 

而我国原油储量不大，但需求旺盛，2008、2009 年的产量为 19022、18949 万吨，

但加工量为 34718、37460 万吨，对外依存度接近 50%，因此国内外原油价格走势基本

一致。 

图 15：国内外原油价格 

 
数据来源：Wind 
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2.3.国内外农产品价格走势越来越相关 

    贸易非关税壁垒的逐步取消和生产对于能源、机械依赖程度的逐步加深使得国内

外农产品价格走势越来越相关。 

 大豆 

大豆、豆油和豆粕的相关系数达到 90%左右。 

图 16：国内外大豆价格 

 
数据来源：Wind 

 玉米 

虽然在我国玉米消费量中，仅有0.62%来自于进口，但由于政府对其管制的力度和

能力都弱于小麦和稻米，国内外价格的相关系数接近90%。 

中储粮是国家稳定粮价政策的主要执行者，平抑玉米价格波动主要采用收放临时

储备玉米和中央储备玉米。 

07/08-09/10年度，中储粮在东北地区累计收购临时储备玉米3600-3700万吨。由

于供需格局趋于紧张，09年7月21日-10年6月1日，累计销售约2707万吨，加上定向销

售约577万吨，临时储备玉米仅剩下300-400万吨。 

基于此，中央储备玉米入市，加上临时储备玉米，截至3月22日，中储粮又累计销

售1834.61万吨，政府可操作空间不大。 

图 17：国内外玉米价格 

 
数据来源：Wind 
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 小麦和水稻 

储备充足和进出口经营权主要由国企掌握使得政府对小麦和水稻的管制效果显著，

国内外价格的相关性不强。 

图 18：国内外小麦价格 

 
数据来源：Wind 

 

图 19：国内外稻谷价格 

 

数据来源：Wind 

 食糖 

我国是食糖净进口国，外依存度一直在10%左右，但由于对国内市场的保护力度低

于其他国家，国内外食糖价格的影响基本是单向的，相关系数不到90%：当国际价格低

于国内价格时，由于进口量增加，国内价格会受到打压；但当国际价格高于国内价格

时，由于出口难度大，国内价格难以收窄与国际价格的价差。 

目前，国际食糖价格为27.86美分/磅，相当于7100-7200元/吨的国内水平，比国

内价格便宜。 
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图 20：国内外食糖价格 

 
数据来源：Wind 

2.4.国内外农产品价差基本保持在 10%左右 

2007年7月-2008年6月，由于出现危机，国际农产品价格大幅上涨，粮食是国内价

格的2倍。之后，这种扭曲局面被逐步修正。2010年11月，国内、外农产品价差保持在

10%左右，考虑到时间差、地区差等，该水平还是合理的。目前，仅有个别品种价差大，

如玉米，食糖则是国际价格比国内价格便宜。 

表 3：国内外农产品价差（2010 年 7-11 月） 

  7 月份 8 月份 9 月份 10 月份 11 月份 

大米 

国内晚籼米批发价 3116 3125 3160 3180 3420 

泰米（25%破碎率）到岸税后价 3393 3499  3860 3840 

价差 -277 -374  -680 -420 

小麦 

国内优质麦运抵南方销区批发价 2422 2470 2500 2520 2540 

美国墨西哥湾硬红冬麦（蛋白质含量 12%）到岸税

后价 
2277 2812 3020 2820 2780 

价差 145 -342 -520 -300 -240 

玉米 

东北玉米运抵南方港口交货价 2044 2094 2080 2100 2180 

美国墨西哥湾 2号黄玉米运抵南方港口到岸税后价 1844 1988 2180 2300 2340 

价差 200 106 -100 -200 -160 

大豆 

山东地区国产大豆进厂价 3700 3700 3680 4000 4120 

山东地区进口大豆到岸税后价 3371 3582 3660 4000 4200 

价差 329 118 20 0 -80 

油菜籽 

湖北地区油菜籽进厂价 3970 4075 4080 4120 4220 

加拿大油菜籽到岸税后价 4388 4547 4660 4800 5000 

价差 -418 -472 -580 -680 -780 

豆油 

山东地区国产豆油出厂价 7059 7640 7900 8980 9520 

美国墨西哥湾豆油运抵山东港口到岸税后价 7018 7684 7840 8940 9560 

价差 41 -44 60 40 -40 

食糖 
国内食糖价格 5184 5382 5743 6253  

泰国食糖运抵珠三角地区到岸税后价 5754 6396 7160 8269 7648 
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价差 -570 -1014 -1417 -2016  

棉花 

国内 328 级棉花价格 18333 18124 19324 24701 28989 

进口 M级（相当于 328 级）棉花到岸税后价（1%关

税率、滑准税率） 

15526、

16019 

16088、

16575 

18755、

19216 

23191、

23608 

27139、

27516 

价差 
2807、

2314 

2036、

1549 

569、

108 

1510、

1093 

1850、

1473 

数据来源：农业部网站 

3.一国（美国）独大为国际农产品市场增加变数 

由于优异的自然条件和农业政策的支持，虽然农业人口仅占到总人口的0.9%,但除

了生产出足够美国人消费的农产品外，还有大量出口,其中玉米、大豆、棉花优势最明

显，产量占到世界的38.85%、35.07%和15.94%，出口量占到世界的54.95%、44.04%和

40.82%。 

图 21：各主要出口国在世界小麦产量和出口量中所占比重 

 
数据来源：Usda 

 

图 22：各主要出口国在世界玉米产量和出口量中所占比重 

 
数据来源：Usda 
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图 23：各主要出口国在世界大米产量和出口量中所占比重 

 
数据来源：Usda 

 

图 24：各主要出口国在世界大豆产量和出口量中所占比重 

 
数据来源：Usda 

农产品贸易多以世界主要期货市场价格作为现货价格基础，现货价格=期货价格+

基差。 

作为最大的农产品出口国，且期货交易历史悠久，美国期货市场价格不仅是本国

农产品价格制定的基础，也是国际农产品价格制定的参考标准。如芝加哥期货交易所

（CBOT）的玉米、大豆、小麦、糙米等，纽约期货交易所（NYBOT）的棉花等。 

近年来，其他国家农产品产量快速增长（如巴西的阿根廷的大豆），但以美国ADM、

美国邦吉、美国嘉吉和法国路易〃达孚（ABCD）为首的跨国公司（控制世界粮食交易

量的80%）凭借资本、管理等优势，掌握主要农产品出口国的收购、仓储、码头设施，

并在世界范围内布局产能和建设品牌、销售渠道，因此美国主导世界农产品市场并未

改变。 

美元的本质是石油美元，各国为了购买原油，不得不以美元作为主要外汇储备。

美国为了自身的利益，一定会操纵美元币值走势，这为国际农产品市场增加了不确定

性因素。 
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4．下调投资评级为“中性”，制种业＞种养殖业＞农产

品加工业 

    2010 年下半年以来，国际农产品价格再次出现大幅上涨，其中食糖创新高，玉米

接近上次高点，基本面是个原因，但宽松货币政策的作用也不可小觑。 

 小麦、粗粮连续两年减产，且本年度减产幅度大于上年度；大豆减产；玉米和食

糖虽然增产，但由于消费量增长快，库存水平创新低。 

 美国为了减轻债务负担，特别是在国际金融危机之后，通过数量型扩张，向全球

输出通货膨胀，美元持续贬值。 

但就 1 季度来看，国际农产品价格涨幅不大，再加上没有出台超预期的政策，农

业板块表现不佳，跑输大盘 9.38 个百分点。 

价格高位运行必将在世界范围内激发种植积极性，不考虑天气因素，农产品在下

年度增产的可能性很大。另外， 3 月份，美国实际利率为-1.9%，低于欧盟的-1.4%，

极有可能退出宽松货币环境，因此未来一年，国际农产品价格难有表现。基于此,下调

农业板块的投资评级为“中性”。 

长期来看，农业板块的投资机会还是来自于受益于产业化水平提升的制种、种养

殖业企业，以及致力于品牌建设或深度营销的农产品加工企业。 

4.1.未来十年，制种业将进行大规模并购整合 

国内农产品价格总体涨势逊于国际价格,个别品种的价差再次扩大,如玉米,无疑

给国内市场带来压力。 

以牺牲大豆、小麦和水稻为代价，我国一直在扩大玉米的种植面积，2010 年达到

4.88 亿亩，但仍然跟不上消费量的增速。另外，大豆、小麦和稻谷的种植面积无法继

续缩减，如粳稻、红小麦和混合麦已经产生供不足需的问题。提高玉米产量的有效途

径只有在单产水平上下功夫。 

2010 年，我国玉米平均亩产为 353.85 公斤，而美国为 638.89 公斤，差距大的主

要原因在于研发投入不足和种子市场秩序混乱（侵权现象频现、地方保护主义等），也

为优质玉米种子提供广阔的成长空间，如先玉系列、超试系列等。 

我国杂交水稻制种技术处于世界领先地位，其中平均产量为7.2吨/公顷（世界为

3.9吨/公顷），但推广力度还是不够大，仅占到种植面积的一半左右，也就意味着即使

单价不提高，市场价值也能翻番。如果各个种植国都改种杂交水稻，市场价值就能扩

大10倍。 

与玉米种子相比，水稻种子存在两个问题：一是广适性差，特别是我国南方地区，

多丘陵和山地，因此每一个品种都做不大，对企业的制种技术要求高；二是参考标准

低，因此每年都有众多品种通过审定，市场竞争容易无序。2010年，由于自然条件不
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好，水稻种子减产明显，但企业提价能力有限也说明了这个问题。 

《种子法》的颁布（2000 年）虽然打破了制种业的垄断，但是进入门槛低和知识

产权意识不够又极大地打击了企业自主研发的积极性。目前，大部分应用在生产上的

品种来自于各级科研单位，而美国主要来自于企业。 

基于国家粮食安全问题考虑，政府相当重视制种业，加大政策扶持和投入的力度，

力争在未来十年，通过并购整合，打造一批大型制种企业。20 世纪 90 年代以来，世

界制种业就是通过大规模并购整合，研发投入才得以大幅提高，形成 8-10 家具有技术

创新能力和拥有丰富育种资源的跨国企业。 

近些年，跨国制种企业进入我国，除了带来优质的种子外，还带来独特的营销模

式，与之合作的国内企业纷纷获得不凡的回报。但从逻辑上说，政府重视制种业是基

于国家粮食安全，国内企业与跨国企业合作，仅是获得回报，而无法跟之学习是可悲

的，因此寻找具有自主研发能力和学习能力的投资标的是长远之计，如登海种业、隆

平高科等。 

4.2.规模养殖比重依然低，养殖企业成长空间巨大 

农产品价格上涨给种养殖环节带来效益是无容臵疑的。2010 年，我国农村居民家

庭人均纯收入增速为 14.86%，超越城镇居民家庭人均可支配收入 3.6 个百分点，主要

原因就在于家庭经营性收入（占到农村居民家庭人均纯收入的 47.86%）增速与其他三

项（工资性收入、财产性收入和转移性收入）差距收缩明显。 

图 25：我国农村居民家庭人均纯收入组成部分（元）及其增速 

 
数据来源：Wind 

过完春节，猪肉消费进入淡季，猪价通常会下跌，但今年的表现并不明显。上上

周，由于央视曝光“瘦肉精”事件，影响到消费者的心理，以及养殖户积极出栏，猪

价才出现下调。在河南、江苏等省的养殖场经过数次排查后，“瘦肉精”事件的影响减

弱，猪价在上周又出现反弹。 

其实很好解释，由于国家干预力度加大，以及规模养殖比重提高（据农业部畜牧

业司调查，我国年出栏 50 头以上的生猪规模养殖比重目前超过 60%，比 2007 年提高

10 个百分点以上），猪价的周期性特征已经不明显。 

另外，虽然 2010 年上半年，猪价下跌造成猪粮比一度低于 5，但就目前的生猪存

栏量而言，并不低，可能与规模养殖比重提高使得盈亏平衡点下移有关。 
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图 26：全国仔猪、生猪、猪肉均价（元/公斤）和猪粮比 

 
数据来源：种猪信息网 

 

图 27：我国生猪存栏量和能繁母猪比重 

 
数据来源：农业部网站 

鸡价会受到猪价的影响，但自身也有周期，两年涨，两年跌。经历 2008、2009

年的低迷，鸡价进入上行通道。 

在产品价格相对可控的情况下，养殖企业的生存法则是不断进行规模扩张，但必

须找到适合自身的模式。 

通常来说，养殖企业采用与农户合作的模式，进行规模扩张，如广东温氏、六和

集团等。为了进行规范管理，苗、饲料、疫苗等由企业提供，农户按照规定程序进行

养殖，育成品销售给企业。在这一过程中，企业为了约束农户的行为，采用了不同的

方法，如六合集团，农户以养殖场等固定资产向企业抵押，获取贷款，但贷款必须由

企业管理，育成品销售给企业后，进行结算，多退少补；广东温氏则是在销售苗、饲

料、疫苗等和收购育成品的环节中，采取比市价高的价格，农户如果半路推出，就会

无利可图。 

也有采取自养模式的，如圣农发展。该模式对投入要求高，且必须在人口相对稀

少的地区，才能实现规模扩张，因此盈利能力未必高，但是产品质量更可控，且业绩

稳定。 

雏鹰模式介于上述两种模式之间，企业自建或租赁养殖场，让农户进场养殖（农

户相当于工人），对每个环节进行激励管理。 

虽说规模养殖比重在提高，但水平依然很低,以生猪为利,年出栏生猪 5 万头以上
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的仅占到 1%左右，因此养殖企业成长空间依然巨大，建议继续关注新希望、圣农发展、

雏鹰农牧等。 

海珍品养殖业也是我们长期看好的。受益于消费结构升级和适养海域有限，海珍

品价格总体在上涨。但由于“核辐射”事件到底会发展到何种情况，暂时难有结论，

短期内，还是对好当家等个股保持谨慎。 

图 28：海参大宗价（元/公斤） 

 
数据来源：Wind 

4.3.农产品加工业会出现分化 

    农产品加工业包括饲料加工业、制糖业、番茄酱加工业、屠宰业等。由于两端受

压，通常来说，该行业盈利能力差，但近些年，情况有所变化。 

“十二五”规划会把转变经济增长方式、大幅提高居民消费率作为重点，而大幅

提高居民消费率必须从调整收入分配结构着手，因此大众品的消费规模会继续扩大。

“皮革奶”事件、“瘦肉精”事件等让消费者对食品安全问题更加重视，不知名农产品

更加不被青睐，对于企业来说，打造品牌成为一个不错的选择。 

当然，不是所有农产品，消费者都看重品牌的，如食糖、饲料等。对于这些行业

来说，有两条出路：一是扩大规模，增强对两端的议价能力；二是向种养殖业延伸。 

食糖生产主要集中在广西。为了稳定收购秩序和保护农户利益，地方政府为每个

糖厂圈定收购区域，因此两条出路都走不通，除非地方政府推动龙头企业进行并购整

合。 

饲料行业毛利率低，做大规模意味着可以降低采购成本，可以以更低的价格抢占

市场，从而形成良性循环。在这一过程中，营销策略是非常重要的。由于运输有半径，

与到处撒网相比，在一个地方实现深度营销既可以节省更多支出，又可以降低跨区域

风险。另外，凭借产品、销售渠道优势，饲料企业完全可以结合自身情况，向养殖业

延伸。 

建议继续关注西王食品、新中基、新希望等。 
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