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（市场有风险·投资须谨慎）

                   煤炭沿海运价继续回升

本周，山西地区动力煤价格车板价格仍旧保持稳定。截止3月28日，朔州地区4800、5200大卡发热量动力煤车板价格分别为465元/吨、570元/吨，与上期价格一致。环渤海四港煤炭库存量由上周的1571.1万吨，降至1509.1万吨，本周环渤海四港煤炭库存量与上周环渤海四港煤炭库存量相比，环渤海四港煤炭库存量环比减少62万吨，降幅达3.93%，环渤海四港煤炭库存量大幅降低,大秦线即将检修，铁路部门调整运力，但进车辆有所减少，环渤海四港煤炭库存量有待继续下降。（中国煤炭资源网） 

沿海煤炭运价指数持续上升接近去年同期位置，秦皇岛到广州港运价升幅下降，电厂存煤天数维持在16天上下，中转地库存继续下降态势，大秦铁路检修影响部分煤炭供应，但目前的中转地高库存可以保持检修期间供应平稳过渡。

近期动力煤价格保持平稳态势运行，产地煤炭供应积极性受价格影响，有所下降，而国际煤炭价格虽有回调，但仍高于国内煤价，国内煤价仍有上涨动力。但下游电厂成本压力负担大，今年上半年国内物价调控为主，如何协调电厂与煤企的矛盾，还要看国内物价调控进展如何。
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【开滦股份】公司2010年实现营业收入151.54亿元，同比增长38.06%；每股收益0.7元，同比增长4.48%。公司2010年实现净利润8.69亿元，同比增长5.57%，拟每10股派发现金1元（含税）。公司称，营业收入增长主要是由于部分煤化工工程项目在本年达产，公司生产规模扩大，产品的产销量增加及产品售价上升所致。
【潞安环能】公司2010年业绩显著增长，实现营业收入214.28亿元，同比增长17.34%；营业利润41.70亿元，同比增长40.84%；利润总额41.30亿元，同比增长40.75%；净利润33.44亿元，同比增长53.33%；归属于母公司所有者的净利润34.38亿元，同比增长63.00%；基本每股收益2.99元。公司表示，报告期净利润同比大幅增加，主要是由于享受高新技术企业所得税税收优惠(所得税税率15%)，增加净利润2.7亿元。除此项影响外，净利润增长幅度为40.94%。本次利润分配预案为：以2010 年12 月31 日总股本115,054.20万股为基数,向全体股东按每10 股送6 股并派现金红利10 元（含税），同时用资本公积金转增股本，每10 股转增4 股，共转增46,021.68 万股。本次利润分配预案实施后，公司总股本扩增为230,108.4 万股。
【昊华能源】2010年公司实现营业收入40.47亿元，同比增长30.68%；每股收益2.05元，同比增长49.64%。2010年公司实现净利润8.73亿元，同比增长84.92%，公司称，因国际经济形势转好，出口销售数量和价格均有增长，营业收入同比增加。拟每10股送12.0264股，派发现金7元（含税）。
【*ST山焦】发布2010年年报，年报显示，公司实现营业总收入64061.23万元，比去年同期增长121.13%，净利润6677.28万元，比去年同期增长108.61%，*ST山焦2010年三季报显示，公司1—9月亏损2.18亿元，对于扭亏原因，*ST山焦表示，一是2010年度收到政府补助6394.4万元，已全部到帐；二是公司焦炭和化工产品市场逐步好转。
     －正文完毕－
· 公司评级、行业评级及相关定义

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为：

公司评级标准

买入：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅在15%以上；

增持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于5%与15%之间；

中性：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间；

卖出：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。

行业投资评级标准

增持：我们预计未来6个月内，行业整体回报高于市场整体水平5%以上；

中性：我们预计未来6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与5%之间；

减持：我们预计未来6个月内，行业整体回报低于市场整体水平5%以下。
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