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本文为证券研究报告，请务必阅读正文之后的免责条款。                                                                          

2011 年国际石油石化行业论坛 
事项： 

近日，我们参加了2011年国际石油石化行业论坛，与多位企业高管和业内专家进行了交

流。我们的观点如下： 

平安观点： 

 页岩气前途光明，道路曲折。我国页岩气资源丰富，但勘探开发技术较为落后，

随着国内对油气资源的需求增加，页岩气的开采纳入日程。“十二五”期间，我

国将加大对页岩油气藏等非常规资源勘探开发的政策支持力度。预计国家有关部

门将出台相应的政策和措施，组织关键技术攻关，研究适合我国资源状况的配套

勘探开发技术，通过采取减免页岩油气资源税、财税补贴等方式支持企业加大科

技投入，推进非常规油气资源勘探开发，加快实现规模化发展。 

 深水开发继续推进，但问题不少。目前，我国正在进行深水的开发，遇到的很多

问题是浅海里完全没有遇到的，包括工程管理、技术管理以及区域管理等问题。

从国内的深水装备制造业来看，也处在摸索阶段，做了一些模型，目前还都是一

些试制品，还有很长的路要走。另外，部分水下设施的维护、应急处理也是非常

大的问题。最后，由于在整个南海区域开发的强度不够，所以对部分地区的基础

参数把握得还不是很清楚，给进一步的勘探开发带来障碍。目前看，深水开发还

有很多工作，关键的就是逐步推进国产化，这也是“十二五”期间很重要的一项

工作。 

 油气管网初具规模，未来增长点主要是天然气管道。目前国内的油气管道已初步

形成了“北油难运”、“西油东进”、“西气东输”、“海气登录”等油气输送

格局，其发展速度、建设规模和技术水平已跨入了世界先进行列。“十二五”期

间，油气管道规模进一步提升，天然气管道将大幅增加。到2015年，国内油气管

道总长度预计达到14万公里左右，其中约一半为天然气管道。 

 给予行业“推荐”的投资评级。国内油气行业空间巨大，但目前行业的发展方向

和发展速度仍受国家控制。而页岩气等非常规油气资源的开发需要投入大量资金

和人力，承担较高的风险，因此短期内这一领域还是以国有企业为主导，民营企

业在部分细分行业进行参与。关注杰瑞股份、准油股份、中国石油、中国石化。
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一、油气管道现状及展望 

1）现状 

目前国内的油气管道已初步形成了“北油难运”、“西油东进”、“西气东输”、“海气登录”等

油气输送格局，其发展速度、建设规模和技术水平已跨入了世界先进行列。 

我国大口径、长距离的油气管道已经分布在东北、华北、华东、西南等广大地区，基本上形成了横

贯东西、纵穿南北的管道运输网络，有效保障了经济建设和人民生活的正常用油用气。 

2）展望 
“十二五”国内原油产量稳定在 2 亿吨左右，加快建设塔里木、西南、长庆三个年产量 200 亿方级

大气田；积极开发海上天然气资源，加快开发煤层气等非常规天然气资源，加强能源战略储备，全

面推进国家石油储备二期项目建设，做好三期工程的前期工作；加紧建设一批天然气储备库。 

基本形成以中俄、中哈、中缅 3 个能源通道炼化产业带，以及环渤海、长三角、珠三角 3 个炼油集

聚区为主体的“三带三圈”炼化产业发展新格局。到 2015 年，全国一次能源加工能力达到 5 亿吨，

成品油年产量达到 3.1 亿吨。到 2015 年，国内油气管道总长度预计达到 14 万公里左右，其中约一

半为天然气管道。 

二、页岩气前途光明、道路曲折 

页岩气是非常规天然气的重要组成部分，我国页岩气可采资源量约为 26 万亿立方米，与美国大致相

当。目前我国页岩气资源仍处于未开发状态，开发潜力巨大。由于页岩气渗透率非常低，采收率在

10%-20%，因而开发技术要求较高。 

虽然我国页岩气资源丰富，但勘探开发技术较为落后，随着国内对油气资源的需求增加，页岩气的

开采纳入日程。“十二五”期间，我国将加大对页岩油气藏等非常规资源勘探开发的政策支持力度。

预计国家有关部门将出台相应的政策和措施，组织关键技术攻关，研究适合我国资源状况的配套勘

探开发技术，通过采取减免页岩油气资源税、财税补贴等方式支持企业加大科技投入，推进非常规

油气资源勘探开发，加快实现规模化发展。另外，页岩气开发主要面临水平井开发、大规模压裂，

以及井与井之间密度大等特点，因此投资非常大，只有大规模的开发才有效益可言。 

图表1  我国页岩气发展路线  

技术探索阶段（目前） 大规模开发阶段（未来） 

找到合适的储层 高效、经济 

优化钻井和压裂条件 低风险 

单井费用高，但是井数少 单井费用大幅降低、井数多 

资料来源：会议资料，平安证券研究所 
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