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银行卡迁移时间表灵活性大，短

期业绩贡献存在不确定性 

◇ 事件：人民银行发布《关于推进金融 IC 卡应用工作的意见》 

◆央行制定金融 IC 卡迁移时间表 

近日，中国人民银行在其官方网站上公布新闻：人民银行正式出台

《中国人民银行关于推进金融 IC 卡应用工作的意见》，决定在全国范围

内正式启动银行 IC 卡迁移工作，“十二五”期间将全面推进金融 IC 卡应

用。 
该《意见》也制定了 IC 卡迁移的时间表：在受理环境改造方面，在

2011 年 6 月底前直联 POS（销售点终端）能够受理金融 IC 卡，全国性

商业银行布放的间联 POS、ATM（自动柜员机）的受理金融 IC 卡的时

间分别为 2011 年底、2012 年底前，2013 年起实现所有受理银行卡的联

网通用终端都能够受理金融 IC 卡。在商业银行发行金融 IC 卡方面，2011
年 6 月底前工、农、中、建、交和招商、邮储银行应开始发行金融 IC 卡，

2013 年 1 月 1 日起全国性商业银行均应开始发行金融 IC 卡，2015 年 1
月 1 日起在经济发达地区和重点合作行业领域，商业银行发行的、以人

民币为结算账户的银行卡均应为金融 IC 卡。 
◆迁移进度略慢于市场流传的 2010 年 6 月版本 

我们认为，《意见》中制定的时间表，迁移进度略慢于市场广泛流传

的 2010 年 6 月版本。主要区别在于：1）直联 POS 受理金融 IC 卡的改

造完成时间由原先的 2010 年底，变为当前的 2011 年 6 月；2）原先的

国有商业银行自 2011 开始全面发行 IC 卡，变为工、农、中、建、交和

招商、邮储银行在 2011 年 6 月底前应开始发行 IC 卡；3）原先的流传

的计划中，自 2015 年 1 月 1 日起，所有新发行的银行卡应为 IC 卡，现

为在经济发达地区和重点合作行业领域，商业银行发行的、以人民币为

结算账户的银行卡均应为金融 IC 卡。 
我们认为，该《意见》时间表按照“政府引导、市场运作、统一标

准、鼓励创新”的四大原则，给予各商业银行很大的灵活性，IC 卡在最

近 2 年的推广进度将在很大程度上取决于各个商业银行的具体情况和自

主决策。 

 

EPS(元) 证券 
代码 

公司 
名称 

股价 
09A 10E 11E 

投资评级 

002104 恒宝股份 16.89 0.21  0.24  0.33  增持 

002049 晶源电子 27.58 0.25  0.28  0.50  中性 

002017 东信和平 23.88 0.16  0.16  0.20  中性 
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◆短期业绩贡献存在不确定性，维持相关公司评级 

在电子行业，银行卡迁移的相关上市公司包括恒宝股份、东信和平

和晶源电子。我们看好银行卡迁移带来的长期影响，由于该《意见》迁

移时间表具有较大的灵活性，在今明两年对于相关上市公司的业绩贡献

也存在一定的不确定性。我们维持对恒宝股份增持的评级，东信和平和

晶源电子中性的评级。 
 
图表 1：《意见》时间表略慢于市场传言 

《意见》时间表与市场传言区别对比图 
项目 流传的 2010 年 6 月版本 2011 年 3 月《意见》 

直联 POS 受理 IC
卡的改造完成时间 

2010 年底 2011 年 6 月 

开始发行 IC 卡时间 国有商业银行自2011年开始全面发行 IC卡 工、农、中、建、交和招商、邮储银行在

2011 年 6 月底前应开始发行 IC 卡 

自 2015年 1月 1日

起 
所有新发行的银行卡应为 IC 卡 在经济发达地区和重点合作行业领域，商业

银行发行的、以人民币为结算账户的银行卡

均应为金融 IC 卡 
来源：人民银行网站、各主要媒体 

 
行业重点上市公司评级与估值指标 

EPS(元) P/E(x) 投资评级 证券 
代码 

公司 
名称 

流通 A 
(百万) 

当前 
股价 09A 10E 11E 09A 10E 11E 上次 本次 

002104 恒宝股份 276 16.89 0.21 0.24 0.33 79  66  51  增持 增持 

002049 晶源电子 97 27.58 0.25 0.28 0.50 109 99  55  中性 中性 

002017 东信和平 197 23.88 0.16 0.16 0.20 151 149  119  中性 中性 

资料来源：光大证券研究所 

 

上市公司 PE Band 图 
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东信和平(002017)
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资料来源：光大证券研究所 

 

 

 

附原文：中国人民银行全面推进金融 IC 卡应用工作 

（摘自中国人民银行官方网站） 

2011 年 3 月 15 日，中国人民银行发布《中国人民银行关于推进金

融 IC 卡应用工作的意见》（以下简称《意见》），决定在全国范围内正式

启动银行卡芯片迁移工作，“十二五”期间将全面推进金融 IC 卡应用，

以促进中国银行卡的产业升级和可持续发展。 

《意见》强调要充分认识“十二五”时期加快推进金融 IC 卡应用的

重要意义。随着国内外银行卡产业的快速发展，全社会对银行卡的应用

安全、社会功能拓展，以及与国际支付体系融合提出了更高的要求。在

我国全面推进金融 IC 卡应用，有利于提高国家银行卡的整体风险防控能

力，降低风险损失，维护金融稳定和社会稳定；有利于增强银行卡在公

共服务领域的拓展能力，实现“一卡多用”，便民惠民；有利于促进城市

信息化与金融信息化的结合，提升各类交易与管理的信息化和智能化；

有利于带动银行卡产业升级。各单位要树立全局观，增强紧迫感，切实

从国家战略高度认识推进金融 IC 卡应用的重要性，积极主动做好相关工

作。 

《意见》指出“十二五”期间推进金融 IC 卡应用的总体目标是：加

快银行卡芯片化进程，形成增量发行银行卡以金融 IC 卡为主的应用局

面。推动金融 IC 卡与公共服务应用的结合，促进金融 IC 卡应用与国际

支付体系的融合，实现金融 IC 卡应用与互联网支付、移动支付等创新型

应用的整合。 

《意见》明确推进金融 IC 卡坚持“政府引导、市场运作、统一标准、

鼓励创新”的原则。“政府引导”是在人民银行和相关政府部门引导下，

对金融 IC 卡全面推广进行政策指导和协调。“市场运作”是金融 IC 卡迁
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移各实施主体根据自身经营状况，按市场原则进行运作。“统一标准”是

迁移中严格执行银行卡国家标准与金融行业标准，推动跨行业支付应用

的 IC 卡使用金融 IC 卡标准。“鼓励创新”是鼓励金融 IC 卡应用的创新

发展，不断探索满足金融业改革创新、社会服务应用新模式带来的发展

需要。 

《意见》就金融 IC 卡受理环境改造、商业银行发行金融 IC 卡提出

了时间表。在受理环境改造方面，在 2011 年 6 月底前直联 POS（销售

点终端）能够受理金融 IC 卡，全国性商业银行布放的间联 POS、ATM
（自动柜员机）的受理金融 IC 卡的时间分别为 2011 年底、2012 年底前，

2013 年起实现所有受理银行卡的联网通用终端都能够受理金融 IC 卡。

在商业银行发行金融 IC 卡方面，2011 年 6 月底前工、农、中、建、交

和招商、邮储银行应开始发行金融 IC 卡，2013 年 1 月 1 日起全国性商

业银行均应开始发行金融 IC 卡，2015 年 1 月 1 日起在经济发达地区和

重点合作行业领域，商业银行发行的、以人民币为结算账户的银行卡均

应为金融 IC 卡。 

《意见》还就全面推进金融 IC 卡应用在组织方式、职责分工等方面

部署了具体工作，在资源整合、密钥管理和外包安全等方面明确了相关

要求。《意见》的发布，标志着我国银行磁条卡向 IC 卡应用迁移工作正

式启动，将有力推动我国金融 IC 卡应用进入快车道，为进一步保障我国

金融信息安全、促进金融服务民生、提升我国金融支付服务水平起到积

极推动作用。 
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分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发表的观点均如

实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户的反馈、竞争性因素

以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报

告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 
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资料来源：光大证券研究所 

 

 

日期 行业评级 

2010-09-20 增持 

2010-09-20 中性 

2010-10-11 中性 

2010-11-08 中性 

2010-12-03 中性 

2010-12-13 中性 

2010-12-31 中性 

2011-02-09 中性 

2011-02-11 中性 

2011-03-01 中性 

 

 
 
 
 
买入— 增持— 中性— 
减持— 卖出—   

 
行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
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