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“震在海外，动在国内”--联通光纤招标价格或将走高
 

行业近况： 
联通光纤缆招标价格将于近期揭晓。由于供应国内光纤预制棒需求量 45%的日本光棒厂（信越，住友，藤仓）受地
震影响在招标报价前夕纷纷停产，本次光纤缆招标价格将很可能不低于 70 元/芯公里，这将大大超出此前的市场预
期 60～65 元/芯公里。 

评论： 
结合我们已掌握的信息分析，来自日本的每月 100 吨光棒进口量在未来 2 个月内将很可能基本停滞，同时日本康宁
公司生产的光纤即便恢复生产也将主要用于支援本土建设，出口量大副减少；国内原有的光纤供应“供大于求”的形
式将打破，形成“供应偏紧张”的局面。在日本的光棒停产影响可能持续 3 个月以上，国内厂家平均光棒库存仅 1～2
个月存量的预期影响下，本次联通光纤招标很可能形成年内低点，而电信和移动在建设需求确定增长，光纤供应预
期偏紧的形势下，很可能在后续招标中被迫继续抬高招标价格。 

因运营商光纤集采一年招标一次（在新价格出来前仍采用前次报价）， 因此无论后期日本的产能何时恢复，本次招
标将确保光纤厂 2011 年下半年的光纤供应价格不会下降，对行业形成利好。即便 2 季度部分公司光纤产能不足，3、
4 季度将迎来量价齐升的良好格局。 

估值与建议： 
结合当前估值水平，我们认为前期的股价下跌已充分反映了光纤走低的预期，而光纤价格再次上扬将带领市场启动 
“纠偏”行情。但由于光棒供应偏紧局面可能影响光纤厂全年产能，我们更看好有能力保证光棒供应，可充分享受
光纤价格上涨利好的上市公司。 

通鼎光电：长飞公司长期协议供应保证；PEx25。 

亨通光电：自产（40%～50%），美国进口 OFS（10%～20%），其余进口日本；PEx20。 

中天科技：长飞公司协议供应 30%～40%； 自产（5%～10%）；其余进口日本；PEx18。 

烽火通信：自产光棒未规模量产；主要来自日本进口; PEx30。 

风险提示： 
日本光棒生产商恢复生产时间早于预期。中国移动招标时间较晚，造成光纤缆价格再次下跌。 
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图表 1: 日本停产 3 个月，6 个月对国内主要光纤缆生产商产量的影响 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据；海关统计；中金公司研究部 

图表 2: 2010 年全年及 2011 年 1 月光纤预制棒进口数据 
 

 

 

 

 

 

 
 

资料来源：彭博资讯；公司数据；海关统计；中金公司研究部 

数量(吨） 数量占比 金额（美元） 金额占比 数量(吨） 数量占比 金额（美元） 金额占比

日本 1,353.0 67.5% 231.9 69.0% 118.1 62.5% 19.6 64.8%

美国 568.5 28.4% 92.8 27.6% 58.2 30.8% 9.3 30.8%

法国 61.8 3.1% 9.6 2.8% 8.0 4.2% 1.1 3.7%

德国 11.4 0.6% 1.0 0.3% 4.8 2.5% 0.2 0.7%

韩国 8.8 0.4% 0.7 0.2% 0.0 0.0% 0.0 0.0%

台湾 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0%

芬兰 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0%

香港 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0%

英国 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0 0.0%
总量 2,004 100% 336 100% 189 100% 30 100%

光导纤维预

制棒

2010年1至12月累计 2011年1月
商品名称 国家

日本光棒停产月份数 3 个月

2011

光纤缆厂商 外购（日本） 外购（欧美） 总外购量

自产和国内协

议采购 停产前总产量 停产后总产量

停产后产量下降（对比

停产前总产量）

通鼎光电 0 0 0 8 91 91 0%
亨通光电 11 5 16 18 455 409 10%
中天科技 12 0 12 17 394 348 12%
烽火通信 13 0 13 8 303 250 18%

长飞 9 3 13 47 758 720 5%
富通 34 0 34 0 545 409 25%
其它 0 56 56 0 667 667 0%

总量（吨） 80 64 144 98 3,212 2,893 10%

光棒年需求（吨）光棒月需求量（吨）

日本光棒停产月份数 6 个月

2011

光纤缆厂商 外购（日本） 外购（欧美） 总外购量

自产和国内协

议采购 停产前总产量 停产后总产量

停产后产量下降（对比

停产前总产量）

通鼎光电 0 0 0 8 91 91 0%
亨通光电 8 5 13 18 455 364 20%
中天科技 8 0 8 17 394 301 24%
烽火通信 9 0 9 8 303 197 35%

长飞 6 3 9 47 758 682 10%
富通 23 0 23 0 545 273 50%
其它 0 56 56 0 667 667 0%

总量（吨） 53 64 117 98 3,212 2,574 20%

光棒年需求（吨）光棒月需求量（吨）
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图表 3: 国内主要光纤缆生产商的收入和毛利润构成 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

资料来源：彭博资讯；公司数据；海关统计；中金公司研究部 

 

 

 

 

 

 

人民币百万元 2009A 2010A 2011E 2012E
亨通光电

主营业务收入 1,887 2,085 4,951 5,519
光缆光纤元器件 1,887 2,085 2,391 2,491
占比 100% 100% 48% 45%

毛利润 522 606 1,034 1,130
光缆光纤元器件 522 606 646 648
占比 100% 100% 62% 57%

毛利润率 28% 29% 21% 20%
光缆光纤元器件 28% 29% 27% 26%

中天科技

主营业务收入 3,724 4,347 5,843 6,602
通信缆(光纤缆） 1,579 2,269 2,375 2,694
占比 42% 52% 41% 41%

毛利润 912 961 1,224 1,368
通信缆(光纤缆） 439 638 608 646
占比 48% 66% 50% 47%

毛利润率 24% 22% 21% 21%
通信缆 ( 光纤缆） 28% 28% 26% 24%

烽火通信

主营业务收入 4,688 6,109 7,503 9,363
光纤、光缆和电缆 1,484 1,647 1,667 1,821
占比 32% 27% 22% 19%

毛利润 1,300 1,601 1,942 2,428
光纤、光缆和电缆 320 321 317 346
占比 25% 20% 16% 14%

毛利润率 28% 26% 26% 26%
光纤、光缆和电缆 22% 20% 19% 19%

通鼎光电

主营业务收入 954
通信光缆(元) 532
占比 56%

毛利润 190
通信光缆(元) 110
占比 58%

毛利润率 20%
通信光缆 21%

长江通信

主营业务收入 561
光通信产品(百万元) 381
占比 68%

毛利润 114
光通信产品(百万元) 111
占比 97%

毛利润率 20%
光通信产品(百万元) 29%
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