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本报告导读： 
 沪铅期货合约即将挂牌上市  

 谋求铅定价权 利好铅生产企业 

投资要点： 
 

 沪铅期货合约即将挂牌上市  

3 月 17 日晚间，证监会发布通知称，同意上海期货交易所上市铅期货合约。

上期所已完成各项准备工作，将于 2011 年 3 月 24 日（周四）挂牌交易铅期货

合约。这是继沪铜、沪铝和沪锌之后的又一个在国内挂牌交易的基本金属期货

品种。 

 
 谋求铅定价权 利好铅生产企业 

沪铅期货合约的上市，对铅行业和上市公司都将产生积极的影响。 

 

行业层面，这是国家对大宗商品调控手段的更新换代，有利于物资储备的升级

和扩建；有利于迅速提升国内铅期货在国际市场中的地位，为争夺铅的定价话

语权打下基础；铅期货上市也使有色金属指数期货推出成为可能，国内市场在

国际上的定价影响力有望增强。2009 年，中国铅的产量为 371 万吨，占全球

的 42%；铅消费量为 333 万吨，占全球的 40%；而铅价话语权掌握在别人手中

将是很危险的。 

 

公司层面，铅期货合约的上市将为铅产业链的开采、冶炼、深加工企业提供了

一个套期保值的平台，利于企业规避铅价波动风险、锁定利润，从而利于企业

长期健康稳定发展；其次，铅期货合约特别提出卖方可以用标准仓单充抵保证

金，将会大大缓解企业的资金压力，拓宽了套期保值业务的内涵。 

 
 投资策略：重点关注产品获准注册的上市公司 

投资策略方面，铅期货合约的上市交易，铅行业将迎来交易性投资机会，投资

者可以重点关注产品获准注册、用于履约交割的上市公司：驰宏锌锗（600497）、

株冶集团（600961）和豫光金铅（600531）。 
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浙商证券股票投资评级说明 

1、买    入：相对于沪深 300 指数，预期未来 6 个月内上涨幅度在 10%以上 

2、中    性：相对于沪深 300 指数，预期未来 6 个月内变动幅度在 -10%－10% 

3、卖    出：相对于沪深 300 指数，预期未来 6 个月内下跌幅度在 10%以上 

 

浙商证券策略/行业投资评级说明 

1、 买    入：预期未来 6 个月内行业股票指数表现优于沪深 300 指数 

2、 中    性：预期未来 6 个月内行业股票指数表现与沪深 300 指数持平 

3、 卖    出：预期未来 6 个月内行业股票指数表现弱于沪深 300 指数 

 

特别声明：  

本报告版权归“浙商证券”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如
引用、刊发，需注明出处为“浙商证券”或“浙商研究”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基
于我公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完
整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。报
告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操
作建议做出任何担保。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能
为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用
或了解其中的信息。 

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：Z39833000。 
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