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事件： 

2011 年 3 月 19 日，法国战机率先对利比亚境内的政府军目标开火，摧毁了数辆利比亚政府军的装甲车。随后美英等国战机也

陆续投入军事行动，多国大规模的军事干预全面展开。 

我们的观点： 

 西方列强主导的“实力外交”仍是国际社会主流，武力始终是实现国家利益的重要手段。同样是对反政府群众“动粗”，巴

林政府和利比亚政府得到了西方世界完全不同的对待，这是“国家利益”在“作怪”，而以利益为第一诉求的全球外交体系

崇尚的必然也是实力决定一切的丛林法则。利比亚已不是第一次成为这一体系的受害者。1986 年 4 月 15 日凌晨，美国出动 3

艘航空母舰、34 艘其它舰船和几百架飞机对利比亚突然空袭，轰炸了首都的黎波里和重要港口班加西市。此次空袭是美国为

了维护其在中东、北非地区的军事、政治和经济主导权，同时为了排挤苏联势力。而此次法国高调主导对利比亚的空袭，也

是出于其国家和领导人的自身利益作出的决策。从萨科奇的角度讲，此前被公众批评对突尼斯和埃及事态反应迟钝，加上距

离总统选举不到一年，此举可以修补个人形象。而从国家利益出发，在地缘政治上利比亚对法国意义重要，法国曾长期控制

利比亚南部地区直到 1951 年利比亚宣布独立，目前法国石油企业在利比亚拥有数十亿美元投资。如能帮助反政府武装上台，

法国无疑将成为最大受益者。由此可见，为了国家利益，军事力量是西方强国经常使用的手段，相对弱小的国家没有强大的

军事实力根本无法保护自己。 

 中东、北非、甚至世界局势将进一步向动荡、复杂的方向发展。利比亚危机升级前，巴林的抗议活动已出现了激化，有反对

派称，军警向人群开枪造成了伤亡，而 150 辆军车组成的沙特军队 14 日开进巴林，这是持续 3个多月的中东动荡中，第一次

出现外国出兵跨境干预一个国家局势。而轰炸利比亚将进一步将局势推向复杂化。轰炸前，西方国家对利比亚的国内形势出

现了很大误判，它们认为反政府武装将很快取得胜利，并将卡扎菲赶下台，但事实是支持卡扎菲的军队很快在战场上获得主

动权，并将反政府武装压缩在班加西一带很小的区域内，这也迫使提前表态的西方国家仓促发动空袭，以阻止事态不可逆转

的向不利于自己的方向发展。而此次西方对利比亚的军事干涉，奥巴马已表态无意派遣地面部队、也无意领导以武力为主要

手段解决利比亚危机的行动，而德国、俄罗斯、非盟、北约等国家或国际组织也表示对军事行动持保留态度，这说明，西方

国家对利比亚的军事干涉力度将较为有限，目前可能仅限于空袭和划定禁飞区，而这很难让获得当地势力支持的卡扎菲下台，

也无法令反政府武装获得彻底胜利。另外，西方国家的轰炸给了卡扎菲制造对立，团结国内势力的大好机会，而转向对立的

利比亚将可能通过支持恐怖主义等方式令中东、北非、甚至世界局势进一步复杂化。 

 发展国防是我国和平崛起的必要条件，以国家重大专项为牵引，军事工业将迎来前所未有的发展机遇。过去 8 年，我国对外

投资从 2003 年的 30 亿美元增长到 2010 年的约 600 亿美元，扩大 20 倍。除中东和北非外，我国在非洲、南美等地的投资也

较为集中，目前在拉美投资额超过 73 亿美元，非洲的投资覆盖率则达到 82%。而与投资增长同步的还有海外利益面临的风险。

以此次利比亚危机为例，仅中铁建、中交建设等 7家中国企业的在利投资金额就超过了 150 亿美元。而 2010 年的南海问题，

朝鲜半岛局势、黄海航母危机则凸显了我国日益恶劣的地缘政治环境现实。2010 年，伴随美国“重返亚洲”的战略，我国周

边的军事、政治环境将更加恶劣、复杂。因此，我们必须加强国防建设，尽快缩小同对手在军事装备方面的差距。增强“以

战止战”的能力，保护国家利益。未来 5 到 10 年是我国国防建设再上台阶的关键期，以国家重大专项为牵引，军事工业将迎

来前所未有的发展机遇，建议关注：中国船舶（未评级）、中国重工（买入）、航空动力（未评级）、中航精机（未评级）、

ST 昌河（未评级）、航空动力（未评级）、中航重机（未评级）、哈飞股份（未评级）、西飞国际（未评级）等相关受益企

业。 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定

性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给

予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及

目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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