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2011/3/13-2011/3/20 钢铁行业

  行业数据周报 评级：中性  维持 

  
原材料价格下跌有助减缓上游压力 

  

  重点推荐公司 钢材市场：本周钢材现货市场出现反弹，期货电子盘市场也呈现反弹之势。

至 3月 18 日 Myspic 综合指数为 171.8 点，比上周上涨 1.6 %。分品种看，本周硅

钢价格比上周下跌 30 元/吨；前期跌幅较大的热轧反弹力度最大，全国均价较上

周上涨 75 元/吨左右，螺纹和高线其次，上涨 46 元/吨和 30 元/吨左右。 

原材料市场：本周唐山铁精粉的价格保持平稳，63.5%印矿天津港现货价下跌

30 元/吨，焦炭价格下跌 20 元/吨、废钢价格下跌 30 元/吨，巴西和澳洲海运费分

别下跌了 6.73%和 10.34%。受此影响，本周国内各主要钢材品种完全成本平均较

上周下跌 30 元/吨左右。 

盈利空间变化：上周钢材价格企稳反弹，钢厂生产成本继续小幅下降，盈利

空间按 20 天前成本来测算，目前钢厂盈利空间与上周相比继续缩减，但幅度有所

放缓。截止 3月 17 日，3.0mm 热轧和螺纹钢的的平均盈利空间分别为 29 元/吨和

90 元/吨，较上周分别减少 59 元/吨和 83 元/吨。 

库存方面：上周国内钢材社会库存整体明显下降，热轧社会库存较上周下降

12.851 万吨，降幅 2.51%；冷轧社会库存为较上周下降 0.281 万吨，降幅 0.17%;

中板社会较上周下降 10.473 万吨，降幅 6.17%；螺纹社会库存较上周减少 19.836

万吨，降幅 2.6%；线材社会库存较上周下降 9.26 万吨，降幅 3.71%。螺纹和热轧

库存下降明显。 

钢厂调价信息：武钢、宝钢、湘钢、首钢等相继出台了 4 月出厂价格，其中

宝钢以平盘为主，其它钢厂各品种涨跌互现，分歧较大。或受日本地震供给紧缩

预期影响，武钢取向硅钢价格上调 1000-1200 元/吨，宝钢上调 1000 元/吨。 

估值与投资策略：按上年业绩，目前钢铁整体市盈率为 30.3 倍，A股整体为

26 倍，整体市净率 1.59 倍，从市净率角度比较安全，但提升空间有限，未来钢铁

板块上涨的必要条件是盈利能力上升。我们认为上游原材料上涨预期正在减弱，

中游冶炼盈利空间有望缓慢上升，钢铁行业的整体配置价值将缓慢提升，具体分

析请参照深度报告《产业链上的博弈：此涨彼消的上中游》。具体品种，我们继续

推荐前期自下而上选择的个股： st 钒钛（权益和固定收益投资者博弈型）；宝钢

股份（价值回归型）；华菱钢铁（期待业绩改善型）；凌钢股份（历史业绩优胜型）；

大冶特钢（受益下游型）。就事件性机会来说，日本地震中短期利好国内高端板材

类上市公司，中长期利好长材，但日本国内建筑钢结构比例较高，对国内螺纹钢

等传统品种预期不宜过高，而涉及钢结构原材料的 H 型钢、钢板等产品则可能受

益于日本灾后重建。 

  公司名称 投资评级 

大冶特钢（000708） 买入 

  凌钢股份（600231） 买入 

  st 钒钛（000629） 买入 

  宝钢股份（600019） 买入 

  西宁特钢（600117） 买入 

  久立特材（002318）            增持 

 

 

 

  行业相对股价表现 

 
 

 

  相关研究 

 《基本面波澜不惊 等待估值修

复》 

 《自下而上选择投资标的》 

 

 

 

  钢铁行业研究小组 

  联系人 

  蔡培培 

  8621-68761616-8521 

  xiagd@tebon.com.cn 

  德邦证券有限责任公司 

  上海市福山路 500 号城建国际中  

心 26 楼 

      http://www.tebon.com.cn 
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1  国内钢材市场 

上周末 Myspic 综合指数 171.8 点，较上上周上涨 1.6%。受日本地震影响，

远期价格也连续走高，市场报价纷纷止跌为涨。经过前期多日的下跌，市场上涨

意愿强烈，借此机会快速提价。不过市场对于目前涨势并不看好，认为市场成交

虽有回暖，但是仍局限于低价资源，对于市场支撑力度较弱，另外本轮上涨是基

于心态的基础上，持续上涨动力不足，后期仍有回落风险。 

建材——上周受日本强震致使建材出口预期增强推动，期货市场开始反弹，

随后带动现货市场企稳走高。3月 18 日，20mm 二级螺纹钢全国均价为 4740 元/吨，

较上周上涨 75 元/吨；6.5mm 高线全国平均报价 4736 元/吨，较上周上涨 58 元/

吨。 

冷热板卷——上周大钢厂 4 月份冷热轧出厂价开出平盘，在一定程度上提振

市场信心。在经历前期大幅下跌后，上周热轧市场价格迅速反弹，涨势强劲；冷

轧在钢材市场集体反弹的带动下，价格也小幅上扬，但商家心态依然很谨慎。3月

18 日，3.0mm 热轧板卷全国均价为 4887 元/吨，较上周上涨 101 元/吨；1.0mm 冷

轧板卷全国均价为 5606 元/吨，较上周小涨 15 元/吨。 

图 1 全国建材平均价格                                 图 2 全国冷热板卷平均价格 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Mysteel 、德邦证券                           数据来源：Mysteel、德邦证券 

 

中厚板——上周随着市场大幅反弹，中厚板市场价格开始企稳上涨。今年 1

月份、2月份中厚板日均产量进一步放大，社会库存却逐步下降，表明下游需求在

逐渐回暖，由此推高市场价格。3月 18 日，20mm 中板全国均价为 4871 元/吨，较

上周上涨 41 元/吨。 

管材——上周无缝管还是弱势调整，随着市场大幅反弹，到周五以平稳为主；

焊管则是开始小幅上涨。3 月 18 日全国主要城市焊管价格上涨，主要城市无缝管

价格平稳，全国 15 个主要城市 4 寸焊管平均价格为 4883 元/吨，219*6 规格无缝

管平均价格为 6038 元/吨。 
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图 3 全国厚板平均价格                                图 4 全国无缝管/焊管平均价格 

   

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Mysteel 、德邦证券                           数据来源：Mysteel、德邦证券 

表 1 全国主要钢材品种平均价格 

  
2 月均价 2011-3-11 2011-3-18

周度变化 月度变化 与年初变动 

  元/吨 % 元/吨 % 元/吨 % 

长材       

6.5 高线 4908  4665  4735  70  1.50% -173  -3.52% 9  0.19% 

HRB335(20)螺纹钢 4897  4678  4736  58  1.24% -161  -3.30% 91  1.96% 

冷热板卷 

3.0 热轧薄板 5004  4786  4883  97  2.03% -121  -2.43% 178  3.77% 

1.0 冷轧薄板 5691  5591  5606  15  0.27% -85  -1.49% 109  1.97% 

板材 

20 普碳中板 5010  4830  4871  41  0.85% -139  -2.78% 151  3.21% 

10 造船板 5416  5384  5408  24  0.45% -8  -0.14% 276  5.37% 

涂镀 

1.0 镀锌板 5697  5718  5737  19  0.33% 40  0.71% 285  5.22% 

0.476 彩涂板 7221  7200  7169  -31  -0.43% -52  -0.73% 133  1.88% 

电工钢 

硅钢 50WW600 9504  9190  9160  -30  -0.33% -344  -3.62% 30  0.33% 

型材 

50x5 角钢 4777  4748  4753  5  0.11% -24  -0.51% 162  3.53% 

16#槽钢 4799  4764  4756  -8  -0.17% -43  -0.90% 138  2.99% 

25#工字钢 4896  4860  4865  5  0.10% -31  -0.63% 149  3.16% 

管材 

无缝钢管

108x4.5(8162) 
6087  5999  5951  -48  -0.80% -136  -2.23% 214  3.73% 

焊管 1.5 寸 x3.0 4983  4804  4865  61  1.27% -118  -2.37% 31  0.64% 

数据来源：Mysteel、德邦证券 
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2  原材料市场 

自 2 月中旬以来连续下挫的钢材价格止跌反弹，这对原料价格信心提振作用

明显，上周国内铁矿石价格止跌走稳。但是，日本大地震中损毁的钢厂短期内降

低了对炼钢原料的需求，这对国际铁矿石价格和炼焦煤价格不利。对原料市场而

言，目前矿石贸易商的信心仍然不强，国际铁矿石仍有需求降低的压力。值得关

注的是，目前钢材以及原料市场虽有所企稳，但是市场能否走出连续上涨行情尚

不能定论，我们对下周的原料市场仍旧持谨慎看法。 

国产矿——上周国内铁精粉市场整体暂稳，部分主流地区弱势运行，市场整

体询盘情况一般，实际成交惨淡，市场观望气息较为浓厚。目前唐山地区 66%铁精

粉湿基不含税价 1020-1040 元/吨左右，邯邢矿业 66%铁精粉干基不含税 1285 元/

吨。 

进口矿——上周进口矿市场整体保持平稳，询盘增多，成交好转。进口矿外

盘市场走势回暖，部分商家心态好转，抬高报价。目前 63.5/63% 印粉国内主流在

170-172 美元/吨，PB 粉在 166-168 美元/吨；现货市场走势企稳，部分商家报盘

上涨。63.5% 印粉主流在 1270-1290 元/吨；58%印粉在 970-1000 元/吨,PB 粉在

1200-1220 元/吨。 

海运费——上周海运费普跌。日本是铁矿石和煤炭等干散大宗商品的主要进

口国。由于日本地震，海运费受心理影响出现弱势下调。3 月 18 日，巴西至中国

19.150 美元/吨 跌 0.258 美元/吨（15-18 万吨），西澳至中国 7.367 美元/吨 跌

0.215 美元/吨（15-18 万吨）。 

图 5 全国铁矿石平均价格                               图 6 全国海运价格 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Mysteel、德邦证券                                 数据来源：Mysteel、德邦证券 

焦炭——上周焦炭市场弱势稳定，成交一般，部分地区焦炭价格继续下调。

上周虽然钢材价格有所反弹，但是焦炭价格没有任何起色，主要是由于前期钢厂

限量采购，导致焦化厂库存积压，失去价格话语权，钢厂步步紧逼，打压焦炭价

格。目前，唐山地区二级冶金焦报价 2030 元/吨。 

废钢——上周废钢市场弱势盘整，弱势下调后受钢坯、建材市场的止跌企稳、

小幅回涨的影响，废钢市场个别地区也稳中趋涨。但钢材市场具体走势暂不明显，
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有待下周继续观望，废钢市场的价格回调，幅度也应有限。目前唐山炼钢生铁和

张家港废钢分别报价 3650 元/吨和 3650 元/吨。 

 

图 7 全国炼焦煤/焦炭价格                              图 8 全国废钢价格 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
数据来源：Mysteel、德邦证券                                 数据来源：Mysteel、德邦证券 

 

3 钢材成本及盈利空间分析 

铁矿石价格下探，钢厂成本持续下降。上周国内铁精粉市场保持平稳，部分

地区报价小幅下滑；进口矿市场止跌企稳，盘整运行。目前河北唐山地区 66%铁精

粉干基含税价 1330 元/吨，与上周持平；63.5/63%印度粉矿外盘报价 171 美元/吨，

较上周下降 8美元/吨。此外，焦炭和废钢等原料价格继续小幅下跌，钢坯市场小

幅反弹，海运市场小幅下跌，由此上周国内各主要钢材品种完全成本继续下跌。

据 Mysteel 钢材成本模型测算，3月 17 日，20mm 二级螺纹钢和 3.0mm 热轧的平均

制造成本（不含三项费用和增值税）分别为 3615 元/吨和 3769 元/吨（从 1 月 1

日起成本按一季度协议矿价格来测算），较上周均下跌 26 元/吨。 

钢厂盈利空间缩减速度加快。上周钢材价格企稳反弹，钢厂生产成本继续小

幅下降，由于盈利空间按 20 天前成本来测算，因此目前钢厂盈利空间与上周相比

继续缩减，但幅度有所放缓。截止 3 月 17 日，3.0mm 热轧和螺纹钢的的平均盈利

空间分别为 29 元/吨和 90 元/吨，较上周分别减少 59 元/吨和 83 元/吨。 
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图9 螺纹盈利空间                                      图10 热轧盈利空间 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Mysteel、德邦证券                                  数据来源：Mysteel、德邦证券                                   

 

图11 冷轧盈利空间                                    图12 镀锌盈利空间 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：Mysteel、德邦证券                                  数据来源：Mysteel、德邦证券  

    我们认为，随着钢价企稳走高，现货矿价格维持盘整运行，预计下周钢厂盈

利空间或将有所扩张。 

4 市场库存分析 

上周国内钢材社会库存整体明显下降。具体来看，本周全国热轧社会库存为

498.176 万吨，较上周下降 12.851 万吨，降幅 2.51%；冷轧社会库存为 168.277

万吨，较上周下降 0.281 万吨，降幅 0.17%;中板社会库存为 159.204 万吨，较上

周下降10.473万吨，降幅6.17%；螺纹社会库存为742.919万吨，较上周减少19.836

万吨，降幅 2.6%；线材社会库存为 240.581 万吨，较上周下降 9.26 万吨，降幅

3.71%。 
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图13 全国长材和板材库存总量                  图14 全国螺纹及冷热轧库存情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Mysteel、德邦证券                                  数据来源：Mysteel、德邦证券                                   

 

就库存环比情况来看，本周螺纹和热轧库存下降明显；本周螺纹库存环比下降

2.5%；热轧库存环比下降2.6%；可以看出市场成交有所好转。就地区来看，本周

板材类库存除华东个别地区、华北和东北地区有小幅增加外，其余主要地区及城

市的社会库存均以下降为主；而本周建材类品种库存除东北、西北和华东部分地

区有小幅增加外，其余地区库存均表现为不同程度的下降。本周钢材市场价格反

弹明显，成交继续好转；预计下周钢材价格会以小幅上行为主，市场成交回升，

因此各品种库存仍将以将减少为主，但不排除个别品种库存出现增加的可能。 

5 期货与电子盘分析 

上周钢材期货（电子盘大宗热卷类似）快速拉涨后周五步入回调，总体上上

涨。期螺 1110 合约收 4756 元，周涨 103 元，或 2.21%。成交大增，持仓基本持平；

大宗电子盘热卷主力移至 1106 合约，收报 4687 元，涨 84 元。前期，期螺持续下

跌，市场思涨心切。日本强震以及核泄漏导致的供给缺口和灾后重建带动的需求

预期给市场找到了支撑，螺纹钢主力 1110 合约连续四天收阳，最高至 4849 元，

较最低点涨 208 元。然而，现货市场价格在拉涨后出货明显减少，市场对需求的

可持续性产生怀疑，周五期螺大跌。从量能上看，期螺在上涨过程中明显减仓，

成交量也呈现逐渐减少的趋势，而在周末下跌时，成交持仓双双放量大增，说明

后市还有下跌动能。期螺自周一反弹以来，上涨幅度接近前期跌幅的 32.5%，上方

面临较大的回档压力。同时，现货市场高价位资源成交不畅，市场心态日趋谨慎，

也将压制期螺。综上，我们认为下周初期螺将以盘整下跌为主，后期将跟随现货

市场回暖而走高。操作上，可逐步平掉前期空单，同时视价格变化情况，布局中

期多单，但应控制好仓位，不可冒进。 
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图15 螺纹期货与现货走势对比                        图16 热轧电子盘与现货走势对比 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
数据来源：Mysteel、德邦证券                                  数据来源：Mysteel、德邦证券                                   

6 主要钢厂调价信息 

    本周武钢、宝钢、湘钢、首钢等相继出台了 4 月出厂价格，其中宝钢以平盘

为主，其它钢厂各品种涨跌互现，分歧较大。据传鞍钢四月份热轧基价下调 270，

冷轧卷不动，中板会有所下降，文件暂时未批。我们认为，下周国内中小钢厂价

格政策或将继续以回调为主，不排除部分涨幅较小品种保持平盘的可能。 

1、武钢：3月 14 日武钢股份出台 2011 年 4 月钢铁产品销售价格，在“2011

年 3 月武钢产品销售价格”的基础上，具体调整情况如下：（一）热轧：耐候钢上

调 300 元/吨，其他产品保持不变，现 SPHC2.75mm*1250*C 热卷出厂价格为 4640

元/吨，Q2355.5mm*1500*C 热卷出厂价格为 4520 元/吨；（二）轧板：耐磨钢、锅

炉容器钢上调 100 元/吨，其它轧板类产品价格不动，现 Q23514-20mm 中厚板出厂

价格为 4730 元/吨；（三）冷轧：所有品种价格不动，现 SPCC1.0mm 冷轧钢板出厂

价格为 5200 元/吨，1.0mm 冷轧钢卷出厂价格为 5150 元/吨；（四）镀锌：DX53 系

列上调 50 元/吨，其他产品保持不变。（五）、取向硅钢价格上调 1000-1200 元/吨。

（六）镀锡：上调 200 元/吨；（七）线材：钢帘线系列上调 100 元/吨。目前钢厂

具体的退补政策目前尚无定论；以上价格均不含税，最终以武钢发布为准。 

2、宝钢：经研究决定，2011 年 4 月宝钢股份碳钢板材期货价格在 2011 年 3 月

份价格基础上调整通知如下（以下均为不含税价）：一、热轧（直属厂部及不锈钢

事业部）：维持不变。二、酸洗：1、直属厂部产品：普遍上调 100 元/吨。2、不

锈钢事业部产品：在直属厂部价格基础上优惠 50 元/吨。三、普冷：直属厂部产

品：维持不变。不锈钢产品：在直属厂部价格基础上优惠 100 元/吨。梅钢产品：

在直属厂部价格基础上优惠 200 元/吨。四、热镀锌：1、直属厂部产品：维持不

变。2、梅钢产品：维持不变。3、不锈钢事业部产品：在直属厂部价格基础上优

惠 100 元/吨。五、电镀锌：维持不变。六、镀铝锌：1、直属厂部产品：普遍上

调 100 元/吨。2、梅钢产品：在直属厂部价格基础上优惠 50 元/吨。七、电工钢：
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无取向电工钢：维持不变。取向电工钢：普遍上调 1000 元/吨。八、厚板：维持

不变。九、以上价格调整通知自公布之日起生效执行。 

3、首钢：3月 17 日，首钢在“3月 16 日中厚板价格政策”基础上，对 4月份

中厚板调整情况如下：1、普碳中厚板出厂价格下调 50 元/吨。现 Q235B15-40mm

中板出厂价格为 4720 元/吨，Q345B14-20mm 低合金板出厂价格为 4900 元/吨。2、

船板出厂价格下调 50 元/吨。现 CCSA15-25mm 船板出厂价格为 4920 元/吨。

CCSB14-20mm 船板出厂价格为 5010 元/吨。3、管线钢、桥梁板、合金容器板、水

电及储罐用钢的投标价格一事一议，另行请示。以上价格不含税，执行日期自 2011

年 4 月 1日起。 

表2 全国主要钢厂调价一览 

调价时

间 

地

区 
钢厂 

Ф

6.5mmQ235

高线 

HRB335 Ф

20mm 螺纹

钢 

HRB400 Ф

20mm 螺纹

钢 

20mm 中厚

板 

4.75mm 热

轧板卷 

1.0mm 冷轧

板卷 
16#槽钢 25#工字钢

3 月 14

日 

中

南 
裕丰 4590↑30 4650↑30 4800↑30           

西

南 

德胜（昆） 4920↓40 4920↓40 5050↓40           

水钢（贵） 5070↑30 5060↑30 5190↑30           

昆钢 5050↓20 5080↓20 5210↓20           

华

东 

长达       4930↓200         

莱钢 4770↓50 4740↓30 4840↓30           

华

北 
河钢 4730↓150 4750↓150 4800↓150           

中

南 
济源 4710↓150 4780↓130 4830↓130           

3 月 15

日 

中

南 

鄂钢 4980↓100 5000↓50             

裕丰 4690↑100 4800↑150 4950↑150           

西

南 
水钢（贵） 5120↑50 5110↑50 5240↑50           

华

东 

兆顺       4900↓200         

西城     4650↓100           

华

北 
龙海 4490↑30               

3 月 16

日 

西

南 

昆钢 5070↑20 5100↑20 5230↑20   5160↓114 5780↓30     

水钢（贵） 5150↑30 5140↑30 5270↑30           

华

东 
三钢 4800↓50 4800↓50 5020↓50 4950↓50         

  莱钢永锋 4720↑20 4760↑20 4860↑20           

  新钢 4680↓140 4690↓120     4770↓110       

华

北 

河北明顺 4540↑60               

元宝山 4540↑60               
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龙海 4540↑30               

东

北 

宝得             4580↑50 4670↑50 

凌钢 4550↑30               

中

南 
裕丰 4770↑80 4880↑80 5030↑80           

西

北 
酒钢兰州 4600↑30 4530↑30 4680↑30 4730↑30 4680↑30       

3 月 17

日 

西

南 
攀钢（成）         4810↓50 5610↓40     

  攀钢（昆）         5080↓60 5960↓60     

  重钢 4790↑20 4850↑20             

  达钢（重） 停产半月 4950↑50 5070↑50           

  昆钢 5090↑20 5120↑20 5250↑20           

  水钢（重） 4950↑50 4950↑50 5060↑50           

华

东 

南钢 4700↓120 4700↓120             

萍钢 4700↓120 4700↓120             

莱钢 4750↑30               

华

北 

河北新金 4590↑40               

龙海 4580↑40               

首钢       4720↓50         

东

北 
凌钢 4550↑30               

中

南 

万钢 4720补 150 4880补 180 4930补 180           

裕丰 4800↑30 4910↑30 5060↑30           

湘钢 4840↓260               

西

北 

酒钢西安   4510↑20 4660↑20 4860↑30 4800↑30       

酒钢兰州 4630↑30 4560↑30 4710↑30 4750↑20 4710↑30       

3 月 18

日 

西

南 

达钢（重）   5020↑20 5140↑20           

水钢（重）   5000↑50 5610↑50           

华

北 
晋钢 4550↑20 4670↑20 4790↑20           

西

北 

酒钢西安 4700↑20 4530↑20 4680↑20 4880↑20 4840↑40       

酒钢兰州 4650↑20 4580↑20 4730↑20 4770↑20         

八钢       4979↑50         

 

数据来源：Mysteel、德邦证券 

7 市场调查统计 

据 Mysteel 的最新市场调查，对 2011 年 3 月 21 日-3 月 25 日国内市场部分品

种市场趋势的调查结果如下：螺纹钢品种总体而言，12%被访者看涨，59%看盘整，
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29%被访者看跌；热轧板卷品种总体而言，9%看涨，49%看盘整，42%被访者看跌。 

 

图17 钢厂、贸易商对螺纹钢市场后市看法             图18：钢厂、贸易商对热轧市场后市看法 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
数据来源：Mysteel、德邦证券                               数据来源：Mysteel、德邦证券 

8 国际钢铁市场 

本周国际钢市保持平稳。CRU 国际钢价综合指数为 222.8，与上周持平，比上

月上涨 1%，比去年同期上涨 27.6%。本周 CRU 扁平材指数为 217.1，与上周持平；

CRU 长材指数为 234.2，与上周持平。欧洲市场基本平稳，薄板价格小幅下跌，市

场不确定性增加。美国市场小幅上涨，薄板继续上涨，钢厂可能再度提价。亚洲

市场保持平稳，受国内市场上涨以及日本地震影响，中国扁平材出口报价小幅上

涨。总体上判断，短期内国际市场将继续盘整运行。 

表 3国际市场主要钢材品种价格 

  2 月均价 3月 11日 3月 18日
周度变化 月度变话 与年初变动 

元/吨 % 元/吨 % 元/吨 % 

热轧板卷 

美国钢厂(中西部)(1) 908  937 970 33 3.5% 62  6.9% 242  33.2% 

美国进口(CIF)(2) 772  772 794 22 2.8% 22  2.8% 166  26.4% 

德国市场(3) 765  855 880 25 2.9% 115  15.0% 185  26.6% 

欧盟钢厂(4) 768  830 874 44 5.3% 106  13.8% 179  25.8% 

欧盟进口(CFR)(5) 785  785 887 102 13.0% 102  13.0% 225  34.0% 

韩国市场(6) 793  807 815 8 1.0% 22  2.7% 102  14.3% 

韩国出厂(7) 805  798 806 8 1.0% 1  0.1% 23  2.9% 

日本市场(9) 877  897 897 0 0.0% 20  2.3% 110  14.0% 

日本出口(FOB)(10) 773  790 800 10 1.3% 27  3.4% 150  23.1% 

印度市场(11) 891  889 885 -4 -0.4% -6  -0.7% 108  13.9% 

东南亚进口(CFR)(13) 770  780 740 -40 -5.1% -30  -3.9% 90  13.8% 

独联体出口(FOB 黑海)(14) 733  790 730 -60 -7.6% -3  -0.5% 95  15.0% 

上涨
12%

盘整
59%

下跌
29%

螺纹后市看法

上涨
9%

盘整
49%

下跌
42%

热卷后市看法
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中东进口(迪拜 CFR)(15) 780  780 790 10 1.3% 10  1.3% 105  15.3% 

中国市场(16) 743  727 723 -4 -0.6% -20  -2.7% 17  2.4% 

冷轧板卷 

美国钢厂(中西部)(1) 1018  1047 1080 33 3.2% 62  6.1% 231  27.2% 

美国进口(CIF)(2) 882  882 893 11 1.2% 11  1.2% 154  20.8% 

德国市场(3) 885  976 1000 24 2.5% 115  13.0% 180  22.0% 

欧盟钢厂(4) 895  940 1006 66 7.0% 111  12.4% 177  21.4% 

欧盟进口(CFR)(5) 921  921 971 50 5.4% 50  5.4% 175  22.0% 

韩国市场(6) 939  931 941 10 1.1% 2  0.2% 28  3.1% 

韩国出厂(7) 912  904 914 10 1.1% 2  0.2% 27  3.0% 

日本市场(9) 1079  1079 1079 0 0.0% 0  0.0% 2  0.2% 

日本出口(FOB)(10) 877  910 920 10 1.1% 43  4.9% 140  17.9% 

印度市场(11) 967  975 970 -5 -0.5% 3  0.3% 94  10.7% 

东南亚进口(CFR)(13) 887  900 870 -30 -3.3% -17  -1.9% 110  14.5% 

独联体出口(FOB 黑海)(14) 825  825 825 0 0.0% 0  0.0% 90  12.2% 

中东进口(迪拜 CFR)(15) 880  880 880 0 0.0% 0  0.0% 110  14.3% 

中国市场(16) 862  857 847 -10 -1.2% -15  -1.8% 17  2.0% 

热镀锌 

美国钢厂(中西部)(1) 1073  1103 1169 66 6.0% 96  8.9% 254  27.8% 

美国进口(CIF)(2) 1003  1009 1009 0 0.0% 6  0.6% 204  25.3% 

德国市场(3) 907  1000 1020 20 2.0% 113  12.5% 165  19.3% 

欧盟钢厂(4) 918  980 1013 33 3.4% 95  10.3% 157  18.3% 

欧盟进口(CFR)(5) 894  894 957 63 7.0% 63  7.0% 175  22.4% 

韩国市场(6) 1028  1020 1030 10 1.0% 2  0.2% 30  3.0% 

韩国出厂(7) 1002  993 1004 11 1.1% 2  0.2% 30  3.1% 

韩国市场(中国资源)(8) 940  931 941 10 1.1% 1  0.1% 28  3.1% 

日本市场(9) 1636  1636 1636 0 0.0% 0  0.0% 2  0.1% 

日本出口(FOB)(10) 927  980 960 -20 -2.0% 33  3.6% 130  15.7% 

印度市场(11) 1071  1068 1070 2 0.2% -1  -0.1% 125  13.2% 

东南亚进口(CFR)(13) 933  950 920 -30 -3.2% -13  -1.4% 140  17.9% 

中东进口(迪拜 CFR)(15) 935  935 935 0 0.0% 0  0.0% 70  8.1% 

中国市场(16) 883  878 867 -11 -1.3% -16  -1.8% 19  2.2% 

中厚板 

美国钢厂(中西部)(1) 999  1014 1092 78 7.7% 93  9.3% 210  23.8% 

美国进口(CIF)(2) 772  772 772 0 0.0% 0  0.0% 133  20.8% 

德国市场(3) 860  860 930 70 8.1% 70  8.1% 70  8.1% 

欧盟钢厂(4) 865  850 950 100 11.8% 85  9.8% 108  12.8% 

欧盟进口(CFR)(5) 819  819 894 75 9.2% 75  9.2% 152  20.5% 

韩国市场(6) 877  869 878 9 1.0% 1  0.1% 26  3.1% 

韩国出厂(7) 850  842 851 9 1.1% 1  0.1% 25  3.0% 
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韩国市场(中国资源)(8) 763  780 780 0 0.0% 17  2.2% 102  15.0% 

日本市场(9) 1103  1103 1103 0 0.0% 0  0.0% 2  0.2% 

日本出口(FOB)(10) 723  740 740 0 0.0% 17  2.3% 70  10.4% 

印度市场(11) 902  901 899 -2 -0.2% -3  -0.3% 80  9.8% 

东南亚进口(CFR)(13) 790  790 770 -20 -2.5% -20  -2.5% 110  16.7% 

独联体出口(FOB 黑海)(14) 727  780 790 10 1.3% 63  8.7% 160  25.4% 

中东进口(迪拜 CFR)(15) 830  830 820 -10 -1.2% -10  -1.2% 110  15.5% 

中国市场(16) 772  764 738 -26 -3.4% -34  -4.4% 20  2.8% 

螺纹钢 

美国钢厂(中西部)(1) 865  865 854 -11 -1.3% -11  -1.3% 110  14.8% 

美国进口(CIF)(2) 762  777 783 6 0.8% 21  2.7% 155  24.7% 

德国市场(3) 741  770 770 0 0.0% 29  4.0% 135  21.3% 

欧盟钢厂(4) 719  710 783 73 10.3% 64  9.0% 101  14.8% 

欧盟进口(CFR)(5) 744  717 769 52 7.3% 25  3.4% 94  13.9% 

韩国市场(6) 736  727 735 8 1.1% -1  -0.2% 48  7.0% 

韩国出厂(7) 741  763 772 9 1.2% 31  4.2% 67  9.5% 

韩国市场(中国资源)(8) 722  709 709 0 0.0% -13  -1.8% 39  5.8% 

日本市场(9) 800  800 800 0 0.0% 0  0.0% 74  10.2% 

日本出口(FOB)(10) 753  790 790 0 0.0% 37  4.9% 200  33.9% 

印度市场(11) 863  847 857 10 1.2% -6  -0.7% 26  3.1% 

土耳其出口(FOB)(12) 677  665 675 10 1.5% -2  -0.2% 30  4.7% 

东南亚进口(CFR)(13) 720  710 690 -20 -2.8% -30  -4.2% 30  4.5% 

独联体出口(FOB 黑海)(14) 682  665 665 0 0.0% -17  -2.4% 80  13.7% 

中东进口(迪拜 CFR)(15) 705  705 675 -30 -4.3% -30  -4.3% 40  6.3% 

中国市场(16) 722  707 695 -12 -1.7% -27  -3.7% 6  0.9% 

网用线材 

美国钢厂(中西部)(1) 915  915 981 66 7.2% 66  7.2% 187  23.6% 

美国进口(CIF)(2) 786  810 810 0 0.0% 24  3.0% 121  17.6% 

德国市场(3) 753  787 787 0 0.0% 34  4.6% 139  21.5% 

欧盟钢厂(4) 731  720 797 77 10.7% 66  9.0% 102  14.7% 

欧盟进口(CFR)(5) 757  730 790 60 8.2% 33  4.3% 101  14.7% 

印度市场(11) 758  746 755 9 1.2% -3  -0.4% 39  5.4% 

土耳其出口(FOB)(12) 688  675 690 15 2.2% 2  0.2% 35  5.3% 

东南亚进口(CFR)(13) 727  720 700 -20 -2.8% -27  -3.7% 30  4.5% 

独联体出口(FOB 黑海)(14) 692  675 675 0 0.0% -17  -2.4% 80  13.4% 

中东进口(迪拜 CFR)(15) 735  735 745 10 1.4% 10  1.4% 105  16.4% 

中国市场(16) 732  710 695 -15 -2.1% -37  -5.1% -9  -1.3% 

小型材 

美国钢厂(中西部)(1) 999  1014 1014 0 0.0% 15  1.5% 110  12.2% 

美国进口(CIF)(2) 788  788 788 0 0.0% 0  0.0% 0  0.0% 
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德国市场(3) 811  836 836 0 0.0% 25  3.1% 114  15.8% 

欧盟钢厂(4) 791  790 908 118 14.9% 117  14.7% 146  19.2% 

韩国市场(6) 880  869 878 9 1.0% -2  -0.2% 95  12.1% 

韩国出厂(7) 831  873 883 10 1.1% 52  6.3% 79  9.8% 

韩国市场(中国资源)(8) 1003  816 824 8 1.0% -179 -17.8% 85  11.5% 

日本市场(9) 870  1091 1091 0 0.0% 221  25.4% 111  11.3% 

日本出口(FOB)(10) 829  790 790 0 0.0% -39  -4.7% 180  29.5% 

印度市场(11) 759  841 845 4 0.5% 86  11.3% 36  4.4% 

土耳其出口(FOB)(12) 740  705 725 20 2.8% -15  -2.0% 40  5.8% 

东南亚进口(CFR)(13) 740  740 720 -20 -2.7% -20  -2.7% 40  5.9% 

中东进口(迪拜 CFR)(15) 740  740 715 -25 -3.4% -25  -3.4% 30  4.4% 

中国市场(16) 748  741 723 -18 -2.4% -25  -3.3% 13  1.8% 

数据来源：Mysteel、德邦证券 

9 国内国际要闻 

国内： 

1、中钢协：国内市场钢价出现回落  中国钢铁工业协会 3 月 17 日发布月度

分析报告称，2月份国内市场钢材价格出现回落，预计后期市场将呈波动运行态势。

中钢协指出，3月份钢材市场面临的国内外经济环境更加复杂。我国“两会”的召

开、“十二五”发展纲要的确定、日本特大地震和海啸灾害的发生等，都将给钢材

市场带来不同的影响。中钢协预计，今年我国将着重提高经济增长的质量和效益，

加快转变经济发展方式和调整经济结构；预计钢材市场需求仍将保持增长，但增

速会有所回落。 

2、商务部受命整顿进口铁矿石市场秩序  17 日，原中国钢铁工业协会常务副

会长罗冰生透露，中钢协近日向国务院做了有关“进口铁矿石价格大幅度上涨对

钢铁行业带来的不利影响”的专题报告，经批示，这一问题已交由商务部研究解

决。据介绍，此次整顿将着力于“推行进口铁矿石代理制”和“合理控制港口进

口铁矿石库存”两个方面。为确保实施效果，中钢协与五矿商会还将共同牵头制

定相关的处罚和监督措施细则。此次罗冰生的表态显示，解决这一问题的层级已

有所提升，未来商务部将承担整顿进口铁矿石市场秩序的重大责任。 

3、铅期货确定下周四挂牌 焦炭期货将紧随其后  铅期货正式挂牌上市时间

已定，焦炭期货将紧随其后。17 日晚间，证监会发布通知称，根据《期货交易管

理条例》和《期货交易所管理办法》的有关规定，同意上海期货交易所上市铅期

货合约。上期所表示，目前已基本完成各项准备工作，将于 2011 年 3 月 24 日挂

牌交易铅期货合约。从期货业内获悉，酝酿已久的焦炭期货可能将于近日公布获

批消息，预计焦炭期货正式上市将在 4 月份。这或是今年继铅期货上市后的第二

个新产品商品期货品种。专家预计，焦炭期货合约规则或将再次锁定“大合约”。 

4、煤价微涨 5-10 元/吨 煤炭运价指数大涨  在沉寂两三周后，秦皇岛港、

京唐港等北方港区煤炭迎来一轮小普涨。14 日从煤炭资源网了解到，自上周五神
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华集团上调煤价以来，秦皇岛港、京唐港等北方港区煤价普涨 5-10 元/吨。对此，

业内人士指出，自去年 12 月份以来的煤价缓慢回调过程已经基本结束，未来沿海

煤炭价格将进一步趋稳，甚至实现小幅上扬。 

5、温家宝：今年政府宏观调控中把抑制通胀摆首位  14 日国务院总理温家宝

表示，通货膨胀包括物价、房价都涉及人民群众的生活，关系到他们的切身利益。

因此，我们今年在政府宏观调控的各项工作中，把抑制通货膨胀摆在了第一位。

温家宝说，输入型的通货膨胀对中国有很大的影响，这也是我们难以控制的。另

一方面，确实在我们国内也有因为劳动力成本提高，各种初级产品价格上涨而造

成的结构性通货膨胀。我们必须重视解决这些问题。温家宝表示，对于管好通胀

预期我们还是有信心的。 

6、央行上调存款准备金率0.5个百分点  中国人民银行决定，从2011年3月25

日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点。 
国际： 

1、印度钢厂二季度成本将增 15%-20%  2 季度焦煤和铁矿石价格大幅上涨将

给钢铁厂家带来巨大的成本压力，印度钢厂认为，什么都比不上成本上升以及钢

厂无法全部转嫁给用户更令他们担忧，预计 2季度成本将增 15%-20%。 

2、日本地震短期内或推动国际废钢市场上涨  3 月 11 日 13 时 46 分，日本东

海域发生里氏 9.0 级地震，并引发大规模海啸，这对东部沿海地区工业及港口造

成重创。日本是仅次于美国的全球第二大废钢出口国，因此本次地震将对国际废

钢市场产生较大影响，短期内或推动国际废钢市场上涨。 

3、铁矿石现货市场继续走低  铁矿石现货价格继续走低，63.5%印粉从日本

地震前约 180 美元/吨降至 168-170 美元/吨（CFR）。由于日本震后仍有许多不确

定性，铁矿石市场短期还可能下探，但下跌空间有限。 

4、世界制造业初显复苏迹象  根据联合国工业发展组织 3 月发表的[2011 年

国际工业统计年鉴]报道，自金融危机以来世界制造业初显复苏迹象。2010 年世界

制造业增加值（MVA）增长 5.3%。 

5、2月份全球汽车销量总体保持增长  据《西德报》网站16日报道，2月份全

球汽车销量总体继续保持增长，但不同国家和地区间增长情况有所不同。根据德

国汽车工业协会（VDA）公布的数字，俄罗斯的销量增长同比高达80%，而西欧地

区仅微弱增长0.9%，增速差异之大可见一斑。 

10 资本市场表现 

钢铁板块表现：本周钢铁申万指数开盘为 3299.4 点，收盘 3322.82 点，涨幅

为 2.17% ，同期上证指数下跌 0.92%，钢铁板块中，包钢股份由于注入铁矿石资

产大幅上涨 27%以上，受日本地震刺激，高端板材相关类个股武钢股份、华菱钢铁、

本钢板材等均有不俗表现。 
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表：钢铁资本市场表现一览 

证券代码 证券简称 周开盘价 周最低价 周最高价 周收盘价 周涨跌 周涨跌幅 

600022.SH 济南钢铁 3.59 3.59 3.59 3.59 0 0 

600569.SH 安阳钢铁 3.54 3.54 3.79 3.64 0.12 3.4091 

600808.SH 马钢股份 3.76 3.65 3.91 3.75 0.06 1.626 

600282.SH 南钢股份 3.63 3.52 3.99 3.85 0.22 6.0606 

000717.SZ 韶钢松山 3.78 3.7 3.99 3.86 0.1 2.6596 

000709.SZ 河北钢铁 3.88 3.8 4.04 3.95 0.11 2.8646 

601005.SH 重庆钢铁 3.92 3.82 4.38 4.06 0.14 3.5714 

000932.SZ 华菱钢铁 4.13 4.13 4.42 4.31 0.2 4.8662 

000959.SZ 首钢股份 4.42 4.42 4.42 4.42 0 0 

600005.SH 武钢股份 4.66 4.63 5.13 4.82 0.23 5.0109 

601003.SH 柳钢股份 5.42 5.25 5.79 5.46 0.1 1.8657 

600126.SH 杭钢股份 5.49 5.37 5.7 5.53 0.11 2.0295 

000825.SZ 太钢不锈 5.72 5.61 5.98 5.82 0.17 3.0088 

600010.SH 包钢股份 5.27 5.27 6.66 6.11 1.32 27.5574 

600782.SH 新钢股份 6.3 6.1 6.51 6.37 0.14 2.2472 

600894.SH 广钢股份 7 6.7 7.14 6.86 -0.15 -2.1398 

600507.SH 方大特钢 7.06 6.83 7.2 6.97 -0.09 -1.2748 

600019.SH 宝钢股份 7.3 6.98 7.48 7 -0.07 -0.9901 

000761.SZ 本钢板材 6.75 6.62 7.82 7.36 0.76 11.5152 

600399.SH 抚顺特钢 7.4 7.37 8.08 7.49 0.13 1.7663 

600102.SH 莱钢股份 7.56 7.56 7.56 7.56 0 0 

000898.SZ 鞍钢股份 7.99 7.78 8.31 7.93 0.09 1.148 

600117.SH 西宁特钢 9.56 9.02 9.72 9.28 -0.14 -1.4862 

000778.SZ 新兴铸管 10.04 9.7 10.39 10.2 0.19 1.8981 

600231.SH 凌钢股份 10.55 10 10.78 10.24 -0.09 -0.8712 

002110.SZ 三钢闽光 10.75 10.73 11.69 11.03 0.45 4.2533 

600307.SH 酒钢宏兴 12.3 11.71 12.66 11.82 -0.39 -3.1941 

000629.SZ *ST 钒钛 13.1 12.7 13.47 13.12 -0.06 -0.4552 

600581.SH 八一钢铁 13.99 13.25 14.36 13.82 0.1 0.7289 

600516.SH 方大炭素 16.6 15.68 16.79 15.69 -1.19 -7.0498 

000708.SZ 大冶特钢 17.95 17 18.33 17.7 -0.18 -1.0067 

002318.SZ 久立特材 20.2 18.6 20.36 18.94 -1.52 -7.4291 

600295.SH 鄂尔多斯 19.8 19.1 21.99 21.44 1.51 7.5765 
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投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 　 Attractive：  预期未来 6个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 　 In-Line：     预期未来 6个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 　 Cautious：    预期未来 6个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 　 Buy：         预期未来 6个月股价涨幅≥20% 

增持 　 Outperform：  预期未来 6个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 　 Neutral：     预期未来 6个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 　 Sell：        预期未来 6个月股价跌幅>10% 
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