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稀土永磁概念股卷土重来 
 

   
投资要点 

 有色金属 

投资评级 

本次评级： 推荐 

跟踪评级： 维持 
 

●在 A 股市场走出外围市场阴霾之际，有色金属板块中的稀土永磁股表现

极为耀眼，其中广晟有色、中色股份放量涨停，即便是刚刚进军广西稀土

行业的中国铝业也于午后封住涨停板。稀土永磁概念卷土重来，不仅是行

业政策推动的结果，而且在稀土价格暴涨的背后，稀土上市公司的业绩及

估值等方面也正在发生着积极的变化。 

● 1、行业利好政策不断出台。今年 2月 16 日国务院总理温家宝主持召开

国务院常务会议，研究部署促进稀土行业持续健康发展的政策措施。2 月

28 日环保部公布消息，已经出台的《稀土工业污染物排放标准》将自 2011

年 10 月 1 日起实施。这仅仅是一个开始，未来一段时间内国家各部委、地

方政府、行业协会均会以 2 月 16 日国务院常务会议的精神为指导，密集出

台行业发展细则。 

● 2、业绩增长换取估值空间。今年以来国内稀土价格屡创新高，其中，

镨钕合金价格已暴涨至 45 万元/吨，氧化镨钕涨至 33 万元/吨，年初至今

涨幅超过 50%，部分品种的价格涨幅甚至达到 70%以上。因此，拥有丰富稀

土资源的上市公司而言将成为最大的受益者。在稀土价格大涨、国家政策

积极保护的情况下，稀土行业上市公司 2011 年业绩增幅远远超出市场预

期，投资者对此已刮目相看。稀土价格的强悍上涨彻底帮助稀土上市公司

走出 2010 年“业绩偏低、估值偏高”的窘境。这对于“绝对价格”高高在

上的稀土股而言，将通过业绩增长来换取估值空间。 

● 3、新能源汽车产业规划、日本核泄漏事件推动。近期，市场普遍预期

国家发改委颁布《新能源汽车产业规划》，稀土是新能源汽车的永磁电机、

镍氢混合动力电池等核心部件的重要原材料。此外，在日本核泄漏事故逐

渐升级的背景下，备受争议的核能再次成为全球的焦点，作为安全性较高

的替代能源--风能自然而然被市场寄以厚望，这也将拉动稀土永磁材料钕

铁硼的需求，成为短期股价上涨的重要催化因素。 

● 4、投资建议。当前，稀土行业持续得到国家高度重视，对于公司投资

价值而言，我们更应从国家战略高度来考虑和把握。从 PE估值角度来看，

在业绩大幅增长的预期下，稀土上市公司已具有明显的估值优势。建议投

资者积极关注稀土资源股包钢稀土（600111）、厦门钨业（600549）、中色

股份（000758）、广晟有色（600259）；稀土深加工股中科三环（000970）、

宁波韵升（600366）、安泰科技（000969）。 

 

 

 

 

 市场数据 

有色金属行业指数 5191.19 

沪深 300 指数 3248.20 

上证指数 2930.80 

深证成指 12865.75 

中小板指数 7488.21 
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引言 

在 A 股市场走出外围市场阴霾之际，有色金属板块中的稀土永磁股表现极为耀眼，其中

广晟有色、中色股份放量涨停，即便是刚刚进军广西稀土行业的中国铝业也于午后封住涨停

板。稀土永磁概念卷土重来，不仅是行业政策推动的结果，而且在稀土价格暴涨的背后，稀

土上市公司的业绩及估值等方面也正在发生着积极的变化。 

一、行业利好政策不断出台 

稀土是重要战略资源，广泛应用于国防工业、航空航天、信息产业、新能源、新材料等

领域，关系着国家经济命脉和国防安全。而我国正是稀土资源大国，储量、产量和出口量均

居世界前列，但长久以来我国一直充当着为他人做“嫁衣”的角色。近年来，我国政府频频

运用关税杠杆，提高稀土产品的出口门槛，以遏制国内乱采滥挖畸形出口，保护这些战略性

资源不被过度快速消耗。今年 2月 16 日国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，研究部

署促进稀土行业持续健康发展的政策措施，会议提出力争用 5 年左右时间，形成合理开发、

有序生产、高效利用、技术先进、集约发展的稀土行业持续健康发展格局。这标志着稀土行

业发展的战略高度已经上升为国家层面。2 月 28 日环保部公布消息，已经出台的《稀土工业

污染物排放标准》将自 2011 年 10 月 1 日起实施，这是“十二五”期间环境保护部发布的第

一个国家污染物排放标准。预计 70%以上的企业将难以达标，而随着后续管理办法的进一步出

台，整个稀土行业将加速洗牌。这仅仅是一个开始，未来一段时间内国家各部委、地方政府、

行业协会均会以 2 月 16日国务院常务会议的精神为指导，密集出台行业发展细则。 

纵观 2003 年以来国家对于稀土行业采取的政策及措施，不难发现，从政策的力度上是越

来越严格的，这将有助于稀土行业进一步规范发展。 

表 1 国家对稀土产业及稀土矿出口的政策及措施 

日期 政府采取的政策及措施 

03年 10 月 稀土金属与稀土氧化物出口退税分别自 17%与 15%降为 13% 

05年 5 月 出口退税政策取消 

05年 6 月 内蒙古数家稀土分离厂商被迫停产 

06年 4 月 中国政府宣布停止发给新的稀土开采执照 

06年 4 月 中国国土资源部宣布 2006 年稀土开采配额为 86620 吨（REO），较前一年降低了 10% 

06月 11 月 中国财政部宣布开征稀土产品出口关税 10% 

06年 12 月 商务部宣布合格稀土产品出口商，家数自 47 家减为 39 家 

07年 1 月 国土资源部、国家发改委等九部位联合签发《对矿产资源开发进行整合的意见》 

07年 1 月 四川省政府宣布暂停稀土开采 

07年 4 月 政府宣布 2007 年稀土开采配额 87000吨（REO），与 06 年基本持平 

07年 6 月 稀土精矿出口关税自 10%提高为 15%，稀土金属出口关税则为 10% 

08年 12 月 商务部发布的《2009 年稀土出口企业名单》,入册企业仅 20家,比 2008年又减少 3家 

09年 4 月 国土资源部发布《2009年钨矿锑矿和稀土矿开采总量控制指标的通知》 

10年 8 月 国土资源部签署《南方五省(区)15市稀土开发监管区域联合行动方案》 

10年 9 月 国务院正式发布《关于促进企业兼并重组的意见》，稀土被点名纳入重点行业兼并重组的名单 

11年 2 月 国务院总理温家宝 16 日主持召开国务院常务会议，研究部署促进稀土行业持续健康发展的政策
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措施。 
资料来源：互联网 民族证券研发中心 

二、业绩增长换取估值空间 

今年以来国内稀土价格屡创新高，其中，镨钕合金价格已暴涨至 45 万元/吨，氧化镨钕

涨至 33 万元/吨，年初至今涨幅超过 50%，部分品种的价格涨幅甚至达到 70%以上。稀土价格

出现暴涨主要是在行业政策因素的作用下，投资者形成了一致预期，进而推动了稀土市场进

入最为火热的阶段。即使如此，稀土产品的供给仍然是供不应求。 

目前，稀土价格已经在高位运行，在海外稀土矿山未大规模开采出稀土矿之前，稀土价

格整体上仍将保持强势。因此，拥有丰富稀土资源的上市公司而言将成为最大的受益者。在

稀土价格大涨、国家政策积极保护的情况下，稀土行业上市公司 2011年业绩增幅远远超出市

场预期，投资者对此已刮目相看。稀土价格的强悍上涨彻底帮助稀土上市公司走出 2010 年“业

绩偏低、估值偏高”的窘境。这对于“绝对价格”高高在上的稀土股而言，将通过业绩增长

来换取估值空间。 

三、新能源汽车产业规划、日本核泄漏事件推动 

目前，传统经济增长模式正遭遇前所未有的挑战，国内将发展新能源汽车作为经济转型

和结构调整的重点之一。近期，市场普遍预期国家发改委颁布《新能源汽车产业规划》，这预

示着新能源汽车的发展已被提升至国家战略层面，稀土是新能源汽车的永磁电机、镍氢混合

动力电池等核心部件的重要原材料。此外，在日本核泄漏事故逐渐升级的背景下，备受争议

的核能再次成为全球的焦点，法国、德国等欧洲国家先后出现了反对核能利用的示威游行，

因此，作为安全性较高的替代能源--风能自然而然被市场寄以厚望，这也将拉动稀土永磁材

料钕铁硼的需求，成为短期股价上涨的重要催化因素。 

四、投资建议 

当前，稀土行业持续得到国家高度重视，对于公司投资价值而言，我们更应从国家战略

高度来考虑和把握。从 PE 估值角度来看，在业绩大幅增长的预期下，稀土上市公司已具有明

显的估值优势。 

建议投资者积极关注稀土资源股包钢稀土（600111）、厦门钨业（600549）、中色股份

（000758）、广晟有色（600259）；稀土深加工股中科三环（000970）、宁波韵升（600366）、

安泰科技（000969）。 
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