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报告摘要： 

 多国暂停核电项目，核电发展或将放缓——日本引发的核泄漏危

机弥漫之际，各国核电发展纷纷放慢脚步，德国可能 2022 年就停

止所有核电站运行，捷克、瑞士等国也宣布暂停核电站的更新计

划，美国政府已要求全面检查本国核能设施，我国也将暂停审批

核电站项目包括开展前期工作的项目。我们认为很多政府行为都

是迫于舆论压力以及安全的考虑，而不是真正放弃核电资源，相

反，这将有可能促进安全性更高的三代和四代核电技术的发展。 

 核电安全问题将被重新提上日程，第三代核电技术将更受青睐

———核电发展曾在 80 年代出现停滞不前的情况，主要是由于两

次泄漏事件。本次日本核电站事故，将使核电安全问题被再次提

上日程。我们认为核电板块在经历短期下挫之后，市场将会有所

分化，看好拥有第三代核电技术的公司，比如具备 AP1000 调节阀

技术的自仪股份、承制全球首台AP1000国产化主设备的上海电气。

 光伏行业将最受益——在新能源各领域中，核电是目前发电成本

最接近火力发电的上网电价的一种新能源发电类型，如果核电发

展放缓，可替代的清洁能源中，光伏将最受益。首先，且各发达

国家风电开发基本完毕，而光伏仍有很大潜力。其次，随着光伏

发电成本的不断降低，未来有望实现平价上网，加上其资源丰富，

稳定等因素，光伏发电最有望成为替代核电的新能源。 

 在两会落幕及日本核泄漏事件双重作用下，本周上证综指震荡下

行，新能源板块出现分化。核能板块大幅跳水，可替代能源风能

和光伏板块则大幅上涨。短期不建议核电板块相关个股，并注意

光伏和风电的短期调整风险，我们建议均衡配置以下组合： 

风电——湘电股份（600416）、金风科技（002202） 

光伏——天龙光电（300029）、特变电工（600089） 

正泰电器（601877） 

我国暂停核电审批，光伏或成最大受益者 

新能源定期报告 
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1. 日本核电站爆炸，再次引发核电安全争议 

事件：在日本引发的核泄漏危机弥漫之际，各国核电发展纷纷放慢脚步，

我国总理温家宝 16 日主持的国务院常务会议强调，核电发展要把安全放在第

一位，调整完善核电发展的中长期规划，暂停审批核电站项目包括开展前期

工作的项目。 

点评：    

多国暂停核电，核电发展规划可能放缓 

自上世纪 50 年代重启核电战略以来，日本拥有 17 座核电站，55 个反应

机组，而发生大地震后，日本 17 座核电站中 10 座被紧急关闭，虽然本次的

5 级的核泄漏事故暂不及切尔诺贝利，但它却引起各国对核电使用安全的反

思。德国很有可能 2022 年就停止所有核电站运行，捷克、瑞士等国也宣布暂

停核电站的更新计划，美国政府已要求全面检查本国核能设施，第二大核电

产国法国也受到群众反对的呼声。我们认为很多政府行为都是迫于舆论压力

以及安全的考虑，而不是真正放弃核电资源，相反，这将有可能促进安全性

更高的三代和四代核电技术的发展。 

核电安全问题将被重新提上日程，第三代核电技术将更受青睐 

从核电发展历程来看，核电发展在 80 年代出现停滞不前的情况主要是由

于 1979 年美国三里岛事件和 1986 年的前苏联切尔诺贝利事件，引发业界对

核电安全问题争议。本次日本核电站泄漏事件，将使核电安全问题被再次提

上日程， 具有更高安全性能的第三代核电技术将得到发展。我们认为核电板

块在经历短期下挫之后，市场将会有所分化，看好拥有第三代核电技术的公

司，比如具备 AP1000 调节阀技术的自仪股份、承制全球首台 AP1000 国产化

主设备的上海电气。 

光伏行业将最受益 

在新能源各领域中，核电是目前发电成本最接近火力发电的上网电价的

一种新能源发电类型，日本地震引发的核泄漏事件，有可能放缓核电未来发

展，可替代的清洁能源中，光伏将最受益。首先，风力存在不稳定性和入网

困难的问题，且各发达国家风电开发基本完毕，而光伏仍有很大潜力。其次，

随着光伏发电成本的不断降低，未来有望实现平价上网，加上其资源丰富，

稳定等因素，光伏发电最有望成为替代核电的新能源。 

2. 新闻动态 
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2.1 行业动态 

两会圆满落幕，四大新兴产业成新经济支柱 

事件：3 月 14 日，2011 两会圆满结束，在两会方针确立下，新兴产业成

重点发展对象，新能源汽车、高端装备制造、新材料、新一代信息技术四个

战略性新兴产业规划，将在两会“十二五”纲要通过后，加速制定，年内出

台。 

点评：今年是我国十二五规划的开局之年，新能源汽车、高端装备制造、

新材料和新一代信息技术的发展规划将于年内出台，这些新兴产业将有助于

加快经济发展方式的转变，抢占新一轮国际竞争的制高点。 

希腊太阳能安装量可能翻番 

事件：据希腊光伏协会统计，今年安装量将达 300MW，是去年的两倍，

截至今年年底，安装总量将达 500MW。 

点评：希腊计划到 2020 年发展 2200mw 太阳能，希腊截至 09 年底总装机

量只有 55mw。政府需要解决的问题是：低效率的官僚管理架构，小型项目申

请时间长达一年。而政府去年 5月份通过法案免除项目申请方面的繁文缛节，

加快项目开发速度，该市场有很大的潜力。而去年的债务危机，有可能又会

延迟市场增长。 

solarbuzz 公布 2010 年十大太阳能电池制造商 

事件：2010 年，12 家公司入围前十大太阳能电池生产商，尚德与晶澳并

列第一，第一太阳能列第三，其它入围的公司分别是 Q-Cell(4)、茂迪（5）、

昱晶（6）、京瓷和夏普（7）、天合光能（9）、sunpower（10）、新日光（11）

和阿特斯（12）。 

点评：与 09 年相比，中国厂商的排名普遍靠前了，10 年由于欧洲光伏

装机市场的迅速扩大，我国厂商扩产速度加快，尚德和晶澳一跃成为全球最

大的电池生产商，预计 2010 年我国电池总体产量超过 50%，继续维持电池最

大生产国的地位。 

德国宣布暂停延长核电站运营期限计划 

事件：德国政府 2002 年通过一项“核电逐步退出”的法令，确定到 2022

年左右关闭境内全部核电站。2010 年 10 月，德国联邦议院通过了政府有关

延长核电站运营期限的计划，现有 17 座核电站的运营期限将平均延长 12 年。

由此，德国关闭最后一座核电站的时间将由 2022 年前后推迟到大约 2035 年。

受日本地震影响，德国总理默克尔 3月 14 日在柏林宣布，暂停去年通过的延
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长核电站运营期限计划 3个月，在此期间，德国将对所有 17 座核电站的安全

性进行毫无保留的彻底检查。 

点评：经过日本核电站爆炸事件之后，国内外对核电的发展都将采取审

慎态度，大大降低核电发展的超预期可能性。德国早在 2002 年就决定放弃核

电，大力发展光伏和风电，成为目前最大的光伏市场。本次放弃延长核电站

寿命的决议，更加确定了德国寻找可替代清洁能源的决心。如果其它各国纷

纷效仿，那么光伏和风电将迎来超预期发展。 

法国引发核安全争论 

事件：日本 9.0 级大地震引发的核电站泄露事故目前已经成为世界关注

的焦点。作为世界第二大核能生产国的法国，各大媒体都在讨论这个话题。

13 日晚，300 名反核人士就在埃菲尔铁塔下面举行集会，在悼念日本强震遇

难者的同时抗议法国大规模使用核电站。面对反对者，法国政府表示将不会

考虑修正以核能为主的能源政策，而是在核能设施建设中，把安全性放第一

位。 

点评：作为世界第二大的核电生产国家，法国全国 78%的电力来自核能

发电，除了自给自足，法国核电还向周边的意大利、比利时、英国等国出口。

此次地震引发民众对核电安全的担忧，也将阻碍核电继续在欧洲广泛应用，

瑞士已宣布暂停境内核电站的更新改造计划。另一方面，有可能促使风电和

光伏替代核电成为主要的清洁能源。 

奥巴马：要求检查国内核能设施 

事件：美国总统奥巴马周四表示，他已要求全面检查美国核能设施，并

从日本的危机中汲取教训。 

点评：核电占美国电力的 20%左右，虽然奥巴马要求全面检查核电设施，

但是他也表示继续支持利用核能，只是对安全性要求会更高，这也是各国核

电未来的方向。 

2.2 公司动态 

超日太阳：投建年产 100mw 垂直一体化多晶硅太阳能电池项目 

事件：上海超日 3月 17 日公告，拟用自有资金 4.5 亿元建设年产 100mw

从硅锭到电池片的多晶硅太阳能电池片项目，项目将有超日洛阳负责，建设

期为一年，达产年税后利润为 1.33 亿元。 

点评：超日太阳是一家生产太阳能电池片及组件的企业，公司上市是原

有规模较小，组件产能 271mw，近期超募资金投资的项目包括收购卫雪太阳
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能和赛阳硅业 100%股份，与天华阳光成立合资公司建设太阳能电站业务，将

扩充和完善公司产业链业务，打造从硅料至太阳能电池组件的完整一体化产

业链，增强公司抵抗力。 

3. 回顾与展望 

3.1 行情回顾 

国联证券光伏、风电、核电和新能源汽车指数分别包括：23 家、14 家、

13 家和 17 家上市公司，以下为 2010 年 3 月 18 日至 2011 年 3 月 18 日，以

及 2011 年 3 月 14 日至 2011 年 3 月 18 日的该指数与上证综指走势对比。 

在两会落幕及日本核泄漏事件双重作用下，本周上证综指震荡下行，新

能源板块出现分化。核能板块大幅跳水，可替代能源风能和光伏板块则大幅

上涨，整体跑赢大盘。上证综合指数震荡下行，下跌-0.92%，国联光伏发电

指数高开低走，上涨 16.74%；风力发电指数上涨 8.26%；核能发电板块跌幅

为-11.31%，锂电池行业指数下跌-3%。 

2011 年 3 月份以来，受欧洲市场集体退货的影响，光伏电池片及组件的

价格普遍下降。全球可再生能源指数近一个月内持续下调，但本周强力反弹。 

图表 1：一年内光伏行业指数与大盘指数对比 

资料来源：、国联证券研究所  wind  

图表 2：本周光伏发电指数与大盘指数对比 

资料来源：国联证券研究所 wind  
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图表 3：一年内风电行业指数与大盘指数对比 

资料来源：国联证券研究所、wind  

图表 4：本周风电指数与大盘指数对比 

资料来源：国联证券研究所、wind  
图表 5：一年内核电行业指数与大盘指数对比 

资料来源：、国联证券研究所 wind  

图表 6：本周核电指数与大盘指数对比 

资料来源：国联证券研究所 wind  
 

图表 7：一年内锂电行业指数与大盘指数对比 

资料来源：、国联证券研究所 wind  

图表 8：本周锂电指数与大盘指数对比 

资料来源：国联证券研究所 wind  
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图表 9：全球可再生能源指数 

资料来源：、国联证券研究所 RENIXX 指数  

图表 10：前五周光伏产品价格走势 

资料来源：国联证券研究所   

3.2 展望 

在两会落幕及日本核泄漏事件双重作用下，本周上证综指震荡下行，新

能源板块出现分化。核能板块大幅跳水，可替代能源风能和光伏板块则大幅

上涨。短期不建议核电板块相关个股，并注意光伏和风电的短期调整风险，

我们建议均衡配置以下组合： 

风电——湘电股份（600416）、金风科技（002202） 

光伏——天龙光电（300029）、特变电工（600089）正泰电器（601877） 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833337 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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