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核电站危机挑战民众神经，全球

核电步伐或放缓 
心理层面又一切尔诺贝利，全球核电步伐或放缓 

 德国 16 日宣布暂停去年通过的延长核电站运营期限计划３个月，将对所

有 17 座核电站的安全性进行毫无保留的彻底检查，暂时关闭 7 座 1980
年之前建成使用的核电站，德国“无核化”进程或就此提速。然而此前，

德国总领曾公开表示德国核电计划不会改变，我们认为，随后的万人游行

等民众的激烈反应是德国政府作出关停核电的主要原因。尽管此次福岛危

机没有切尔诺贝利核电事故严重，但在公众心理层面，这将是第二次切尔

诺贝利，或成为影响全球核电建设步伐的主要原因之一。 

日本核电事故成催化剂，我国核电建设进度受阻 

 切尔诺贝利核电站事故发生于 1986 年，而我国自 1985 年秦山一期 1 号

机组开工后，整个核电建设暂停 10 年，直到 1996 年秦山一期 2-4 号机

组才开工建设。我们并不认为是由于核电事故导致我国核电建设暂停，但

不能否认切尔诺贝利核电事故确实对我国和全球核电建设产生一定影响。

 我国政府对于大规模、快速建设核电站的安全性一直有所顾虑，福岛核电

事故后，国务院再次强调核电发展要把安全放在第一位，同时决定全面审

查在建核电站，用最先进的标准对所有在建核电站进行安全评估，存在隐

患的要坚决整改，不符合安全标准的要立即停止建设。严格审批新上核电

项目。抓紧编制核安全规划，调整完善核电发展中长期规划，核安全规划

批准前，暂停审批核电项目包括开展前期工作的项目。 

未来开工量将趋于稳定，核电投资增速回落 

 相比 2008、2009 年 8 个堆、9 个堆的开工量，我国 2010 年仅有 5-6 个

堆开工。暂停核电新项目审批后，2011 年最有可能开工的核电项目包括

田湾二期、彭泽一期以及徐大堡一期。我们预计，2011、2012 年的核电

开工量将保持在 6 个堆左右的水平，我国核电开工步伐将放缓。同时，由

于核电站 5 年的建设工期，而核电投资主要集中在开工后第 2 和第 3 年

的设备安装期，因此，2011 年将成为短期核电投资高峰年，2011 年后，

核电投资或将回落。
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核电建设、生产要求提高，核电行业集中度再提升 

此次日本核电事故后，国家势必将对提高核电施工和部分核电设备的安全性以及

施工资质提出要求：1）对于建设方，市场必然向中广核、中核集团集中，核电建设

经验尚浅的五大发电集团等在核电建设中的地位可能下降；2）对于核电设备福岛核

电事故涉及的压力容器、锆管以及核岛冷却设备（泵）等产品，相关行业集中度将上

升，对行业新进者将构成障碍。 

表格 1：目前主要核电项目进展 

2011 年可能开工机组  

田湾二期 3、4 号机组 已拿到路条 

江西彭泽核电一期 已拿到路条 

辽宁徐大堡核电一期 已拿到路条 

2012 年及后续机组  

吉林赤松核电一期 4 台机组 2012 年开工 

河南南阳核电一期 2012 年开工 

万安核电一期 前期工作 

山东海阳核电 3、4 号机 前期工作 

芜湖核电厂一期 前期工作 

福清 5、6 号机组 前期工作 

湖北浠水核电 2011 年 2 月 23 日成立核电公司 

资料来源：华泰联合证券研究所  

 

风险提示 

 我国暂停新建核电项目审批，持续时间尚无定论。日本核爆事故是否会对中核电

工业的发展带来长期负面影响，需要持续观察。 

 核电审批的推后，可能会导致相关核电设备生产企业交货推迟，短期内业绩释放

可能出现压力。 

 

 



 

 

 

华泰联合证券评级标准： 

时间段        报告发布之日起 6 个月内 

基准市场指数  沪深 300（以下简称基准） 

股票评级 

买  入     股价超越基准 20%以上 

增  持     股价超越基准 10%-20% 

中  性     股价相对基准波动在±10% 之间 

减  持     股价弱于基准 10%-20% 

卖  出     股价弱于基准 20%以上 

行业评级 

增  持     行业股票指数超越基准 

中  性     行业股票指数基本与基准持平 

减  持     行业股票指数明显弱于基准 
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