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钢结构板块异动点评 
 

   
投资要点 

 建筑建材 

投资评级 

本次评级： 推荐 

跟踪评级： 维持 
 

● 1、钢结构上市公司昨日出现异动。4 家建筑钢结构公司精工钢构、杭

萧钢构、东南网架、光正钢构均封于涨停，设备及桥梁钢结构公司鸿路钢

构涨 1.8%。异动的刺激因素是日本地震。近期地震灾害不断，钢结构良好

的抗震性得到市场一致认可。 

● 2、我们一直强调钢结构行业未来广阔的发展空间，除抗震性能良好外，

还有以下驱动因素：（1）产业转移：传统产业由东部沿海向中西部转移，

推动当地工业、交通等基础设施建设速度加快。工业厂房方面，因施工周

期短、成本低、设备空间要求等因素，轻钢结构对传统钢混结构具有良好

的替代作用。交通基建方面，高铁的快速发展，对钢结构桥梁提供了良好

的市场空间；机场、火车站建设推动空间钢需求。（2）钢铁行业产能过剩

推动我国钢结构赶超式发展：尽管 02 年以来，我国钢结构产量呈现复合增

速 17%左右的快速增长，但与国际水平仍有较大差距：钢结构用钢材仅占

钢材产量的 4.5%左右，发达国家为 20%-30%；钢结构建筑在总建筑规模中

的比重仅为 8%，发达国家为 30%-50%。按照规划 2010 年我国钢结构用钢材

将达到钢材总产量的 10%，而目前实际情况与规划值相差较大，未来将呈

现赶超式发展。钢结构的发展将减轻钢铁行业产能过剩压力，并增加钢铁

资源储备。 

● 3、钢结构行业的快速发展，必然带动市场集中度提升，而优秀企业是

最大的受益者。投资标的方面，看好精工钢构 600496、鸿路钢构 002541，

并提醒光正钢构的交易性机会。（1）精工钢构：盈利模式转变，提升盈利

水平：通过工程总承包，实现传统钢结构建筑商向钢结构集成商的发展模

式转型；推广“虚拟工厂”模式，将非关键部件的制造进行外包，进一步

增强公司在设计、安装环节的竞争力优势。（2）鸿路钢构：设备及桥梁钢

结构龙头企业，核心优势在于详图设计、焊接技术等，受益于高铁建设的

快速发展。（3）光正钢构：受益于新疆地区投资的快速增长，预期十二五

期间新疆钢结构需求将保持 30%左右的高速增长。 

● 4、风险提示：钢材价格上涨、钢结构住宅推广进程不确定。 

 

 市场数据 

建筑建材行业指数 3533.74 

沪深 300 指数 3262.92 

上证指数 2937.63 

深证成指 12958.29 

中小板指数 7471.86 
 

 行业指数相对沪深 300 表现 
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 相关研究 
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图 1：我国钢结构产量  图 2：我国钢结构发展潜力大 

 

 

 
资料来源：中国建筑金属协会、民族证券  资料来源：中国建筑金属协会、民族证券 

 

表 1：我国产业转移政策 

时间  相关规划  主要内容  

2007年 3月 西部大开发十一五规划  对西部大开发进行纲领性指导，建立健全西部大开发保障机制。 

2007年 7月 关于编制全国主体功能区规划的意见 

将国内的主体功能区划分为优化开发区、重点开发区、限制开发

区和禁止开发区四大类。规划将优化开发区的传统产业，转移到

陕西、武汉、重庆、成都等一些重点开发区。 

2007年 11月 中西部地区承接加工贸易梯度转移  

通过政策护持和政策性贷款支持，到 2010 年培育形成 50 个优势

明显的中西部加工贸易重担承接地，使中西部加工贸易年进出口

额占全国加工贸易总额比例提高到 5%。 

2008年 5月 
珠三角关于推进产业转移和劳动力转移的决

定 

力争到 2012年，珠三角地区功能水平显著提高、产业结构明显优

化，东西两翼和粤北山区在办好现有产业转移工业园 

2009年 2月 促进中部地区崛起规划(初稿) 
中部地区可以比照西部地区和东北老工业基地的标准获得中央在

资金和政策方面的支持。 

2010年 9月 
国务院关于中西部地区承接产业转移的指导

意见 

在财税、金融、投资、土地等方面对产业转移进行支持，并明确

提出支持劳动密集型产业等七类行业 

2010年 10月 皖江城市带承接产业转移示范区规划 第一个为促进中西部地区承接产业转移而专门制订的战略规划 

资料来源：民族证券整理 

附录：估值评级表 

 股票 股票 每股收益(EPS) 市盈率(PE) 2011-3-15 投资 

代码 简称 2010 2011 2012 2011 2012 收盘价 评级 

600496 精工钢构 0.58 0.91 1.32 25.5 17.6 23.24 推荐 

600477 杭萧钢构 0.28 0.47 0.63 22.1 16.5 10.37 谨慎推荐 

002524 光正钢构 0.25 0.40 0.61 86.7 56.9 34.68 谨慎推荐 

002135 东南网架 0.36 0.65 0.92 30.6 21.6 19.87 谨慎推荐 

002541 鸿路钢构 1.20 1.78 2.46 24.3 17.6 43.20 推荐 
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